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LAJIDA

A geracdo operacional de caixa medida pelo EBITDA/LAJIDA (lucro antes do resultado finan-
ceiro, imposto de renda, contribuicdo social, depreciagcdo e amortizacdo) foi de R$ 694.766
em 2007 contra R$ 812.271 em 2006, representando um decréscimo de 14,5%.

2007 — 2006

Lucro liquido do exercicio 308.240 381.352
Imposto de Renda e Contribuigdo Social 234.078 267.271
Resultado financeiro liquido 172.277 187.862
Variagbes monetarias e cambiais liquidas (104.853) (95.901)
Resultado ndo operacional liquido 5.335 209

Saldo equivalente ao resultado operacional

antes dos efeitos financeiros 615.077 740.793
Depreciagdo e amortizagdo 79.689 71.478
694.766 812.271

Mudancga na lei das S.A.’'s

Em 28 de dezembro de 2007 foi sancionada a Lei 11.638, que revoga e altera dispositivos da
anterior Lei das Sociedades por Agdes.
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A administracdo da Companhia esta analisando os efeitos da aplicacdo da nova lei, a qual é
aplicavel para o exercicio a findar em 31 de dezembro de 2008.

Com base na atual interpretacdo da referida lei a administragdao entende que os seguintes
eventos terdo impactos relevantes:

¢ Registro da valorizagdo a mercado dos instrumentos financeiros derivativos (o valor de
mercado para 31 de dezembro de 2007 encontra-se mencionado na Nota 15).

* Registro de ajuste a valor presente dos ativos e passivos a longo prazo - a administragao
ainda ird determinar a forma de proceder ao referido ajuste.
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Parecer dos auditores independentes

Aos Administradores e Acionistas
ALBRAS - Aluminio Brasileiro S.A.

1 Examinamos os balangos patrimoniais da ALBRAS - Aluminio Brasileiro S.A. (a Compa-
nhia”) em 31 de dezembro de 2007 e de 2006 e as correspondentes demonstragdes do
resultado, das mutacgdes do patrimonio liquido e das origens e aplicagGes de recursos
dos exercicios findos nessas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua admi-
nistragdo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstracGes
contabeis.

2 Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no
Brasil, as quais requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar
a adequada apresentagdo das demonstragdes contabeis em todos os seus aspectos rele-
vantes. Portanto, nosso exame compreendeu, entre outros procedimentos: (a) o planeja-
mento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagGes e os
sistemas contabil e de controles internos da Companhia, (b) a constatacdo, com base em
testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes contabeis
divulgados e (c) a avaliacdo das praticas e estimativas contabeis mais representativas
adotadas pela administragdo da Companhia, bem como da apresentagdo das demonstra-
cOes contabeis tomadas em conjunto.

3 Somos de parecer que as referidas demonstragdes contabeis apresentam adequadamen-
te, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da ALBRAS - Alu-
minio Brasileiro S.A. em 31 de dezembro de 2007 e de 2006 e o resultado das operacoes,
as mutagdes do patriménio liquido e as origens e aplicagbes de recursos dos exercicios
findos nessas datas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

4 Nossos exames foram conduzidos com o objetivo de emitir parecer sobre as demons-
tragBes contabeis referidas no primeiro paragrafo, tomadas em conjunto. As demons-
tracdes do fluxo de caixa, do valor adicionado e o balancgo social, apresentados para
propiciar informagdes suplementares sobre a Companhia, ndo sdo requeridos como
parte integrante das demonstragGes contabeis. As demonstracdes do fluxo de caixa, do

valor adicionado e o balango social foram submetidos aos procedimentos de auditoria
descritos no segundo paragrafo e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresen-
tados em todos 0s seus aspectos relevantes em relagdo as demonstragdes contabeis
tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 31 de janeiro de 2008.
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PARECER DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
SOBRE O RELATORIO DE ADMINISTRAGAO E DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007

O Conselho de Administragdo da ALBRAS - ALUMINIO BRASILEIRO S.A., tendo exa-
minado, o Relatorio da Administracdo, o Balango Patrimonial e demais Demonstracdes
Financeiras da Sociedade, relativos ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2007, aprovou, por unanimidade, a referida proposigao.

Face ao exposto, é de parecer que os citados documentos merecem a aprovagéo da
Assembléia Geral de Acionistas.

Barcarena, 31 de janeiro de 2008.
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