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METAIS

(Atual denominagdo da Camargo Corréa Metais S.A.) CNP] n°® 04.872.297/0001-36

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EXERCICIOS FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2008 E 31 DE DEZEMBRO DE 2007 (EM MILHARES DE REAIS)

PIS e COFINS

Os valores a recuperar de PIS e COFINS se referem a crédi-
tos tomados nas aquisicbes de energia elétrica, servigos e
insumos utilizados no processo produtivo. Todos os crédi-
tos fiscais acima especificados ja foram objeto de Pedidos de
Ressarcimento junto a Secretaria da Receita Federal.

De acordo com a legislagdo vigente a Sociedade de posse do
pedido de ressarcimento pode compensar os saldos com ou-
tros tributos administrados pela Receita Federal, ficando pen-
dente por parte da Receita Federal a andlise destes créditos
para emissdo da homologacgdo dos valores.

A Receita Federal tem o prazo de 5 anos para homologar estes
valores.

IRPJ e CSLL

Os valores a recuperar de IRPJ e CSLL se referem a saldos
negativos de anos anteriores e ja foram objeto de Pedidos de
Restituigdo junto a Secretaria da Receita Federal.

IPI

Os valores a recuperar de IPI se referem a créditos tomados
nas aquisicdes de insumos utilizados no processo produtivo e
ja foram objeto de Pedidos de Ressarcimento junto a Secreta-
ria da Receita Federal.

9 PARTES RELACIONADAS

Os principais saldos de ativos e passivos em 30 de junho de
2008 e 31 de dezembro de 2007, bem como as transagdes
que influenciaram o resultado do periodo/ exercicio, relativas
a operagdes com partes relacionadas, decorrem de transagdes
com empresas do acionista Globe Specialty Metals Inc., as
quais foram realizadas em condigdes usuais de mercado para
os respectivos tipos de operagdes.

Controladora Consolidado
2008 2007 2008 2007
Ativo
Contas a receber - GSM 17.561 30445 17.561 30445
Sales
Adiantamento sobre cambiais B 4.129 - (4.129
entreques - ACE
HELH 2£316 158 £3E
Contas a receber - a1 2 - -
Reflorestadora Agua Azul
Controladora Consolidado
2008 2007 2008 2007
Passivo
Mituo - GSM Financial - 37.360 - 37.360
Contas a Pagar Globe 364 - 364 =
Metalurgical
Resultado
Vendas - GSM Sales 42,076 90.320 42.076 90.320
Custo das vendas - GSM (22.961 (65.799 (27.961 (65.799
Sales
Lucro bruto 14115 2451 14115 24.51

Mituo GSM Financial

Em 31 de dezembro 2007 a Sociedade tinha um empréstimo
de mutuo com a empresa GSM Financial, com saldo devedor
de US$ 20.552, atualizado a uma taxa de R$ 1,7713, acrescido
de juros (Libor + 5% a.a). Em margo de 2008 a Sociedade
contratou empréstimo de US$ 20.000 junto ao Banco HSBC e
quitou integralmente o mutuo.

Vendas - GSM Sales

Grande parte das exportagdes da Sociedade sdo feitas através
de empresa coligada, com sede em Delaware, USA, as quais
foram realizadas em condigdes usuais de mercado para os
respectivos tipos de operagdes.

10 IMOBILIZADO

a. Composigado da conta

Controladora
2008 2007
Taxa de depreciagdo Custo Depreciagdo

%aa acumulada Liquido Liquido
Terrenos e terras - 1.061 - 1.061 1.061
Edificagdes e 2,3324,00 61.760 (27.351) 34.409 34.398
instalagdes
Maquinas e 33333333 103.742 (77.946) 25.796 28.006
equipamentos
Moveis e utensilios 10,00 603 (426) 177 149
Veiculos 20,00 447 (441) 6 18
Florestas em formagdo ~ Varivel conforme 37.286 (9.290) 27.996 27.194

extragdo

Outros 20,00 1011 (5) 1.006 1.058

Total 205.910 (115.459) 90451 91.884 Controladora Consolidado
Consolidado
Indexador  Juros 2008 2007 2008 2007
2008 2007 Pré-p ) de exportagéo Usd lbor+ 3502 5398 3502 53%8
2,5%a.a.
Taxa de depreciagdo Depreciagdo
%a.a Custo acumulada Liquido Liquido 53439 21.951 53439 21.951
Terrenos e terras - 1.061 - 1,061 1.061 Parcela a amortizar a curto prazo classificada 26.377) (21.756) (26.377) (21.756
Edificagdes e 2,3324,00 61.760 (27.351) 34409 34.398 no passivo circulante
instalagdes )
Méquinas e 33323333 103.748 (77.946) 25.802 28,011 Passivo ndo circulante 22062 195 27082 195
equipamentos n )
M%\/siseutensmos 10,00 604 (426) 178 150 As parcelas a longo prazo tém o seguinte cronograma de pa-
Veiculos 20,00 447 (441) 6 18 gamento:
Florestas em Varidvel conforme 37.286 (9.290) 27.9% 27.19%4 Controladora Consolidado
formago (1 edragio 008 2007 008 2007
Quiros 2,00 Lo ) -L.006 1058 Ano de vencimento
2009 4776 195 4.776 195
Total 205917, (115.459) 90.458 91890 2010 9.551 . 9.551 .
b. Movimentacs £ 2011 9.551 - 9.551
° entagéo do custo . 2012 3.184 = 3.184 -
Consolidado
31/12/07 30/06/08 Total 2062 L 2 1
Custo Adigdes Transf. Custo Os financiamentos e empréstimos estdo garan-
tidos por notas promissorias no valor de
Ezrgﬁ”"%“eﬁfas bl 6(1)82411 50 o 6%32(1] US$ 20.000 e R$ 456 (R$ 705 em 31 de dezembro de 2007).
M;qﬁfrfa":zm;aaa?ﬁzs 10348 26‘1‘ 5 wing O financiamento de pré-pagamento de exportagdo obtido
Méveis e utensilios 564 ) . 604 junto ao HSBC contém cldusulas restritivas, habituais para
Veiculos ) 447 - - 447 esse tipo de operagdo, que caso ndo sejam atendidas, podem
gg{fggasem formagéo (1) 3‘1‘822 Zggi 64 313?? fazer com que a operagdo tenha seu vencimento antecipado.
- - - Essas clausulas contratuais, dentre outras condigBes, reque-
Total 202199 3718 - 205.917 rem a manutengdo de limite minimo de saldos em bancos de

As florestas em formacdo referem-se aos custos acumulados
de projeto de reflorestamento de propriedade da Sociedade,
sendo a exaustdo calculada em decorréncia de sua exploragao.
As taxas de depreciagdo foram determinadas mediante laudo
técnico elaborado por empresa de engenharia especializada
e leva em conta a vida Util técnica econdmica esperada do
respectivo bem.

11 INTANGIVEL

Controladora e Consolidado

2008 2007
Amortizagdo
Taxa de depreciagio  Custo acumulada  Liquido Liquido
Marcas e patentes 1 - 1 1
Direitos sobre minas e jazidas ~ Variavel conforme 928 (306) 622 648
extracdo
Softwares e sistemas 20,00 619 594) 25 it
aplicativos

Tota 154 (00) 648 b

12 FORNECEDORES E CONTAS A PAGAR

Controladora Consolidado

2008 2007 2008 2007
No pais 14.972 27.606 14.972 27.606
No exterior 46 2.216 46 2.216
Total 15.018 20.822 15.018 20822

Em 30 de junho de 2008 a Sociedade possuia registrado no
saldo de fornecedores no pais o montante de R$ 8.685 (R$
20.491 em 31 de dezembro de 2007), referente ao valor de-
vido a ONS - Operador Nacional do Sistema Elétrico quanto
aos encargos de transmissdo de energia elétrica do periodo de
agosto de 2005 a setembro 2007. Esse valor ndo vinha sendo
pago devido a Sociedade possuir um contrato com a Eletronor-
te onde a tarifa englobava tanto a geragdo como a transmis-
sdo. O desmembramento do contrato, separando os valores
da tarifa de geragdo e de transmissdo somente foi assinado
entre a Sociedade e a Eletronorte, com mediagdo da ANEEL,
em setembro de 2007. O valor devido para o ONS esta sendo
pago em 12 parcelas consecutivas, sendo que o primeiro ven-
cimento foi em novembro de 2007.

13 FINANCIAMENTOS E EMPRESTIMOS

Os financiamentos e empréstimos foram contraidos basica-
mente para as operagoes de exportacdo e aquisicdo de imobi-
lizado da Sociedade e sua composigdo estd demonstrada a
seguir:

Controladora Consolidado

Indexador  Juros 2008 2007 2008 2007
Moeda Nacional
FINAME TP

Moeda Estrangeira
Adiantamento de contratos de cambio

8,13% a.a 456 705 456 705

USD/EUR  4,4%a

6,5% a.a.

17.961 15848 17.961 15.848

valor equivalente a US$ 1.000. Todas as clausulas estdo sendo
plenamente atendidas em 30 de Junho de 2008.
14 IMPOSTOS E OBRIGACOES A RECOLHER

Controladora Consolidado
2008 2007 2008 2007
ICMS 1.504 2781 1.504 2.781
Imposto de renda e Contribuicéo social sobre o lucro 1.904 276 1.904 276
Outros tributos e contribuigdes 748 784 748 84
Total 4156 3841 4156 3841

15 PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

A Sociedade é parte em agdes judiciais e processos administra-
tivos perante varios tribunais e érgdos governamentais, decor-
rentes do curso normal das operagdes, envolvendo questdes
tributarias, trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos.

A Administragdo, com base em informages de seus assesso-
res juridicos, analise das demandas judiciais pendentes e com
base na experiéncia anterior referente as quantias reivindi-
cadas quanto as acgdes trabalhistas, constituiu provisdo para
contingéncias para os processos judiciais com possibilidade de
perda provavel. Os processos de maior importancia contra a
Sociedade estdo listados a seguir:

a. Contingéncias tributarias - Perda possivel

e Auto de Infragdo da Secretaria da Receita Federal - SRF e
ExecugOes Fiscais ajuizadas pela Fazenda Nacional, cobrando
o Imposto de Importagado - II e o Imposto sobre Produtos In-
dustrializados - IPI pelo suposto descumprimento do Regime
Aduaneiro de Drawback Suspensdo, no valor de R$ 2.841 (R$
2.774 em 31 de dezembro de 2007);

e Auto de Infragdo da Secretaria da Receita Federal - SRF co-
brando o Imposto de Importagdo - II e o Imposto sobre Pro-
dutos Industrializados - IPI pelo suposto descumprimento do
Regime Aduaneiro de Drawback Suspensdo”, no valor de R$
3.365 (R$ 3.264 em 31 de dezembro de 2007);

e Execucdes fiscais ajuizadas pela Unido Federal referente ao
débito de Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade
Social - COFINS, Programa de Integragdo Social - PIS e Im-
posto de Renda Retido na Fonte - IRRF no valor de R$ 343 (R$
326 em 31 de dezembro de 2007);

e Auto de Infracdo lavrado pela Secretaria da Fazenda do Para
por suposta falta de recolhimento de Diferencial de Aliquota
de Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos - ICMS
nas aquisicdes de materiais utilizados no processo produtivo,
no valor de R$ 334;

e Indeferimento Parcial por parte da Secretaria da Receita Fe-
deral SRF de Pedido de Compensagdo de Imposto de Renda
da Pessoa Juridica - IRP] no valor de R$ 32 (R$ 31 em 31 de
dezembro de 2007);

e Auto de Infragdo da Delegacia da Receita Federal - DRF rela-
tivo ao Salario Educagéo, no valor de R$ 17.

b. Contingéncias tributarias - Perda provavel

e Auto de Infragdo lavrado pelo IBAMA (Instituto Brasileiro do
Meio Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis) referente
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