Executivo 5

Didrio Oficial

PARA PIGMENTOS S/A

INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (INCLUI ICMS)

Matérias-primas consumidas 5.921 12.845
Custos das mercadorias e servigos vendidos 88.325 114.038
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros 27.459 40.163
121.705 167.046
VALOR ADICIONADO BRUTO 76.091 35.824
Depreciagdo, amortizagdo e exaustao 28.988 28.312
VALOR ADICIONADO LIQUIDO GERADO PELA COMPANHIA 47.103 7.512
VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
Receitas (despesas) financeiras liquidas (92.043) 15.159
(92.043) 15.159
VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (44.940) 22.671
DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO (44.940) 22.671
Pessoal e Encargos 22.268 21.920
22.268 21.920
Tributos
Impostos, taxas e Contribuigdes 11.979 19.773
11.979 19.773
Remuneragdo de capitais de terceiros
Juros e Aluguéis 92.043 (15.159)
Lucros Retidos / Prejuizo do exercicio (171.230) (3.863)
; (79.187) (19.022)
VALOR ADICIONADO DISTRIBUIDO (44.940) 22.671

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007
(Valores expressos em milhares de Reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)
1. CONTEXTO OPERACIONAL
A Parad Pigmentos S.A. ("Companhia” ou “PPSA") teve origem em 1992 sob a denominagdo de Rio
Capim Quimica Ltda., posteriormente alterada para Para Pigmentos S.A. conforme Assembléia Geral
Extraordindria de 4 de agosto de 1994. Em 22 de dezembro de 2004, foi efetivada a transferéncia
do controle societario da Para Pigmentos para empresa controlada indiretamente pela Companhia
Vale do Rio Doce - VALE.

A Companhia tem como objeto social a exploragdo e o aproveitamento de jazidas minerais
no territério nacional, compreendendo a pesquisa, a lavra, o beneficiamento, a industrializagdo, o
transporte e a comercializagdo de produtos minerais no mercado doméstico e no exterior. Dedica-
se presentemente a exploragdo das reservas de caulim “Century” situadas na regido do Rio Capim,
Municipio de Ipixuna do Para, Estado do Para.

A Companhia detém o controle integral da PPSA Overseas Ltd., sociedade estabelecida em
Bermuda, que atua na comercializagdo dos produtos da Companhia ]unto aos clientes no exterior.
2. APRESENTA(;AO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E PRINCIPAIS PRATICAS
CONTABEIS

As principais praticas contébeis adotadaspela Companhia na preparagdo das demonstragées
financeiras sdo descritas como segue:

(a) Apresentacao das demonstragoes financeiras

As demonstrag@es financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil,.com base nas disposicdes contidas na Lei das Sociedades por
Acgles, ja contempladas as alteragdes introduzidas pela Lei 11.638/07, Medida Proviséria n® 449/08
e pronunciamentos contabeis emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, conforme
efeitos demonstrados na nota explicativa n® 3.

As demonstragdes financeiras estdo apresentadas em reais, que é a moeda funcional da
Companhia. Em atengdo ao preceituado no CPC-02 “Efeitos das Mudangas nas Taxas de Cambio e
Conversdo de Demonstraces Contabeis”, as demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2008
consideram os registros contabeis da Companhia e de sua empresa controlada no exterior PPSA
Overseas Ltd, encerrada na mesma data-base e consistente com as praticas contabeis adotadas
pela Companbhia, a qual foi considerada, em esséncia, como uma extensdo de suas operagdes, sendo
integrada e registrada juntamente com as demonstragdes financeiras da PPSA, com as respectivas
eliminagdes dos efeitos das receitas e despesas e dos saldos das contas ativas e passivas e conver-
tidas para reais de acordo com as taxas de cambio vigentes nas datas das transagGes.

As demonstragdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2007,
apresentadas de forma conjunta com as demonstragdes financeiras de 2008, foram elaboradas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil vigentes até 31 de dezembro de 2007 e ndo
estdo sendo reapresentadas com os ajustes para fins de comparagdo entre os exercicios.

(b) Apuragao do resultado
As receitas de vendas s&o reconhecidas no momento da transferéncia da propriedade
ao comprador. As demais receitas, despesas e custos sdao reconhecidos quando incorridas e/ou
realizadas. O resultado inclui os rendimentos, encargos e variagdes monetarias e cambiais apurados
com base em indices e taxas oficiais, incidentes sobre os ativos e passivos circulantes e a longo
prazo e, quando aplicavel, os efeitos de ajustes de ativos para o valor de mercado ou de realizagao.
(c) Ativos circulante e realizavel a longo prazo
O caixa e equivalentes de caixa incluem numerario e depdsitos bancarios e investimentos de
curto prazo de alta liquidez e com risco insignificante de mudanca de valor. As aplicagées financeiras
sdo demonstradas pelos valores aplicados acrescidos de rendimentos auferidos em base pro-rata dia.

As transacfes em moeda estrangeira sdo convertidas pela taxa de cdmbio nas datas das
transagdes, sendo os ativos e passivos denominados em moeda estrangeira convertidas para a
moeda funcional pela taxa de cambio da data do balanco.

A provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa € constituida por montante considerado
suficiente para fazer face as perdas provaveis na realizagdo dos créditos.

Os estoques sdo avaliados ao custo médio de aquisigdo ou producdo, que ndo excede o
valor liquido de realizag&o. As importagdes em andamento sdo demonstradas ao custo acumulado
de cada importagéo.

Os créditos com empresas controlada e ligada estdo representados por operagdes mercantis
e financeiras com essas empresas e incluem, quando aplicavel, os encargos financeiros contratuais.
Os demais ativos sdo apresentados aos valores de realizagdo, incluindo, quando aplicavel, os
rendimentos e as variagbes monetarias e cambiais auferidos ou, no caso de despesas antecipadas,
ao custo.

(d) Permanente

Demonstrado ao custo de aquisicdo, combinado com os seguintes aspectos:

- Depreciagao de bens do imobilizado calculada pelo método linear as taxas mencionadas
na nota explicativa n® 9, que levam em consideragdo a vida util dos bens.

A provisdo para gastos com o fechamento de mina refere-se a reservas auditadas e
provadas, cuja estimativa apresenta-se classificada no exigivel a longo prazo, sendo os seguintes os
conceitos adotados no provisionamento dos custos de fechamento de mina:

- Os custos com fechamento de minas sdo registrados como parte do custo do ativo
imobilizado em contrapartida a provisdo que suportara tais gastos;

- As estimativas dos custos sdo contabilizadas levando-se em conta o valor presente
das obrigacGes, descontadas a uma taxa livre de risco, com base nas projecdes de desembolsos
efetivos dessas obrigagoes;

- As estimativas de custos serdo revistas anualmente, de forma que os ajustes de-
correntes de novas estimativas serdo contabilizados no ativo imobilizado, e a realizagdo (reversao)
\do ajuste a valor presente contabilizada no resultado do exercicio como despesas financeiras;

- A amortizagdo dos custos com o fechamento de mina é calculada com base n?
extragdo das reservas de caulim, provadas pela administracdo da Companhia.

- A Companhia analisa evidéncias de que o valor contabil de um ativo ndo sera recupe-
rével. Caso se identifique tais evidéncias, a Companhia, periodicamente, estima o valor recuperavel
do ativo. Quando o valor residual contabil do ativo exceder seu valor recuperdvel, a Companhia
reconhece uma redugdo do saldo contabil deste ativo (impairment ou deterioragdo). Para os ativos
registrados pelo custo, a redug&o no valor recuperavel é registrada no resultado do periodo. Se néo
for determinado o valor recuperavel de um ativo individualmente, é realizada a analise do valor re-
cuperavel da unidade geradora de caixa a qual o ativo pertence.

(e) Passivos circulante e exigivel a longo prazo

S&do demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel dos
correspondentes encargos e variagdes monetdrias e cambiais incorridos.

A provisdo para contingéncias é constituida com base na opinido dos assessores juridicos
da Companhia, para cobrir perdas decorrentes de questionamentos judiciais de causas fiscais, civeis,
trabalhistas e ambientais.

(f) Provisao para imposto de renda e contribuicao social

O imposto de renda e a contribuicdo social sdo calculados em conformidade com a
Ieglslagao vigente considerando as adicGes e exclusGes legais previstas e, no caso do imposto de
renda, é registrado liquido da parcela de incentivo fiscal regional (SUDAM) ja considerando as
alteragoes trazidas pelas mudangas nas praticas contabeis mencionadas na nota explicativa no.3.
Os créditos fiscais diferidos sdo calculados sobre as diferencas intertemporais de acordo com as
expectativas de sua realizagdo.

(g) Operacoes em moeda estrangeira

O critério para converséo dos saldos ativos e passivos das operacées em moeda estrangeira
consiste na conversdo em moeda nacional a taxa de cdmbio vigente na data do encerramento do
exercicio - US$1,00 = R$2,3370 para 31 de dezembro de 2008 (2007 - US$1,00 = R$1,7713).

(h) Uso de estimativas

A preparagao das demonstragdes financeiras requer que a Administragdo efetue estimativas
e adote premissas, no seu melhor julgamento, que afetam os montantes apresentados de ativos
e passivos, assim como os valores das receitas, custos e despesas. Os valores reais podem ser
diferentes daqueles estimados.

(i) Prejuizo por acao
Calculado com base no nimero de agGes existentes na data dos balangos.
(6)) Provisao para fechamento de mina

Com o objetivo de aprimoramento de suas praticas contabeis e alinhamento das mesmas
aquelas adotadas por empresas de caulim de classe mundial, em 2008 a Companhia passou a adotar
o disposto no “SFAS 143 - Accounting for Assets Retirement Obllgatlons no que se refere a provisao
para gastos com_fechamento de mina. Vide majores detalhes na nota expllcatlva no° 9.

3. ALTERACAO DA LEGISLAGAO SOCIETARIA BRASILEIRA, COM VIGENCIA A PARTIR DE
JANEIRO DE 2008

Com a promulgacdo da Lei n°® 11.638/07 e a edicao da Medida Proviséria n® 449/08, foram
alterados, revogados e introduzidos dispositivos na Lei das Sociedades por AgSes, notadamente em
relagdo ao capitulo XV da Lei n® 6.404/76 sobre matéria contabil, em vigéncia a partir do encerramento
das:demonstragdes financeiras referentesao exerciciofindo em 31.de dezembro de 2008 e aplicaveis
a todas as companhias constituidas na forma de sociedades anénimas, incluindo companhias de capital
aberto e sociedades de grande porte.

Essas alteragées tém como objetivo prmC|paI atualizar a legislagdo societaria brasileira
para possibilitar o processo de harmonizacdo dasspraticas contabeis adotadas no Brasil com aquelas
constantes:nas normas internacionais de.contabilidade (IFRS) e permitir que novas normas e proce-
dimentos contabeis fossem expedidos pelos 6rgéos reguladores e pela CVM em consonancia com as
normas internacionais de contabilidade.

Adicionalmente, em decorréncia da promulgacdo das referidas Lei e Medida Proviséria,
durante 2008 foram editados pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis - CPC diversos pronun-
ciamentos contabeis com aplicagéo obrigatéria para o encerramento das demonstragdes financeiras
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2008.

As principais alteragdes nas praticas contabeis promovidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos
artigos 36 e 37 da Medida Provisdria n® 449/08 aplicaveis a Companhia e sua controlada e adotadas
para a elaboragdo das demonstragdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2008, que tiveram efeito sobre as demonstragdes financeiras da Companhia, foram as seguintes:

( @) Substituicdo da demonstragao das origens e aplicagdes de recursos pela demonstragao
dos fluxos de caixa, elaborada conforme regulamentagdao do CPC 03 - Demonstragdo dos Fluxos de
Caixa;

(b) Inclusdo da demonstragdo do valor adicionado, elaborada conforme regulamentagao
do CPC 09 - Demonstragdo do Valor Adicionado;

(c) Obrigatoriedade de analise periddica quanto a capacidade de recuperacdo dos valores
registrados no ativo imobilizado, intangivel e diferido (teste de “impairment”), conforme regulamentado
pelo CPC 01 - Redugédo ao Valor Recuperavel dos Ativos (requerida somente para as demonstragdes
financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2008);

(d) Inclusdo nos registros contabeis da Companhia no Brasil dos saldos e transagGes da
controlada no exterior que se caracterizem na esséncia como uma extensdo das atividades da con-
troladora, em atendimento ao preceituado no CPC 02 - Efeitos das Mudangas nas Taxas de Cambio e
Conversdo de Demonstragdes Contabeis, conforme nota explicativa 2b;

(e) Eliminagdo da apresentagao da rubrica “resultado ndo operaciona
do resultado, conforme regulamentacdo pela Medida Proviséria n°® 449/08.

Alteragdes do balanco e demonstragdo do resultado de 2007 decorrentes do disposto na
lei n® 11.638/07, medida proviséria n°449/08 e adogdo de nova pratica contabil no provisionamen-
to para fechamento de mina.

Caso a Companhia optasse por reapresentar as demonstragdes financeiras referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2007 em conformidade a deliberagdo CVM 506/06 - Praticas
Contabeis e Corregdo de Erros, os valores seriam como o apresentado a seguir:

1"

na demonstragdo

Originalmente

apresentado Ajustes (*) Ajustado
ATIVO (em R$ mil
CIRCULANTE
Disponibilidades (nota 4) 1.669 6.189 7.858
Contas a receber:
Partes relacionadas (nota 7) 21.969 (19.286) 2.683
Terceiros 3.302 30.542 33.844
Empréstimos a controlada (nota 7) 2.791 752 3.543
Impostos a recuperar (nota 6) 10.314 - 10.314
Estoques (nota 5) 25.306 19.707 45.013
Outros 2.142 58 2.200
Total do ativo circulante 67.493 37.962 105.455
NAO CIRCULANTE
Realizavel a longo prazo:
Empréstimos a controlada 17.060 (17.060) -
Impostos e contribuigbes a recuperar (nota 6) 13.437 599 14.036
Depdsitos judiciais 2.751 - 2.751
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