10 m CADERNO 5

TERCA-FEIRA, 29 DE MARCO DE 2011

Continuagdo

CelpaZ>

REDEENERGIA

CENTRAIS ELETRICAS DO PARA S.A. - CELPA

CNPJ/MF 04.895.728/0001-80 - COMPANHIA ABERTA

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS REFERENTES AOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009 E EM 1° DE JANEIRO DE 2009
(continuagdo) (Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

e/ou intangivel em curso (quando da construgdo do imobilizado operacional da concessé&o).
Os ganhos e perdas auferidos ou incorridos em fungdo do valor justo desses contratos sdo
reconhecidos como ajustes em receitas ou despesas financeiras. Os contratos derivativos
da Companhia sdo com instituigdes financeiras de grande porte e que apresentam grande
experiéncia com instrumentos financeiros dessa natureza. A Companhia ndo tem contratos
derivativos com fins especulativos.

Valor justo: E a quantia pela qual um ativo poderia ser trocado, ou um passivo liquidado,
entre partes conhecedoras e dispostas a isso em transagao sem favorecimento. A hierarquia
do valor justo deve ter os seguintes niveis:

e Nivel 1: precos negociados (sem ajustes) em mercados ativos para ativos idénticos ou
passivos;

e Nivel 2: inputs diferentes dos precos negociados em mercados ativos incluidos no Nivel 1
que sdo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (como pregos) ou indiretamente
(derivados dos pregos); e

e Nivel 3: inputs para o ativo ou passivo que ndo sdo baseados em varidveis observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).

Custo de empréstimos: Compreendem os juros e outros custos incorridos em conexdo
com empréstimos de recursos para aquisigdo, construgdo ou producdo de um ativo, que leve
um periodo substancial de tempo para ficar pronto para seu uso pretendido. Esses custos
comegam a ser capitalizados quando a Companhia incorre em gastos, custos de empréstimos
e as atividades de construgdo estejam iniciadas, cessando quando substancialmente todas
as atividades necesséarias estiverem completas. Para empréstimos especificos, o montante
capitalizado é o efetivamente incorrido sobre tais empréstimos durante o periodo, deduzidos
de qualquer receita financeira decorrente do investimento temporario dos mesmos. Para em-
préstimos genéricos, aplica-se a taxa ponderada dos respectivos custos sobre o saldo vigente,
aplicando esta taxa sobre o valor do ativo em construgdo, sendo esta capitalizagdo limitada
ao valor recuperavel do ativo.

Provisdes para contingéncias: Provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma
obrigagdo presente, legal ou ndo formalizada, como resultado de um evento passado, cujo
valor possa ser estimado de maneira confiavel sendo provavel uma saida de recursos. O
montante da provisdo reconhecida é a melhor estimativa da Administragdo e dos assesso-
res legais, baseados em pareceres juridicos sobre os processos existentes e do desembolso
exigido para liquidar a obrigagdo presente na data do balango. Quando a provisdo envolve
uma grande populagdo, a obrigagdo é estimada ponderando todos os possiveis desfechos
pelas suas probabilidades associadas. Para uma obrigacdo Unica a mensuragdo se baseia no
desfecho mais provavel.

Outros direitos e obrigacdes: Demais ativos e passivos circulantes e ndo circulantes que
estdo sujeitos a variagdo monetaria ou cambial por forca de legislacdo ou clausulas contratu-
ais, estdo atualizados com base nos indices previstos nos respectivos dispositivos, de forma
a refletir os valores na data das demonstragées financeiras.

Imposto de renda e contribuigdo social: a provisao para imposto de renda e contribuigdo
social corrente é calculada com base no lucro tributavel e na base de célculo da contribuicdo so-
cial, de acordo com as aliquotas vigentes na data do balango. Sobre as diferencas temporérias,
prejuizo fiscal e base negativa de contribuicdo social sdo constituidos impostos diferidos. Os
ativos e passivos diferidos sdo registrados nos ativos e passivos ndo circulantes. Os impostos
diferidos serdo realizados com base nas aliquotas que se espera serem aplicaveis no periodo
que o ativo sera realizado ou, o passivo liquidado. Tais ativos e passivos ndo sdo descontados a
valor presente. Os prejuizos fiscais e bases negativas de contribuigdo social podem ser compen-
sados anualmente, observando-se o limite de até 30% do lucro tributavel para o exercicio.

De acordo com o art. 15 da Lei 11.941/2009, que institui o Regime Tributario de Transicdo
(“RTT”) de apuragdo do Lucro Real, a Companhia considerou a opgdo pelo RTT aplicavel ao
biénio 2008-2009, por meio do envio da Declaragédo de Imposto de Renda da Pessoa Juridica -
DIPJ 2009, relativo ao ano- calendario de 2008. A partir do ano-calendario de 2010, a adogéo
ao RTT passou a ser obrigatdria.

Plano de aposentadoria e pensao: A Companhia possui plano de aposentadoria e pensao,
sendo este contabilizado conforme sua classificagédo, contribuicdo definida ou beneficio de-
finido. O plano de contribuicdo definida é aquele que a Companhia paga contribuigdes fixas
a uma entidade separada, ndo tendo a obrigagao legal ou ndo formalizada de pagar contri-
buicdes adicionais se o fundo n&o possuir ativos suficientes para pagar todos os beneficios
devidos. Ja o de beneficio definido compreende todos os planos que ndo sejam classificados
como contribuigdo definida.

A contribuigdo da Companhia para o plano de contribuigdo definida é reconhecida na demons-
tragdo do resultado como Pessoal, sendo que nenhum ativo ou passivo é reconhecido.

O plano de beneficio definido tem sua contabilizagdo baseada em avaliagdes atuarias sendo
o valor presente das obrigagdes calculado pelo Método Unitério Projetado. A Companhia se
utiliza de atuarios qualificados independentes anualmente.

Receita liquida de vendas: As receitas de fornecimento de energia elétrica séo mensuradas
com base no regime de competéncia, sendo reconhecida no momento em que 0s riscos e
beneficios séo transferidos, ou seja, no momento da entrega da energia. Assim, inclui a quan-
tificagdo estimada do fornecimento de energia elétrica da ultima medigdo (emissdo fatura) até
o encerramento das demonstragoes financeiras.

Registro das operacdes de compra e venda de energia na CCEE - Camara de Co-
mercializacdo de Energia Elétrica: As compras (custo de energia comprada) e as vendas
(receita de suprimento) s&o registradas pelo regime de competéncia de acordo com as infor-
macdes divulgadas pela CCEE, entidade responsavel pela apuragdo das operacdes de compra
e venda de energia. Nos meses em que essas informagdes ndo sdo disponibilizadas em tempo
habil pela CCEE, os valores séo estimados pela Administragdo da Companhia, utilizando-se de
parametros disponiveis no mercado.

Receita e custo de construgdo: O custo de construgdo das obras relativas a distribuigao
de energia elétrica, é baseado na percentagem completada da obra, sendo determinada com
base nos custos incorridos até a data. Ndo existe margem de construgdo, assim a receita de
construgdo é igual ao custo de construgdo.

Informagoes sobre quantidade de agdes e resultado por agdo: O resultado basico por
acdo deve ser calculado dividindo-se o lucro ou prejuizo do exercicio (o numerador) pelo nu-
mero médio ponderado de agBes em poder dos acionistas, menos as mantidas em tesouraria
(denominador).

Novas normas e interpretacoes ainda nao adotadas: Diversas normas, emendas e in-
terpretagdes IFRSs emitidas pelo IASB (International Accounting Standards Board) ainda ndo
entraram em vigor para o exercicio encerrado em 31/12/2010, sendo elas:

e Emenda da IAS 12 - Tributos sobre o lucro (CPC 32): Recuperagdo de ativos mensurados
pelo valor justo. Vigéncia 1/1/2012;

e Emenda da IAS 24 - Partes relacionadas (CPC 05): Divulgagdo de partes relacionadas com
o Governo. Vigéncia 1/1/2011;

e IFRS 9 - Instrumentos financeiros: Classificagdo de ativos financeiros e contabilizagdo de
passivos financeiros designados como mensurados pelo valor justo por meio do resultado.
Vigéncia 1/1/2013;

e Emenda da IFRIC 14 - IAS 19 - Limite de um ativo de beneficio definido, requisitos de funda-
mento minimo e sua interagdo (CPC 33 - Interpretacdo A): Esclarecimento sobre pagamentos
antecipados. Vigéncia 1/1/2011.

O CPC ainda ndo emitiu pronunciamentos equivalentes as IFRSs acima citadas. A adogdo
antecipada destes pronunciamentos esta condicionada a aprovagdo prévia em ato normativo
da Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM. A Companhia ndo estimou a extensdo do impacto
destas novas normas em suas demonstragdes financeiras.

Reclassificacoes e corregdes: Algumas reclassificagdes e correcdes foram efetuadas para
melhor apresentagdo das demonstragGes financeiras comparativas, conforme o CPC 23 - Po-
liticas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro.

Demonstracdes dos resultados abrangentes: As demonstracdes dos resultados abran-
gentes ndo estdao sendo divulgadas, uma vez que a Companhia ndo apurou transagdes que
envolvam registros em outros resultados abrangentes que impactam o resultado do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2010 e 2009.

5. PRIMEIRA ADOGCAO DOS CPCS - CONVERGENTES AS IFRS

5.1. ICPC 01 - Contratos de concessdo (IFRIC 12)

Em 22/12/2009 foi aprovada a Deliberagdo CVM n° 611/09, que delibera a ICPC 01 - Contra-
tos de Concessao.

O escopo da ICPC 01 abrange contratos de concessdes de servicos publicos de entidades
privadas, onde o poder concedente tem o controle sobre os ativos relacionados a concessao.
O poder concedente controla os ativos quando esse:

a) Controla ou regulamenta quais servigos o concessionario deve prestar com a infra estrutu-
ra, a quem os servicos devem ser prestados e o seu prego; e

b) Controla qualquer participacdo residual significativa na infra estrutura, no final do prazo
da concessdo.

Assim, segundo a ICPC 01, as concessionarias tém 2 atividades:

a) Construgdo: o resultado é reconhecido proporcionalmente a execugdo da obra, de acordo
com o CPC 17 - Contratos de Construgdo; e

b) Operagdo e manutengdo: A receita é reconhecida de acordo com o CPC 30 - Receitas, no
momento em que o0s riscos e beneficios sdo transferidos. Os gastos com manutengdo sdo
reconhecidos como despesas e, com ampliagdo capitalizados.

A ICPC 01 define o modelo de contabilizagdo, conforme quem remunera o concessionario:

a) Usuario: Aplica o modelo do ativo intangivel, onde os bens da concess&o sdo reconhecidos
como tal, representando o valor justo do direito de cobrar os usuérios. Este ativo é amor-
tizado durante o prazo de concessdo, pela maneira que melhor represente o consumo dos
beneficios econémicos;

b) Poder concedente: Aplica o modelo do ativo financeiro, onde os bens da concessdo assim
sdo reconhecidos. O ativo financeiro representa um direito incondicional de receber pagamen-
to do poder concedente, e mensurado de acordo com o CPC 38 - Instrumentos financeiros:
Reconhecimento e Mensuragdo; e

c) Usuério e poder concedente: Utiliza o modelo misto, onde os bens da concess&o sdo reco-
nhecidos como um ativo intangivel e um ativo financeiro.

5.2. Adogdo da ICPC 01

As concessionarias de distribuicdo de energia elétrica sdo remuneradas de 2 maneiras:

a) Direito de cobrar os usuarios pela energia consumida (fatura); e

b) Indenizag&o dos bens reversiveis ao final do prazo da concesséo.

O direito de cobrar representa um ativo intangivel e a indenizagdo um ativo financeiro. A ICPC
01 serd aplicada a partir da data de transigdo de 1/1/2009. O valor a ser bifurcado é o saldo
do ativo imobilizado até a data da transigdo. O ativo financeiro deve ser reconhecido inicial-
mente pela melhor estimativa do valor justo da indenizagdo, e o valor residual (a diferenca
para o saldo total bifurcado) seria o ativo intangivel.

O ativo financeiro representa a parcela estimada dos investimentos realizados e ndo amorti-
zados ou depreciados até o final da concessédo. Existe uma indefinicdo quanto a renovagdo das
concessdes. A inexisténcia de definigdo legal e constitucional, aliada a auséncia de histdrico
de reversdes, faz com que o ativo intangivel tenha sua vida util limitada ao prazo da con-
cessdo. Contudo, a Administracdo da Companhia entende que conseguird renovar por igual
periodo, conforme direito previsto no contrato de concessdo, cuja renovagéo seré requerida
pela Companhia, para assegurar a continuidade e qualidade do servigo e cumprimento de
regularidade junto ao érgdo técnico de fiscalizagdo do poder concedente e demais exigéncias
previstas no contrato de concessdo. Assim, na nota explicativa n® 18 também ¢é apresentada
a posicdo patrimonial considerando que a concessdo sera renovada por igual periodo, o que
ndo implicaria em alteragdo no resultado do exercicio.

A despesa com depreciagdo incluida na tarifa é determinada com base na vida Util econ6-
mica estimada de cada bem, sendo utilizada como base de célculo da amortizacdo do ativo
intangivel.

A ICPC 01 ainda determina o reconhecimento de receita e despesa de construcdo referente as
obras em andamento. A Administragdo entende que a atividade de construgdo ndo gera lucro,
assim ndo apresenta margem de lucro.

5.3. Impactos da adogdo dos CPCs

A Companhia adotou a data de transigdo como 1/1/2009 (Balango de Abertura), assim, as
ultimas demonstracgdes financeiras pelas praticas contabeis anteriores foram as referentes ao
exercicio findo em 31/12/2008. A seguir é apresentada uma reconciliagdo das demonstragGes
financeiras e os ajustes requeridos pela primeira adogdo dos CPCs, convergentes as IFRS,
segundo o CPC 37 - R1 que trata da adogé&o inicial das normas internacionais de relatério

financeiro.
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