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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS REFERENTES AOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009 E EM 1° DE JANEIRO DE 2009
(continuagdo) (Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

Do valor total de contas a receber R$ 143.603 em 2010 (R$ 124.686 em 2009) se referem
a renegociagoes.

(a) Comercializagao na CCEE

O saldo da conta de consumidores inclui o registro dos valores referentes a comercializagdo
de energia no circulante e ndo circulante, no montante de R$ 5.499, com base em calculos
preparados e divulgados pela CCEE até o més de dezembro de 2010. De acordo com a Reso-
lugdo ANEEL n° 552, de 14/10/2002, os valores das transagdes de energia de curto prazo nao
liguidados nas datas programadas deverdo ser negociados bilateralmente entre os agentes
de mercado.

As operacdes de compra e venda de energia elétrica praticadas no periodo de setembro de
2000 a dezembro de 2002, apds os ajustes divulgados pela CCEE, tiveram seu processo de
liquidagdo concluido em julho de 2003, as demais operacées de compra e venda de energia
elétrica praticadas no exercicio de 2010, estdo sendo liquidadas mensalmente.

Os valores da energia no curto prazo e da energia livre estdo sujeitos a modificagdo depen-
dendo de decisdo dos processos judiciais em andamento, movidos por determinadas empre-
sas do setor, relativos a interpretagdo das regras do mercado em vigor.

(b) Subsidio a Irrigantes

A Resolugdo Normativa n° 207, de 9/1/2006, que “estabelece os procedimentos para aplica-
¢do de descontos especiais na tarifa de fornecimento relativa ao consumo de energia elétrica
das atividades de irrigacdo e na aquicultura”, disp6s no artigo 6° que “o valor financeiro re-
sultante dos descontos estabelecido nesta Resolugdo configura direito da concessionaria ser
compensada no primeiro reajuste ou revisdo tarifaria apds a correspondente apuragdo”.

8. TITULOS A RECEBER

Saldo em 1/1/2009..........cciiiiiiiiiiiiii 43
Apropriado no exercicio 2
Atualizado no exercicio. (3)
Amortizado no exercicio .. (28)
Saldo em 31/12/2009. 14
Apropriado no exercicio 22
Atualizado no exercicio.... 4
Amortizado no exercicio (20)
Saldo No final do EXErCiCIO ..........ccuviiiiiiiiii e 20

(c) Ajuste a valor presente

Refere-se ao valor de ajuste para os contratos renegociados sem a inclusdo de juros. Para
o desconto a valor presente utilizou-se uma taxa de 12,81% a.a., que representa o custo
médio ponderado de capital do setor (WACC), que a ANEEL considera como a taxa de retorno
adequada para os servigos de distribuicdo de energia, cuja metodologia esté definida na Re-
solugdo ANEEL n© 234 de 31/10/2006. Essa taxa é compativel com a natureza, o prazo e os
riscos de transagGes similares em condigGes de mercado na situagdo atual. A Administragdo
da Companhia entende que essa taxa de desconto representa adequadamente o custo de
capital. Tendo em vista a natureza, complexidade e volume das renegociagdes a divulgagao
do fluxo de caixa e sua temporalidade foi omitido, uma vez que o efeito liquido do AVP n&o
é relevante.

Circulante Nao circulante
31/12/2010 31/12/2009 1/1/2009 31/12/2010 31/12/2009 1/1/2009
Créditos adquiridos de terceiroS (@) «..euiererueeurererniiineiereenrereeeeaeeeenns - - - 76.592 76.592 143.005
(=) DESAGIO (@) +nvneenerueeneeteee et et et ettt e e nas - - - (39.696) (39.696) (102.994)
OULrOS tItUIOS @ MEBCEDEI .. .uiu it ea e 5.366 2.178 2.172 1.926 1.927 2.142
L] - 1 PP PRPTPIN 5.366 2.178 2.172 38.822 38.823 42.153
(a) Com a finalidade de compensagdo de impostos e contribuigdes administrados pela Secre- 31/12/2010 31/12/2009 1/1/2009
taria da Receita Federal, a Companhia adquiriu, em 2003, créditos de origem N30 tributdria  SUBEOtAl...........ovveviieeiieie e eeenaneenns 36.897 36.897 36.897
decorrentes da condenagdo da Unido Federal em agdo indenizaNtéria, reconhecidos por qeciséo TOAL e 141.266 125.927 115.157
judicial transitada em julgado. A Companhia ingressou na agdo com pedido de assisténcia o (a) Vide nota explicativa no 8
que foi indeferido pelo Juiz. Contra a referida decisdo, foi apresentado recurso, que aguarda A gt '
apreciagao pelo Tribunal Regional Federal da 1a Regido. Com a adesdo ao Parcelamento Ex- :ol\:ment_at’;a_o.(.j """""" P 31/1:;:2;2 31/1121/52223 1/]5/722(2)2
cepcional - PAEX, nos termos da Medida Proviséria n® 303/2006, em 15/12/2006, a Compa- Pa d O No inicio do exercicio ... .987 9 .682 11 .672
nhia desistiu da compensacdo tributaria de referidos créditos e mantém a discuss&o judicial Rer as no ~exedrC|C|o.c.| """""""" g 02% ( ; 633 ( | 88§
visando a sua satisfagdo. A realizagdo do crédito depende do sucesso da agdo atualmente em Cg(r:rllijEﬁZ?']ct)o 7|Pe?/rerassé<.)“(:i-e““r.c.);/.isao 15.298 13-369 16.575
fase de execugdo, sendo considerado provavel o éxito da agdo pelos assessores juridicos da Ajustpe de mudanca de préticg contébilln('a;'). T 5'449 71'042
Companhia. A Administragdo da Companhia reconheceu provisao para perda no valor recupe- Saldo no final do exercicio ... 141.266 125.927 115.157

rével desse ativo, conforme evidenciado na nota explicativa n°® 9.

9. PERDA NO VALOR RECUPERAVEL
31/12/2010 31/12/2009 1/1/2009

(a) Vide nota explicativa n° 5.
O valor de recebiveis vencidos e ndo provisionados é de R$ 133.749 (R$ 87.754 em 2009).
A perda no valor recuperavel para créditos de liquidagéo duvidosa foi constituida consideran-

Circulante do os critérios a seguir:
RESIAENCIAN +.vveveeveeeeveeeee e ee e 63.908 52.500 36.941  ° Consumidores residenciais vencidos ha mais de 90 dias.
INAUSEFIE oo 27.995 18.378 24.573 e Consumidores comerciais vencidos ha mais de 180 dias.
Comércio, servicos e outras atividades 7.523 11.402 11.721 e Consumidores ingustriais, rurais, poderes publicos, iluminagdo publica e servigos publicos e
RUFBL oo 1.128 3.059 2.047  Outros, vencidos ha mais de 360 dias. . )
Poder pUblico........ 212 212 _ Apds analise criteriosaNefe,tuada pela Administragdao da Companhia, foram excluidas contas
Tluminacso publica.. 17 17 _ venciQas, cuja perda nao é consid’erada como incorrida. . :
Servico publico..... 188 188 _ Os créditos em atraso vencidos Ija ma}is de 360 dias com Prefeiturqs Municipai§, Orgaos Pu-
Outras receitas 3.398 3.274 2.978 blicos integrados as Administragdes Publicas Municipais, Servigos Publicos, Orgaos Estaduais
'''''''''''''''''''''''''''''''' . - - e Federais, possuem saldos reclassificados para o ndo circulante.
SL:bto_taI '''''''''''''''''''''''''''''''''''' 104.369 89.030 78.260 A Companhia possui um grupo de profissionais com o propdsito de avaliar a qualidade e a
Nao circulante possibilidade de recuperagdo dos créditos em atraso referente ao fornecimento de energia
Créditos adquiridos de terceiros (@) ......c...oeues 36.897 36.897 36.897 para os diversos segmentos de clientes.
10. IMPOSTOS E CONTRIBUIGCOES SOCIAIS A COMPENSAR
Circulante Nao circulante

31/12/2010 31/12/2009 1/1/2009 31/12/2010 31/12/2009 1/1/2009
TCMS (@) tutnentneteeet et et et e et et et e et e e et r ettt a e 47.965 40.652 42.884 47.367 41.886 58.178
(-) Ajuste a valor presente - Lei 11.638/07 (a) (2.592) (2.709) (8.391) (10.270) (8.128) -6436
ICMS ajustado.............covviiiiiiiiiniins 45.373 37.943 34.493 37.097 33.758 51.742
Imposto de renda (D) ...c.ovoviiiiiii 14.194 25.702 4.510 33.028 39.369 36.700
Contribuigd0o SOCIAl (D) 1vuiviiiiiiiii 1.609 6.712 975 7.585 9.333 8.777
PAEX i, - 12.544 - - - -
FINSOCIAL (c) - - - 4.585 - -
[ 1] oL PP PRPPPRPI 641 240 233 - - -
L] - 1 PP P R PPTPPTPIN 61.817 83.141 40.211 82.295 82.460 97.219

(a) O ICMS a compensar apurado na aquisicdo de bens do ativo imobilizado sera recuperado
em até 48 meses. A Companhia procedeu o célculo do AVP - Ajustes a Valor Presente utili-
zando a taxa de 12,81% a.a., que representa o custo médio ponderado de capital (WACC)
que a ANEEL considera como a taxa de retorno adequada para os servigos de distribuigdo de
energia, cuja metodologia estd definida na Resolugdo ANEEL n°® 234 de 31/10/2006. Essa
taxa é compativel com a natureza, o prazo e os riscos de transagdes similares em condigdes
de mercado, na situagdo atual. Tendo em vista a natureza, complexidade e volume da recu-
peragdo a divulgagdo do fluxo de caixa e sua temporalidade foi omitida, uma vez que o efeito
liquido do AVP ndo é relevante.

(b) Saldos negativos de imposto de renda e contribuigdo social apurados na Declaracdo de
Ajuste Anual de 2010 e Anos-Calendarios anteriores, decorrentes de estimativas pagas a
maior e parceladas, que serdo utilizados para compensagdo de tributos administrados pela

Receita Federal do Brasil - RFB e a medida que forem sendo pagas as prestaces do parce-
lamento da Lei n® 11.941/2009 (vide explicativa n® 20), e desde que o montante ja pago
exceda o valor do imposto ou da contribuigdo, determinados com base no resultado apurado
nos respectivos periodos.

(c) Trata-se de Pedido de Restituicdo do Finsocial que foi recolhido em aliquota superior a
0,5% no periodo de 11/1989 a 03/1992. O Acérddo 01-15.534 proferido pela 32 turma da
DRIJ/BEL de 3/11/2009, reconheceu parcialmente o direito creditério pleiteado. Em face des-
sa decisdo, a Companhia interp6s Recurso Voluntario que aguarda julgamento no Conselho
Administrativo de Recursos Fiscais. Os tributos que foram objeto de compensagdo com o
crédito discutido nestes autos foram incluidos no parcelamento da Lei n® 11.941/2009 (vide
nota explicativa n° 20).
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