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tomando-se por base o valor patrimonial do dia util imediata-
mente anterior.”

f) A Taxa de Administragdo, apropriada ao Banco da Amazonia
S.A., pelos servigos prestados ao Fundo, foi calculada na base
de 3% ao ano, devida mensalmente, sobre 70% do Patriménio
Liquido do Fundo, de acordo com o estabelecido na PORTARIA
INTERMINISTERIAL n° 158, de 30/07/2008.
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O saldo da conta “Operagdes de Leildo” registra, provisoriamen-
te, o valor das cotas utilizadas na aquisicdo de agdes da carteira
propria, através dos leildes especiais do Fundo, até que sejam
identificados os respectivos compradores.
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Na conta RESULTADOS ACUMULADOS, subtitulo “Resultado
do Exercicio”, desdobramento “Lucro/Prejuizo do Exercicio”
demonstramos o resultado do exercicio. No ano de 2010, esta
conta apresentou resultado positivo de R$ 25.397 devido a redu-
cao da despesa de provisdo de renda variavel (agbes), na ordem
de 88,40% em relagdo ao exercicio anterior.

NOTA 4 - TITULOS E VALORES MOBILIARIOS.

A Evolucdo da provisdo dos Titulos e Valores Mobilidrios esta
abaixo demonstrada:

Total
5.304.698
495.093
5.799.791

Debéntures
4.964.563
491.561
5.456.124

Descrigao

Saldo em 31 de dezembro de 2009
ProvisGes constituidas no exercicio
Saldo em 31 de dezembro de 2010

Agdes
340.135
3.532
343.667

NOTA 5 — TAXA DE ADMINISTRAGAO:

Com o ingresso de outras fontes de recursos, originarias princi-
palmente de subscricdo voluntaria de cotas, amortizacdo de de-
béntures e venda direta de agdes, permitiu amortizar R$ 84.695
(R$ 35.058 em 2009) do valor que se encontrava registrado no
passivo, na conta “Taxa de Administragao da Carteira a Pagar”,
referente a taxa de exercicios anteriores e do atual exercicio.

A movimentagdo da conta de taxa de administragdo para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009 esta abai-
X0 demonstrada:

cam que a possivel irregularidade abrange 81.537.574.331 cotas,
totalizando R$ 15.908 com base no valor patrimonial da cota em
31 de dezembro de 2010. No atual estagio dos processos, os as-
sessores juridicos do Banco classificaram a perda como possivel,
ndo ensejando, portanto, provisionamento, no Banco Operador, dos
valores envolvidos.

NOTA 7 — POLITICA DE DIVULGAGAO DAS INFORMAGCOES

Para a divulgagdo das informagdes relacionadas ao FINAM, tais co-
mo, as demonstragdes financeiras anuais, a composigao e diversi-
ficacdo da carteira de titulos, o calendario dos leildes especiais da
carteira de agdes do Fundo, os valores patrimoniais e de mercado da
cota, etc., 0 Banco da Amazonia S.A., na qualidade de operador, uti-
liza diversos meios de comunicag&o, como jornais, correio eletrénico
e Internet, disponibilizando aos cotistas e demais usuarios o servi-
co de atendimento, através do e-mail: incentivosfiscais.gesop@
bancoamazonia.com.br e do site www.bancoamazonia.com.
br (escolha a opgdo FINAM).

Belém (PA), 18 de janeiro de 2011.
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Descrigdao 2010 2009
Saldo no inicio do exercicio 107.723 128.537
Taxa de Administragdo do exercicio 4.042 3.919
Atualizacdo da Taxa de administracdo a pagar 5.151 10.325
Pagamentos efetuados (84.695) (35.058)
Saldo no final do exercicio 32.221 107.723

NOTA 6 - PATRIMONIO LIQUIDO

O patrimdnio liquido teve um acréscimo de 51,15%, em relagéo a
ultima posicédo de 2009, devido, principalmente, ao ingresso de re-
cursos oriundos da subscrigdo voluntaria de cotas e a redugdo da
despesa de provisdo de renda variavel (agées).

O Fundo de Investimentos da Amazonia — FINAM nao distribui di-
videndos e/ou bonificagdes, sendo os seus resultados repassados
proporcionalmente a todos os seus cotistas mediante alteragdo do
valor patrimonial da cota, a qual, em razéo do acréscimo ocorrido no
patrimaonio liquido do Fundo, passou de R$ 0,17 , em 31 dezembro
de 2009, para R$ 0,19, em 31 de dezembro de 2010, por lote de
mil cotas.

Demonstramos a abaixo o Patrimdnio Liquido e a quantidade de co-
tas que determinaram o valor patrimonial unitario da cota do Fundo,
em 31 de dezembro de 2010 e 2009:

Descrigdao 2010 2009
Patrimonio Liquido 218.373 144.471
Total de cotas 1.118.856.032.948 830.119.167.513
Cotas Estimadas 165.440.835.907 163.206.331.776
Cotas em Circulagdo 953.415.197.041 666.912.835.737
Valor unitario da cota do fundo 0,0001951 0,0001740

O Banco da Amazobnia S.A., na figura de operador do Fundo de
Investimentos da Amazonia - FINAM, vem sendo questionado ad-
ministrativamente e judicialmente por alguns cotistas do Fundo, em
relagdo a possiveis irregularidades no processo de transferéncia de

Aos

Operadores, Administradores e Cotistas do

Fundo de Investimentos da Amazénia - FINAM

(Operado pelo Banco da Amazonia S.A. e Administrado pelo Depar-
tamento de Gestdo de Fundos de Investimento — DGFI)

Examinamos as demonstragdes financeiras do Fundo de Investimen-
tos da Amazénia - FINAM (“*Fundo”), que compreendem o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas demons-
tragGes do resultado, das evolugdes do patriménio liquido, das evo-
lucdes dos titulos e valores mobiliarios, e das movimentacdes dos
recursos para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo
das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao sobre as demonstragoes
financeiras

A administragdo do Fundo é responsavel pela elaboragdo e adequada
apresentagao dessas demonstragées financeiras de acordo com as
praticas contabeis aplicaveis aos fundos de investimentos regionais
e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragdo de demonstragGes financeiras livres de distor-
cao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas
demonstragoes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos
auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objeti-
vo de obter seguranca razoavel de que as demonstragées financeiras
estdo livres de distorgdo relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados
para obtengdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagGes

apresentados nas demonstragoes financeiras. Os procedimentos se-
lecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo
dos riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo
de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para
a elaboragdo e adequada apresentagao das demonstragdes finan-
ceira do Fundo para planejar os procedimentos de auditoria que sdo
apropriados nas circunsténcias, mas nado para fins de expressar uma
opinido sobre a eficacia desses controles internos do Fundo. Uma au-
ditoria inclui, também, a avaliagdo da adequagéo das praticas conta-
beis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis feitas pela
administragdo do Fundo, bem como a avaliagdo da apresentagdo das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apro-
priada para fundamentar nossa opinido com ressalva.

Base para opinido com ressalva

Nossa analise da carteira de titulos de renda variavel revelou os se-
guintes assuntos: (i) o montante de R$ 13.646 mil, liquido de pro-
visdo para desvalorizagdo de titulos, esta representado por acdes
de companhias fechadas que ndo sdo examinadas por auditores
independentes; (i) alguns investimentos em acGes de companhias
fechadas foram examinados por outros auditores independentes,
que emitiram pareceres com ressalvas por limitagdo de escopo em
relagdo a existéncia e realizagdo de ativos, cujo efeito na respectiva
participagdo do Fundo monta a aproximadamente R$ 7.568 mil; (iii) o
montante de R$ 143.531 mil, liquido de provis&o para desvalorizagéo
de titulos, esta representado por agdes de companhias fechadas que
foram examinadas por outros auditores independentes, que emiti-
ram pareceres sem ressalvas. A norma brasileira e internacional de
auditoria exige que o auditor da investidora (no caso o Fundo) audite
ou revise os papéis de trabalho dos outros auditores independentes
para certificar-se da exatiddo dos saldos apresentados. Ndo fomos
contratados para efetuar, e ndo efetuamos, nenhum procedimen-
to adicional de auditoria nesses investimentos, que nos permitisse
concluir sobre a sua adequada apresentagdo e valor de realizagdo;
e (iv) o Administrador do Fundo ndo realiza nenhum procedimento
adicional para analisar a necessidade de eventual ajuste ao valor de
provavel realizacdo, que seja inferior ao valor patrimonial dos inves-
timentos em agGes de companhias fechadas. Devido aos assuntos
mencionados nesse paragrafo, ndo nos foi possivel concluir sobre
o possivel efeito, se algum, na valorizagdo da carteira de titulos e
valores mobilidrios e no célculo da respectiva provisdo para desvalo-
rizagdo decorrente destes assuntos.

Opinido com ressalva

Em nossa opinido, exceto quanto ao possivel efeito dos assuntos
mencionados no paragrafo Base para opinido com ressalva, as de-
monstragdes financeiras acima referidas foram elaboradas, em todos
os aspectos relevantes, de acordo com as praticas contabeis apli-
caveis aos fundos de investimentos regionais, descritas nas notas
explicativas 2 e 3 as demonstragdes financeiras, que descrevem o
proposito dessas demonstragdes financeiras.

Enfases

Conforme mencionado na nota explicativa 1, foram tomadas medi-
das conjuntas entre o Banco da Amazonia S.A. (operador do Fundo) e
o Ministério da Integracdo, através do Departamento de Gestdo dos
Fundos de Investimento — DGFI (administrador do Fundo), com a as-
sinatura do Acordo de Cooperacdo Técnica em 20 de outubro de 2008,
cujo objetivo foi de fiscalizar e analisar, em conjunto, 195 (cento e no-
venta e cinco) projetos que fazem parte da carteira de titulos e valores
mobiliarios do FINAM, no montante aproximado de R$ 1.620.000 mil,
0s quais se encontram na sua grande maioria ja totalmente provisio-
nados ou baixados em 31 de dezembro de 2010. Desde a assinatura
desse acordo até o encerramento do exercicio, foram fiscalizados 166
projetos, mas ainda sem as regularizagdes ou evidéncias necessarias
para suportar qualquer reversdo de provisdo no exercicio de 2010. O
resultado dessas fiscalizagdes podera alterar a situag&o patrimonial do
Fundo durante os exercicios subsequentes, com a reversdo de provi-
sOes anteriormente constituidas por falta de documentagdo compro-
batodria, irregularidades ou falta de evidéncias sobre a realizagdo dos
ativos da carteira, mediante fatos ou regularizagdes subsequentes.

O Fundo de Investimentos da Amazonia — FINAM esta fechado para
novos projetos, por forca da Medida Proviséria n° 2.146-1, de 04
de maio de 2001. As demonstragdes financeiras do FINAM foram
elaboradas no pressuposto da continuidade normal de suas opera-
cOes e ndo contemplam os ajustes necessarios caso o Fundo venha
a interromper suas atividades.



