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Redugdo do ativo imobilizado

Aumento em ativo intangivel

Recebimentos de caixa por liquidagdo de adiantamentos
Caixa liquido usado nas atividades de investimento
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Pagamento de financiamentos - principal

Pagamento de financiamentos - juros

Pagamento de credores diversos (ACC)

Recebimento de financiamento

902 6,835 Pagamento de mutuo pessoas ligadas (168,793) (40,602)
- (1,957) Recebimento de mutuo pessoas ligadas 90,068 15,759
- 1,903 Recebimento adiantamento de acionistas - 17,701
(65,392) (62,773) Caixa liq. gerado (usado) nas ativ. de financiamento 36,601 (21,980)
Reducgdo (aumento) do caixa e equivalentes de caixa (5,834) 11,837

(56,169) (7,212) Dem. da (redugdao) aum. do caixa e equiv. de caixa
(14,857) (5,719) No inicio do exercicio 18,702 6,865
- (21,257) No fim do exercicio 12,868 18,702
186,352 19,350 (5,834) 11,837

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Notas explicativas as demonstracoes financeiras - em
31 de dezembro de 2010 e 2009 (Em milhares de Reais,
exceto quando especificado) 1. Contexto operacional -
A Sociedade é uma industria siderlrgica integrada tendo
como objetivo a producdo e comercializagdo de ferro gusa,
tarugos de ago, laminados longos de aco e trefilados de ago,
inclusive a exportagdo de seus produtos, o florestamento e o
reflorestamento e a produgdo de carvdo vegetal para consumo
préprio. Constituida em 8 de novembro de 1986, em 25 de
outubro de 2006, a Sociedade foi adquirida pela Ago Cearense
Industrial Ltda. (ACI), tradicional indUstria do segmento
metallrgico, atuando na produgdo de conformados de acos
planos. Foi vislumbrando a possibilidade de substituigdo das
importacdes de agos longos, que a Ago_Cearense Industrial
Ltda. (ACI) decidiu assumir a implantacdo de uma moderna
usina siderdrgica no Brasil, a partir da usina de producéo de
gusa ja existente, na Slderurglca Norte Brasil S.A. A usina é
dotada de altos fornos, aciaria elétrica, laminagdo e trefila,
tendo como principais matérias primas o ferro gusa produzido
da propria usina e sucata de ago que ¢ coletada/reciclada nas
regibes circunvizinhas gerando impacto ambiental positivo.
Os produtos tém sua comercializacdo direcionada a base de
clientes de sua controladora Ago Cearense Industrial Ltda.,

utilizando-se também da sua estrutura de distribuicdo e
experiéncia no mercado. 2. Base de preparagdo - 2.1
Declaracgao de conformidade - As presentes demonstragdes
financeiras incluem as demonstragoes financeiras preparadas
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil (BR
GAAP). As demonstracBes de resultados abrangentes ndo estdo
sendo apresentadas, pois ndo ha valores a serem apresentados
sobre esse conceito, ou seja, o resultado do exercicio é igual ao
resultado abrangente total. A Diretoria da Sociedade autorizou
a conclusdo das presentes demonstragdes financeiras em
28 de margo de 2011. 2.2 Base de mensuracao - As
demonstragoes financeiras foram preparadas com base no
custo histdérico com excecdo dos itens materiais reconhecidos
nos balangos patrimoniais, tais como os instrumentos
financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado.
2.3 Moeda funcional e moeda de apresentacdo - Essas
demonstragdes financeiras sdo apresentadas em Real, que
é a moeda funcional da Sociedade. Todas as mformagoes
financeiras apresentadas em Real foram arredondadas para o
milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.
2.4 Aplicacao de julgamentos, estimativas e praticas
contéabeis criticas na elaboracdo das demonstragbes
financeiras - A elaboracdo das demonstragdes financeiras
requer o uso de julgamentos e estimativas que afetam a
aplicagdo das praticas contabeis e o valor dos ativos, passivos,
receitas e despesas divulgados. Tais estimativas e premissas
relacionadas sao baseadas em experiéncias de anos anteriores
e varios outros fatores julgados razodveis considerados os
fatos e circunstancias. Os resultados reais podem diferir das
estimativas. As premissas chave das estimativas sdo revisadas
de forma continua. Mudancgas nas estimativas contabeis sdo
reconhecidas no exercicio que a estimativa é revisada. As
estimativas e premissas com risco de impacto material nos
valores de ativos e passivos dentro do proximo exercicio
sdo discutidas a seguir: a. Impostos diferidos: O montante
do imposto de renda diferido ativo é revisado a cada data
de encerramento das demonstragdes financeiras e reduzido
pelo montante que ndo seja mais realizdvel por meio de
lucros tributaveis futuros estimados. Os valores registrados
envolvem consideravel julgamento da Administragdo. O lucro
tributavel futuro pode ser maior ou menor que as estimativas
consideradas quando da definicdo da necessidade de registrar,
e o0 montante a ser registrado, do ativo ou passivo fiscal
diferido. b. Teste de valor recuperavel de ativos: Os ativos
financeiros e os ativos ndo financeiros, tais como o imobilizado
e o intangivel tém o seu valor recuperavel testado, no minimo,
anualmente, caso haja indicadores de perda de valor. c.
Provises:As provisdes sdo reconhecidas quando a Sociedade
tem uma obrigacdo presente (legal ou ndo formalizada) como
resultado de um acontecimento passado, € provavel que uma
saida de recursos, envolvendo beneficios econémicos, seja
necessaria para I|qU|dar a obrigagdo e uma estimativa razoavel
possa ser feita do montante dessa obrigagdo. Se o efeito do
valor temporal do dinheiro for material, as provisdes sdo
descontadas utilizando-se a taxa corrente’ que reflita, quando
apropriado, os riscos especificos para o passivo. Quando
o desconto € efetuado, o aumento na provisdo devido a
passagem do tempo é reconheudo como um custo financeiro.
As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com
as préticas contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem
a legislagdo societéria, os Pronunaamentos as Orientagdes e
as Interpretacdes emitidas pelo Comité de’ Pronunciamentos
Contabeis (CPC) e as normas emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade (CFC), consoante as praticas contdbeis
descritas na Nota Explicativa n® 4. A Sociedade adotou
uniformemente as normas do CPC no decorrer do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2010, inclusive para o periodo
comparativo de 31 de dezembro de 2009 e no balango
patrimonial de abertura em 1° de janeiro de 2009. A Nota
Explicativa n® 3 detalha os principais efeitos na aplicagdo
destas normas (“novas normas”) e as principais diferencas
relacionadas as praticas contabeis adotadas no Brasil para
as demonstrag@es financeiras da Sociedade em 1° de janeiro

de 2009 e referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2009. 3. Explicacéo dos principais efeitos de adogdo
das novas normas no BRGAAP 3.1. Demonstracoes
financeiras As demonstragBes financeiras foram elaboradas
de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil,

quais abrangem a legislacdo societaria, os Pronunaamentos,
as Orientagdes e as Interpretacdes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) e as normas emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade (CFC), consoante as praticas
contabeis descritas na Nota Explicativa n® 4. A Sociedade fez
adogdo completa das normas do CPC, quando aplicdveis, no
decorrer do exercicio findo em 31 de dezembro de 2010,
inclusive para o periodo comparativo de 31 de dezembro de
2009 e no balango patrimonial de abertura em 1° de janeiro
de 2009. A Nota Explicativa n° 3.2 detalha os prlnC|pa|s efeitos
na aplicagdo destas normas (“novas normas”) e as principais
diferencas relacionadas as praticas contdbeis adotadas no
Brasil para as demonstracbes financeiras da Sociedade em
10 de janeiro de 2009 e referentes ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2009. 3.2. Fundamentacao da transicao
para adog¢dao completa dos CPCs - As demonstracées

financeiras do exercicio social findo em 31 de dezembro de
2010 e as demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de
2009, anteriormente elaboradas e divulgadas de acordo com
as pratlcas contabeis adotadas no Brasil, foram ajustadas
para refletir os pronunciamentos tecnlcos, interpretacbes e
orientagdes com vigéncia para os exercicios sociais iniciados a
partir de 1° de janeiro de 2009 e estdo sendo reapresentadas
em conjunto com as demonstragdes financeiras de 31 de
dezembro de 2010, a fim de assegurar a comparabilidade
das informagBes. Adocdo de pratica contabil voluntaria:
Na aplicagdo inicial da Lel 11.638/07, a Administragdo da
Sociedade optou por manter o saldo do ativo diferido até
a sua completa realizacdo, sujeito a analise quanto a sua
recuperagdo nos termos do Pronunciamento Técnico CPC 01
- Redugédo ao Valor Recuperavel. Em 31 de dezembro de 2010
o saldo de ativo diferido apresenta-se totalmente amortizado.
Os efeitos da aplicagdo destas novas normas do CPC nas
demonstragdes financeiras podem ser identificados conforme
segue: Reconciliagao do balango patrimonial de acordo
com BRGAAP em 1° de janeiro de 2009

1° de janeiro de 2009
_ Saldo . i aldo anterior as
aj

Ativo

Circulante

Caixa e equivalente de caixa 6.865 - - 6.865
Contas a receber de clientes 11.622 - - 11.622
Estoques 91.395 - - 91.395
Ativo fiscal corrente 22.474 - - 22.474
Outros ativos financeiros 8.706 - - 8.706
Total do circulante 141.062 - - 141.062
Nao circulante

Ativo fiscal diferido 295 - - 295
Adiantamento a fornecedores de servigos 6.464 - - 6.464
Outros ativos financeiros 348 - - 348
Outros créditos (a) - - (574) 574
Investimentos 5 - - 5
Imobilizado (c)(d) 512.006 (451) 35.991 476.466
Intangivel (d) 451 451 - -
Diferido 4.015 - - 4.015
Total do ndo circulante 523.584 - 35.417 488.167
Total do Ativo 664.646 - 35.417 629.229
Passivo

Circulante

Fornecedores 63.261 - - 63.261
Financiamentos e empréstimos 53.717 - - 53.717
Partes relacionadas 3 - - 3
Passivo fiscal corrente 5.920 - - 5.920
Adiantamento de clientes 2.969 - - 2.969
Outras contas a pagar 604 - - 604
Total do circulante 126.474 - - 126.474
Nao circulante

Financiamentos e empréstimos 45.888 - - 45.888
Debéntures 66.052 - - 66.052
Passivo fiscal diferido (e) 16.946 - 12.213 4.733
Provisdes para contingéncias (a) 507 - (574) 1.081
Partes relacionadas (f) 159.874 159.874 _ - -
Total do ndo circulante 289.267 159.874 11.639 117.754
Patrimoénio liquido

Capital social 316.323 - - 316.323
Adiantamentos para futuro aumento de capital (f) - (159.874) - 159.874
Reserva de capital 3.561 - - 3.561
Ajuste de avaliagdo patrimonial (c) 23.778 - 23.778 -
Reserva de Lucros 3.461 - - 3.461
Prejuizos acumulados (98.218) - - (98.218)
Total do patriménio liquido 248.905 (159.874) 23.778 385.001
Total do Passivo e Patrimonio liquido 664.646 - 35417 629.229

Reconciliacdo do balango patrimonial de acordo com BRGAAP em 31 de dezembro de 2009

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa (g)
Contas a receber de clientes (i)
Estoques

Ativo fiscal corrente (b)

Adiantamentos a fornecedores de servigos

31 de dezembro de 2009

Saldo Reclas- : Saldo anterior
ajustado sificagOes Ajustes as novas normas
18.702 697 - 18.005
36.698 - (98) 36.796
122.060 - - 122.060
11.279 (4.280) - 15.559
2.659 - - 2.659



