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(ii) Remuneracao do pessoal-chave da administragdao

O pessoal-chave da Administragdo inclui a diretoria e o gerente da auditoria interna:

Exercicio findo em

Trimestre (ndo auditado) 31 de dezembro

4T10 3T10 4T09 2010 2009
Salarios e encargos (63) (63) (63) (219) (219)
Honorarios e encargos da dire-
toria (133) (204) (190) (1.475) (1.046)
(196) (267) (253) (1.694) (1.265)
Impostos e contribui¢cdes a recuperar
31 de 31 de 1° de
dezembro dezembro janeiro
de 2010 de 2009 de 2009
Imposto sobre Produtos Industrializados (IPI) 1.650 1.650 1.711
Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) 6.796 4.984 3.267
Contribuigdo para Financiamento da Seguridade
Social (COFINS) 365.775 297.531 272.972
Programa de Integracdo Social (PIS) 79.334 68.339 53.706
Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) 10.602 9.766 8.919
Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) 20.428 18.821 17.143
484.585 401.091 357.718
Circulante 79.454 48.507 113.903
Realizavel a longo prazo 405.131 352.584 243.815
484.585 401.091 357.718

Em conexdo com a da previsdo orgamentdria, estimamos que os créditos de impostos a recuperar no
circulante, serdo realizados no ano de 2010.

Os créditos de PIS e COFINS sdo oriundos, principalmente, de compras de matérias-primas, servigos,
energia elétrica e imobilizado.

Imposto de Renda e contribuigao social

O Imposto de Renda e a contribuigdo social diferidos s&o calculados sobre os prejuizos fiscais do Im-
posto de Renda, a base negativa de contribuigdo social e as correspondentes diferengas temporarias
entre as bases de célculo do imposto sobre ativos e passivos e os valores contabeis das demonstra-
coes financeiras. As aliquotas desses impostos, definidas atualmente para determinagéo dos tributos
diferidos, séo de 25% para o Imposto de Renda e de 9% para a contribuigdo social.

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos na extensdo em que seja provavel que o lucro futuro
tributavel esteja disponivel para ser utilizado na compensacdo das diferengas temporarias, com base
em projegdes de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em cena-
rios econdmicos futuros que podem, portanto, sofrer alteragdes.

Composicdo do Imposto de Renda
e contribuigdo social

Os saldos de ativos diferidos apresentam-se como segue:

31 de 31 de 1° de
dezembro dezembro janeiro
de 2010 de 2009 de 2009

Diferencas temporarias
Provisdo para contingéncias 251 10 214
Provisdo perdas em ativos 748 1.171 1.623
Provisdo para pagamentos futuros 3.426 3.401 2.471
N&o circulante 4.425 4.582 4.308

Periodo estimado de realizagao

Os valores dos ativos, liquidos dos passivos fiscais diferidos, apresentam as seguintes expectativas
de realizagdo:

Valor liquido dos créditos

Ano 2010 2009
2010 3.583
2011 3.426 999
2012 em diante 999

4.425 4.582

Como a base tributavel do Imposto de Renda e da contribuicdo social sobre o lucro liquido decorre
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ndo apenas do lucro que pode ser gerado, mas também da existéncia de receitas ndo tributaveis,
despesas ndo dedutiveis, incentivos fiscais e outras varidveis, ndo existe uma correlagédo imediata
entre o lucro liquido da Companhia e o resultado de Imposto de Renda e contribuigdo social. Por-
tanto, a expectativa da utilizacdo dos créditos fiscais ndo deve ser tomada como Unico indicativo
de resultados futuros da Companhia.

Reconciliagdo do beneficio (despesa) do Imposto
de Renda e da contribuigdo social

A reconciliagdo entre a despesa de Imposto de Renda e de contribuigdo social pela aliquota nominal
e pela efetiva estd demonstrada a seguir:

Exercicio findo em

Trimestre (ndo auditado) 31 de dezembro

4T10 3T10 4T09 2010 2009

Lucro antes do Imposto de Renda e
da contribuigdo social (Nota 3.20) 28.170 67.886 80.391 239.346 365.621
Aliquota combinada do Imposto de
Renda e da contribuicdo social 34% 34% 34% 34% 34%
Imposto de Renda e contribuicdo
social as aliquotas da legislacdo (9.578) (23.081) (27.333) (81.378) (124.311)
Ajustes que afetaram o célculo dos
tributos:

Incentivo fiscal 3.482 2.276 9.360
Adig0es - itens permanentes

OperagOes de hedge realizado (1.230) (1.230)

OperagOes de hedge ndo realizado (9.398) (9.398)

Outros (6.204) (4.848) 29 (524) 117
Imposto de Renda e contribuicdao
social no resultado do exercicio (12.300) (25.653) (37.932) (72.542) (134.822)
Do exercicio (12.160) (25.653) (39.580) (72.385) (135.095)
Diferido (140) 1.648 (157) 273
Incentivos fiscais - subvengdo para investimentos

A Companhia obteve da Superintendéncia de Desenvolvimento da Amazo6nia (SUDAM) isengdo
de 100% do Imposto de Renda para uma produgdo limitada a 800 mil toneladas/ano de alumi-
na, pelo periodo de dez anos a partir do primeiro ano de geragdo de resultados tributaveis, que
ocorreu em 2000 com término previsto para 2009. A Companhia obteve também da SUDAM
uma redugdo de 75% sobre uma produgdo maior que 800 mil toneladas/ano limitada até 3.200
mil toneladas/ano para o periodo do ano de 2000 a 2009 e outra redugdo 75% da produgdo
maior que 3.200 mil toneladas/ano limitada até 4.800 mil toneladas/ano para o periodo de
2007 a 2016.

Regime Tributario de Transicdo

O Regime Tributario de Transigdo (RTT) tera vigéncia até a entrada em vigor de lei que discipline os
efeitos fiscais dos novos métodos contabeis, buscando a neutralidade tributaria.

O regime é optativo nos anos-calendario de 2008 e de 2009, respeitando-se: (i) aplicar ao biénio
2008-2009, ndo a um Unico ano-calendario e (ii) manifestar a opgdo na Declaragdo de Informagdes
Econdmico-Financeiras da Pessoa Juridica (DIPJ).

A empresa optou pela adogdo do RTT em 2008. Consequentemente, para fins de apuragdo do Im-
posto de Renda e da contribuigdo social sobre o lucro liquido dos exercicios findos em 2010 e 2009,
a Companhia utilizou das prerrogativas definidas no RTT.
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