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2 Apresentagdes das demonstragdes financeiras e principais praticas contabeis
2.1 Apresentacdo das demonstracgoes financeiras

As demonstragBes financeiras foram preparadas e estdo sendo apresenta-
das conforme ‘as praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pro-
nunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCs).
As demonstragdes financeiras foram preparadas considerando o custo
histérico como base de valor.

A preparacdo de demonstracdes financeiras requer o uso de certas estimati-

vas contdbeis criticas e também o exercicio de julgamento por parte da ad-
m|n|stragao da Companhia no processo de aplicagao das politicas contabeis.

Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior
complexidade, bem como as &reas nas quais premissas e estimativas sdo
significativas para as demonstragdes financeiras, estdo divulgadas na Nota 4.

3 Descrigdo das principais praticas contabeis adotadas
3.1 Conversao de moeda estrangeira
(a) Moeda funcional e moeda de apresentacgdo

Os itens incluidos nas demonstragoes financeiras sdo mensurados usando a
moeda do principal ambiente econémico, no qual a empresa atua (“a moeda
funcional”). As demonstragdes financeiras estdo apresentadas em R$, que
é a moeda funcional da Companhia e também a moeda de apresentagao.

(b) Transacgdes e saldos

As operagdes com moedas estrangeiras sdo convertidas para a moeda fun-
cional, utilizando as taxas de cdmbio vigentes nas datas das transagbes ou da
aval|agao, na qual os itens sdo remensurados. Os ganhos e as perdas cam-
biais resultantes da liquidag&o dessas transacBes e da conversdo pelas taxas
de cdmbio do final do exerC|C|o, referentes a ativos e passivos monetarios
em moedas estrangeiras, sdo reconhecidos na demonstragao do resultado.

Os ganhos e as perdas cambiais relacionados com caixa e equivalentes de cai-
xa sdo apresentados na demonstragdo do resultado como receita ou despesa
financeira. Todos os outros ganhos e perdas cambiais sdo apresentados na
demonstragdo do resultado como “Outras despesas operacionais, liquidas".

3.2 Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios, outros
investimentos de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de
trés meses, ou menos e com risco insignificante de mudanga de valor.

3.3 Ativos financeiros
3.3.1 Classificagdao

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes catego-
rias: mensurados ao valor justo através do resultado e empréstimos e
recebiveis. A classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos
financeiros foram adquiridos. A administragdo determina a classificagdo
de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.

Em 31 de dezembro de 2010, os ativos financeiros existentes foram clas-
sificados como “empréstimos e recebiveis”.

(a) Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros néo derivativos com
pagamentos fixos ou determindveis, que néo sdo cotados em um merca-
do ativo. S&o incluidos como ativo C|rculante, exceto aqueles com prazo
de vencimento superior a 12 meses apés a data de emissdo do balango
(estes sdo classificados como ativos ndo C|rculantes) Os empréstimos e
recebiveis da companhla compreendem “Contas a receber de clientes,
partes relacionadas “e “Caixa e equivalentes de caixa”.

3.3.2 Reconhecimento e mensuragao

As compras e as vendas regulares de ativos financeiros sdo reconhecidas
na data de negociagdo - data na qual a Companhia se compromete a
comprar ou vender o ativo. Os investimentos sao, inicialmente, reconhe-
cidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da transagéao.

Os ativos financeiros sdo baixados quando os direitos de receber fluxos
de caixa dos investimentos tenham vencido ou tenham sido transferidos;
neste Ultimo caso, desde que a Companhia tenha transferido, 5|gn|ﬁcat|—
vamente, todos os riscos e os beneficios da propriedade.

3.3.3 Compensacao de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é repor-
tado no balango patrimonial quando ha um direito legalmente aplicavel de
compensar os valores reconhecidos e ha uma intengéo de liquida-los numa
base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

3.3.4 Impairment de ativos financeiros
(a) Ativos mensurados ao custo amortizado

A Companhia avalia no final de cada periodo do relatério se ha evidéncia
objetiva de que o ativo financeiro ou o grupo de ativos financeiros esta
deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros estad deteriorado
e 0s prejuizos de impairment sao incorridos somente se ha evidéncia
objetiva de impairment como resultado de um ou mais eventos ocorridos
apos o reconhecimento inicial dos ativos (um “evento de perda”) e aquele
evento (ou eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros
estimados do ativo financeiro ou Companhia de ativos financeiros que
pode ser estimado de maneira confidvel.

Os critérios que a Companhia usa para determinar se ha evidéncia obje-
tiva de uma perda por impairment incluem:

(i) dificuldade financeira relevante do emissor ou devedor;

(ii) uma quebra de contrato, como inadimpléncia ou mora no pagamento
dos juros ou principal;

(iii) @ Companhia, por razdes econémicas ou juridicas relativas a dificul-
dade financeira do tomador de empréstimo, garante ao tomador uma
concessdo que o credor ndo consideraria;

(iv) torna-se provavel que o tomador declare faléncia ou outra reorgani-
zagdo financeira;

(v) o desaparecimento de um mercado ativo para aquele ativo financeiro
devido as dificuldades financeiras; ou

(vi) dados observaveis indicando que ha uma reducdo mensuravel nos
futuros fluxos de caixa estimados a partir de uma carteira de ativos finan-
ceiros desde o reconhecimento inicial daqueles ativos, embora a diminui-
¢do ndo possa ainda ser identificada com os ativos financeiros individuais
na carteira, incluindo:

* mudancas adversas na situagdo do pagamento dos tomadores de em-
préstimo na car‘telra

« condigBes econdmicas nacionais ou locais que se correlacionam com as
inadimpléncias sobre os ativos na carteira.

A Companhia avalia em primeiro lugar se existe evidéncia objetiva de
impairment.
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O montante do prejuizo é mensurado como a diferenga entre o valor conta-
bil dos ativos e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (ex-
cluindo os prejuizos de crédito futuro que ndo foram incorridos) desconta-
dos a taxa de juros em vigor original dos ativos financeiros. O valor contabil
do ativo € reduzido e o valor do prejuizo € reconhecido na demonstracéo
consolidada do resultado. Se um empréstimo ou investimento mantido até
o vencimento tiver uma taxa de juros varidvel, a taxa de desconto para
medir uma perda por impairment é a atual taxa efetiva de juros determi-
nada de acordo com o contrato. Como um expediente pratico, a Companhia
pode mensurar o impairment com base no valor justo de um instrumento
utilizando um preco de mercado observavel.

Se, num periodo subseqUente, o valor da perda por impairment diminuir e a
d|m|nu|gao puder ser relacionada objetivamente com um evento que ocorreu
apds o impairment ser reconhecido (como uma melhoria na classificagdo de
crédito do devedor), a reversdo da perda por impairment reconhecida ante-
riormente serd reconhecida na demonstragdo do resultado.

3.4 Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de clientes
pela venda de mercadorias no decurso normal das atividades da Companhia.

Se o prazo de recebimento ¢ equivalente a um ano ou menos (ou outro que aten-
da o ciclo normal da Companhia), as contas a receber sdo classificadas no ativo
circulante. Caso contrdrio, estéo apresentadas no ativo néo circulante.

As contas a receber de clientes sédo, inicialmente, reconhecidas pelo valor
justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso
do método da taxa efetiva de juros menos a provisdo para perda por im-
pairment acumulada. Na pratica sdo normalmente reconhecidas ao valor
faturado, ajustado pela provisdo para impairment, se necessaria.

3.5 Estoques

Os estoques sdo demonstrados ao custo ou ao valor liquido de realizagéo,
dos dois o menor. O custo ¢ determinado pelo método da média ponderada
mével. O valor liquido de realizagdo € o preco de venda estimado no curso
normal dos negécios, menos os custos estimados de concluséo e os custos
estimados necessarios para efetuar a venda.

3.6 Imobilizado

Terrenos e edificagdes compreendem, principalmente, fabricas e escrité-
rios. O imobilizado é mensurado pelo seu custo histdrico, menos deprecia-
¢do acumulada. O custo histérico inclui os gastos diretamente atribuiveis
a aquisigdo dos itens.

Os custos subsequentes s&o incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos
como um ativo separado, conforme apropriado, somente quando for provével
que fluam beneficios econémicos futuros associados ao item e que o custo do
item possa ser mensurado com seguranca. O valor contabil de itens ou pecas
substituidos € baixado. Todos os outros reparos e manutengdes sdo lancados
em contrapartida ao resultado do exercicio, quando incorridos.

Os terrenos ndo sdo depreciados. A depreciagdo de outros ativos é cal-
culada usando o método linear para alocar seus custos aos seus valores
residuais durante a vida Util estimada, como segue:

Anos
Imdveis e bens em operagdo 25 a 40
InstalagOes e sistemas operacionais 05 a 33
Veiculos 03 a 07
Equipamentos autdbnomos 05e 10

A exaustdo das jazidas é apurada com base na relagdo obtida entre a
producdo efetiva @ o montante total das reservas provadas e provaveis.
Os valores residuais e a vida til dos ativos sdo revisados e ajustados, se
apropriado, ao final de cada exercicio.

O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado para seu valor recuperavel
se o valor contabil do ativo for maior do que seu valor recuperével estimado.

Os ganhos e as perdas de alienagbes sdo determinados pela comparagao
dos resultados com o valor contabil e s&o reconhecidos em “Outras despe-
sas operacionais, liquidas" na demonstragdo do resultado.

3.7 Impairment de ativos nao financeiros

Os ativos que tém uma vida til indefinida, ndo estdo sujeitos a amortizagdo e
sdo testados anualmente para a venﬁcagao de im, 1:fJa/rment“ Os ativos que estdo
sujeitos a amortiza gao sdo revisados para a verificacdo de impairment sempre
que eventos ou mudangas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode
n&o ser recuperavel. Uma perda por im ()a/rment € reconhecida pelo valor ao qual
o valor contabil do ativo excede seu valor recuperavel. Este Ultimo € o valor mais
alto entre o valor justo de um ativo menos os custos de venda e o seu valor em
uso. Para fins de avaliagdo do impairment, os ativos sdo agrupados nos niveis
mais baixos para os quais existam fluxos de caixa identificdveis separadamente
(Unidades Geradoras de Caixa éUGC)) Os ativos ndo financeiros, que tenham
sofrido impairment, sdo revisados subsequentemente para a andlise de_uma
possivel reverséo do impairment na data de apresentacéo do relatério. Em 31 de
dezembro e 2010 a Companhia ndo reconheceu nenhuma perda por impairment.

3.8 Contas a pagar aos fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigagdes a pagar por bens ou
servigos que foram adquiridos de fornecedores no curso normal dos ne-
gocios, sendo classificadas como passivos circulantes se o pagamento for
devido no periodo de até um ano (ou no ciclo operacional normal dos ne-
gécios, ainda que mais longo). Caso contrario, as contas a pagar s&o apre-
sentadas como passivo ndo circulante.

Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, men-
suradas pelo custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros.
Na prética, séo normalmente reconhecidas ao valor da fatura correspondente.

3.9 Provisdes

As provisdes para fechamento de mina, custos de reestruturagao e agdes judi-
ciais (trabalhista, civil e impostos indiretos) s@o reconhecidas quando: a Com-
panhia tem uma obrigagdo presente ou ndo formalizada como resultado de
eventos passados; é provavel que uma saida de recursos seja necessaria para
liquidar a obrigacao; e o valor tiver sido estimado com seguranga.

As provisbes sdo mensuradas pelo_valor presente dos gastos que devem ser
necessarios para liquidar a obrigagéo, usando uma taxa antes de impostos, a
qual reflita as avaliagbes atuais de mercado do valor temporal do dinheiro e
dos riscos especificos da obrigacdo. O aumento da obrigagdo em decorréncia
da passagem do tempo é reconhecido como despesa financeira.

A Companhia, ao final de cada exercicio revisa e atualiza os valores das pro-
visdes para fechamento de mina com a finalizagdo das atividades minerarias
e desativagdo dos ativos vinculados a mina. Esta provisdo tem como objetivo
principal a formag&o de valores de longo prazo, para o uso financeiro no futu-
ro, no momento de encerramento do ativo. O calculo desta provisdo inicia-se
com a avaliagdo das condiges do ativo no momento da provisdo. O passo
seguinte consiste na formagdo dos montantes a serem descontados a valor
presente pela taxa de juros antes do imposto de renda que reflita a avaliagdo
das condigbes de mercado vigentes e dos riscos especificos associados ao
passivo a ser desativado. Por fim o montante a valor presente é registra-

MINERAGCAO PARAGOMINAS S.A.

do contabilmente. A revisdo dos calculos desta provisdo acontece ao final
de cada exercicio, se um novo ativo existir, ou se a situagdo no momento
indicar uma necessidade de revisio da provisdo. A provisao é constituida
inicialmente com o registro de um passivo de longo prazo com contrapar-
tida em um item do ativo imobilizado principal. O passivo de longo prazo é
atualizado financeiramente pela taxa de desconto atualizada, acrescida da
inflagdo do periodo de atualizagdo, medida pelo IGP-M da Fundagao Getulio
Vargas, e registrado contra o resultado do periodo, na despesa financeira.
O ativo & depreciado linearmente pela taxa de vida util do bem principal, e
registrado contra o resultado do exercicio.

3.10 Imposto de renda e contribuigcdo social corrente e diferido

As despesas de imposto de renda e contribuigdo social do periodo com-
preendem os impostos correntes e diferidos. Os impostos sobre a renda
sdo reconhecidos na demonstragdo do resultado.

O encargo de imposto de renda e contribuigdo social corrente é calculado
com base nas leis tributarias promulgadas, ou substancialmente promul-
gadas. A administragdo avalia, periodicamente, as posicdes assumidas
pela Companhia nas declaragoes de impostos de renda com relagdo as
situagdes_em que a regulamentacdo fiscal aplicdvel da margem a in-
terpretacbes. Estabelece provisdes, quando apropriado, com base nos
valores estimados de pagamento as autoridades fiscais.

0O imposto de renda e contribuicdo social diferidos séo reconhecidos usando-
-se 0 método do passivo sobre as diferencas temporarias decorrentes de di-
ferengas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e seus valores contabeis
nas demonstragdes financeiras. Entretanto, o imposto de renda e contribuicao
social diferidos ndo sdo contabilizados se resultar do reconhecimento inicial
de um ativo ou passivo em uma operagdo que ndo seja uma combinacdo
de negocios, a qual, na época da transagao ndo afeta o resultado contabil,
nem o lucro tributével (prejuizo fiscal). O imposto de renda e contrnbungao
social diferidos sdo determinados, usando aliquotas de imposto (e leis fiscais)
promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balango, e que
devem ser aplicadas quando o respectivo imposto diferido ativo for realizado
ou quando o imposto diferido passivo for liquidado.

O imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativo sdo reconhecidos
somente na proporgdo da probabilidade de que lucro tributavel futuro esteja
disponivel e contra o gual as diferengas tempordrias possam ser usadas.

Os impostos de renda diferidos sao reconhecidos sobre as diferencas
temporarias decorrentes dos investimentos em controladas e coligadas,
exceto quando o momento da reversdo das diferengas temporarias seja
controlado pela Companhia, e desde que seja provavel que a diferenca
tempordaria ndo sera revertlda em um futuro prewswel

Os impostos de renda diferidos ativos e passivos sdao compensados quando
ha um direito exequivel legalmente de compensar os ativos fiscais correntes
contra os passivos fiscais correntes e quando os impostos de renda diferidos
ativos e passivos se relacionam com os impostos de renda incidentes pela
mesma autoridade tributdvel sobre a entidade tributaria ou diferentes enti-
dades tributdveis onde ha intengdo de liquidar os saldos numa base liquida.

3.11 Beneficios a empregados (Participacdo nos resultados e bonus)

O reconhecimento dessa participacdo é usualmente efetuado quando do
encerramento do exercicio, momento em que o valor pode ser mensurado
de maneira confidvel pela Companhla

3.12 Capital social

As agdes ordinarias sdo classificadas no patriménio liquido.

Os custos incrementais diretamente atribuiveis a emissdo de novas agdes
ou opgBes sdo demonstrados no patrimonio liquido como uma dedugéo
do valor captado, liquida de impostos.

3.13 Reconhecimento da receita

A receita compreende o valor justo da contraprestagdo recebida ou a
receber pela comercializagdo de produtos no curso normal das atividades
da Companhia.

A Companhia reconhece a receita quando: (i) os produtos tenham sido
enviados para o local especificado; (ii) os riscos de obsolescéncia e perda
tenham sido transferidos para o cliente; (iii) o cliente tenha aceitado os
produtos de acordo com o contrato de venda e (iv) as disposicdes de
aceitagdo tenham sido acordadas, ou a Companhla tenha evidéncias ob-
jetivas de que todos os critérios para aceitagdo foram atendidos.

3.14 Distribuigdo de dividendos

A distribuicdo de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhe-
cida como um passivo nas demonstragdes financeiras da Companhia ao
final do exercicio, com base no estatuto social da Companhia. Qualquer
valor acima do minimo obrigatdrio somente é provisionado na data em
que sdo aprovados pelos acionistas, em Assembleia Geral.

4 Estimativas e julgamentos contabeis criticos

A apresentagdo das demonstracbes contébeis em conformidade com os
principios de reconhecimento e mensuracéo pelos padrées de contabili-
dade emitidos pelo CPC e IASB requer que a Administragdo da Compa-
nhia formule julgamentos, estimativas e pressupostos que poderdo afetar
0 valor dos ativos e passivos apresentados.

Essas estimativas sdo baseadas no melhor conhecimento existente em
cada periodo e nas agdes que se planeja realizar, sendo permanentemen-
te revistas com base nas informacgdes disponiveis. Alteracdes nos fatos
e circunstancias podem conduzir a revisdo das estimativas, pelo que os
resultados reais futuros poderdo divergir das estimativas.

As estimativas e pressupostos significativos utilizados pela Administra-
¢do da Companhia na preparagéo destas demonstragdes contabeis estéo
assim apresentadas:

4.1 Reservas minerais e vida util de Minas

As estimativas de reservas provadas e de reservas provaveis sao perio-
dicamente avaliadas e atualizadas. As reservas provadas e as reservas
provaveis sdo determinadas usando técnicas de estimativas geoldgicas
geralmente aceitas. O calculo das reservas requer que a Companhia as-
suma posigdes sobre condigbes futuras que sdo incertas, incluindo pregos
futuros do minério, taxas de cambio, taxas de inflagao, tecnologia de
mineragdo, disponibilidade de licengas e custos de produgdo. Alteragdes
em algumas dessas posicdes assumidas poder&o ter impacto significativo
nas reservas provadas e reservas provaveis registradas.

A estimativa do volume das reservas minerais € base de apurac@o da par-
cela de exaustdo das respectivas minas e, sua estimativa de vida util e fa-
tor preponderante para quantificagdo da provisdo de recuperagdo ambien-
tal das minas quando da sua baixa contébil do ativo imobilizado. Qualquer
alteragdo nas estimativas do volume de reservas das minas e da vida util
dos ativos a elas vinculado podera ter impacto significativo nos encargos
de depreciagdo, exaustdo e amortizagdo, reconhecidos nas demonstragoes
contabeis como custo dos produtos vendidos. Alteragdes na vida util esti-
mada das minas poderdo causar impacto significativo nas estimativas da
provisdo de gastos ambientais, de sua recuperagdo quando da sua baixa
contabil do ativo imobilizado e das andlises de impairment.
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