6 m CADERNO 4

TERCA-FEIRA, 19 DE JULHO DE 2011

4.2 Reducdo de valor recuperavel de ativos
A Companhia testa a recuperabilidade de seus ativos ndo financeiros sem-
pre gue exista uma evidéncia objetiva de perda no seu valor recuperavel.
O calculo do valor recuperavel dos ativos depende da projegdo de fluxos
de caixa descontado e essas projegdes dependem de diversas estima-
tivas, que sdo influenciadas pelas condigdes de mercados vigentes no
momento em que essa recuperabilidade € testada.

5 Gestdao de risco financeiro

5.1 Fatores de risco financeiro
As atividades da Companhia a expdem a riscos financeiros, principalmente por
seu produto se tratar de uma commaodities cotada em mercado, risco de cré-
dito e risco de liquidez. O programa de gestdo da Companhia se concentra na
imprevisibilidade dos mercados financeiros e busca minimizar potenciais efei-
tos adversos no desempenho financeiro da Companhia. A Companhia ndo usa
instrumentos financeiros derivativos para proteger essas exposicdes a risco.
A gestédo de risco € realizada pela Area Financeira da Companhia, segun-
do as politicas aprovadas pelo Conselho de Administracao. O Conselho
de Administragdo estabelece principios, por escrito, para a gestdo de
risco global, bem como para areas especificas, como risco cambial, risco
de taxa de juros, risco de crédito, uso de instrumentos ﬁnance|ros deri-
vativos e nao derivativos e investimento de excedentes de caixa.

(a) Risco de crédito
O risco de crédito decorre de caixa e equivalentes de caixa, depdsitos
em bancos e instituigdes financeiras, bem como de exposicdes de crédito
a clientes, incluindo contas a receber em aberto e operagdes compromis-
sadas. Para bancos e instituides financeiras, s@o aceitos somente titulos
de entidades independentemente classificadas com rating minimo “A”. No
caso de clientes todas as entregas da Companhia sdo feitas aos préprios
acionistas, eliminando por completo qualquer risco de inadimpléncia.
Néo foi uItrapassado nenhum limite de crédito durante o exercicio, e a
administragdo ndo espera nenhuma perda decorrente de madnmplencua
dessas contrapartes.

(b) Risco de liquidez

A previsdo de fluxo de caixa, é realizada nas entidades operacionais da
Companhia e agregada pela Area Financeira. Esta Area monitora as pre-
visGes continuas das exigéncias de liquidez da Companhia para assegurar
que ele tenha caixa suficiente para atender as necessidades operacionais.
O excesso de caixa, além do saldo exigido parg administragéo do capital
circulante, é gerldo pela Area Financeira. A Area Financeira investe o
excesso de caixa em contas correntes com incidéncia de juros, depo-
sitos a prazo, depdsitos de curto prazo, escolhendo instrumentos com
vencimentos apropriados ou liquidez suficiente para fornecer margem
suficiente conforme determinado pelas previsGes acima mencionadas.
Na data do relatério, a Companhia mantinha fundos de curto prazo de
R$ 41.142 (Aplicagdes financeiras) e outros ativos liquidos de R$ 71.097
(Clientes e partes relacionadas - outras operagdes) que se espera gerem
prontamente entradas de caixa para administrar o risco de liquidez.

A tabela abaixo analisa os passivos financeiros ndo derivativos da Com-
panhia por faixas de vencimento, correspondentes ao periodo remanes-
cente no balango patrimonial até a data contratual do vencimento.

Menos de

__ umano (i)
Em 31 de dezembro de 2010

Fornecedores e empreiteiros 40.628
Partes relacionadas - outras operagoes 62.095
—102.723

(i) As faixas de vencimento apresentadas ndo sdo determinadas pela
norma, e sim, baseadas em uma opg&o da administragdo.

6 Gestao de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de sal-
vaguardar a capacidade de continuidade da Companhia para oferecer
retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além
de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a Companhia pode rever a
politica de pagamento de dividendos, devolver capital aos acionistas ou,
ainda, vender ativos para reduzir, por exemplo, o nivel de endividamento.

6.1 Estimativa do valor justo

Pressupde-se que os saldos das contas a receber de clientes e contas a
pagar aos fornecedores pelo valor contdbil, menos a perda (impairment),
esteja proxima de seus valores justos. O vanrJusto dos passivos financei-
ros, para fins de divulgacdo, é estimado mediante o desconto dos fluxos
de caixa contratuais futuros pela taxa de juros vigente no mercado, que
esta disponivel para a Companhia para instrumentos financeiros similares.
No ano de 2010 a Companhia ndo fez operagdes de derivativos mensu-
rados pelo valor justo por meio de resultado.

7 Instrumentos financeiros por categoria

Empréstimos
e recebiveis

31 de dezembro de 2010
Ativos, conforme o balango patrimonial

Clientes (i) 27.928
Caixa e equivalentes de caixa 43.819
71.747

(i) Os pagamentos antecipados estéo excluidos do saldo de “Clientes” uma
vez que essa analise é exigida somente para instrumentos financeiros.

Outros passivos
financeiros

31 de dezembro de2010
Passivo, conforme o balango patrimonial

Fornecedores e empreiteiros - outros 40.628
Partes relacionadas - outras operagdes 62.095
Provisdo para o fechamento de minas 26.122
Royalties 2.357

131.202

(i) As obrigagdes decorrentes da legislagdo estéo excluidas do saldo de
fornecedores, uma vez que essa analise é exigida somente para instru-
mentos financeiros.

CNPJ - 12.094.570./0001-77

8 Caixa e equivalentes de caixa

Recursos em conta corrente e em caixa 2.677
AplicagBes Financeiras 41.142
43.819

As aplicagGes financeiras consistem em Certificados de Depdsito Bancario
(CDB), com remuneragao média de 100% da variagdo do CDI

9 Contas a receber de clientes

Contas a receber de partes relacionadas - no Pais 27.711
Contas a receber terceiros - no Pais 217
27.928

Os valores justos das contas a receber de clientes e demais contas a rece-
ber s@o préximos aos seus valores contabeis.

10 Estoques

Materiais Auxiliares 36.438
Importagdo em Andamento 64.235
100.673

A Companhia registrou provisdo para perdas por impairment dos estoques
de materiais auxiliares no montante de R$ 490 mil.

11 Partes relacionadas
(i) Transacgdes e saldos

Os saldos destas contas relacionados a Vale S.A. e ALUNORTE - Alumina
do Norte do Brasil S.A. estdo representados por valores a receber e/ou a
pagar relativos a transagdes comerciais, que tém como base o valor de
mercado das commodities correspondentes e valores e pagar e/ou receber
da Vale S.A. decorrentes da aquisigdo de ativos relacionados a atividade
de bauxita, conforme descrito na Nota 1

Ativo Passivo
Vale 62.095
ALUNORTE Alumina do Norte do Brasil S.A 27.711

27.711 62.095

Esses saldos com partes relacionadas est&o incluidos nas seguintes contas
do balango patrimonial:

Ativo Passivo
Ativo circulante
Clientes 27.711
Passivo circulante
Parte relacionadas - outras operagdes 62.095
27.711 62.095

14 Imobilizado

MINERACAO PARAGOMINAS S.A.

Os resultados obtidos com as transagdes comerciais e financeiras com
partes relacionadas sdo os seguintes:

Receita _Despesa
Receita Bruta da Bauxita:

Alunorte - Alumina do Norte do Brasil S.A. 119.241
Outras
Vale S.A 3.346
ALUNORTE - Alumina do Norte do Brasil S.A. 66
119.241 3.412

Os valores referentes a estas transagdes estdo incluidos nas seguintes
contas da demonstragao do resultado:

Receita operacional bruta - venda de produtos 119.241

Custo dos produtos vendidos (3.412)
115.829

(ii) Remuneracgao do pessoal - chave da administracao

O pessoal-chave da administragdo inclui a diretoria:

Honorarios e encargos da diretoria (123)

(123)
12 Impostos e contribuicées a recuperar
Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social - COFINS 3.181
Programa de Integragdo Social - PIS 691

3.872

Em conexdo com a da previsdo orcamentaria, estimamos que os créditos
de impostos a recuperar no circulante, serdo realizados no ano de 2011.
Os créditos de PIS e COFINS séo oriundos principalmente de compras de
matérias-primas, servigos, energia elétrica e imobilizado.

13 Imposto de renda e contribuigdo social
Em 31 de dezembro de 2010, a Companhia possuia os seguintes montantes

de imposto de renda diferidos ativos sobre prejuizo fiscal, base negativa e
diferengas temporarias, ndo reconhecidos nas demonstragées financeiras.

Descrigao
Prejuizo fiscal e base negativa 19.550
Diferengas temporarias
Provisdo para fechamento de minas 3.287
Provisdo para perdas por impairment dos estoques 167
Total __23.004

A Companhia ira revisar as suas projecoes de lucros tributarios durante o
exercicio de 2011 e reavaliara a possibilidade de reconhecimento desses
créditos ao final de 2011.

Imoéveis e Instalagdes
bens em e sistemas Equipamentos Total em Imobilizado Imobilizado
operacdo _operacionais autonomos _Veiculos _Jazidas _Outros _operacdo em curso total
Saldo em 20 de maio de 2010
Saldo inicial
Aquisigdo 129.267 999.206 319.151 39.328 158.368 19.424 1.664.744 98.482 1.763.226
Transferéncia
Alienagao
Depreciagdo (1.089) (18.869) (9.504) (1.817) (844) _ (1.084) (33.207) (33.207)
Saldo contabil, liquido 128.178 980.337 309.647 37.511 _157.524 _18.340 _1.631.537 98.482 1.730.019
Saldo em 31 de dezembro de 2010
Custo 141.517 1.209.307 399.549 48.630 165.647 26.891 1.991.541 98.482 2.090.023
Depreciagéo (13.339) (228.970) (89.902) _ (11.119) (8.123) _ (8.551) _ (360.004) (360.004)
Saldo contabil, liquido 128.178 980.337 309.647 37.511 _157.524 _18.340 _1.631.537 98.482 1.730.019

O ativo imobilizado da Companhia esta integralmente localizado no Brasil e
€ empregado exclusivamente nas operages relacionadas a bauxita. A ad-
ministracdo da Companhia entende que tal ativo imobilizado € plenamente
recuperdvel através do fluxo de caixa das operagdes futuras.

A depreciagdo e a exaustdo do periodo, alocada no custo dos produtos
vendidos, monta a R$ 32.363 e R$ 844, respectivamente.

15 Fornecedores e outras obrigagoes

Fornecedores e empreiteiros 40.628
Partes relacionadas - outras operagdes 62.095
Salarios, provisBes e encargos sociais 24.062
Tributos a recolher 4.130
Royalties 2.357
Outros passivos 270

133.542

16 Contingéncias, provisdes e obrigagdes contratuais

(a) Contingéncias
Na data das demonstragdes financeiras, a Companhia ndo apresentava ne-
nhum passivo de ordem: Tributaria, civil, trabalhista e previdenciaria.

(b) Provisdo para fechamento de minas

Conforme mencionado na Nota 3.9, a Companhia, efetuou provisdo para
fechamento de minas.

Saldo na constituigdo 23.868
Novas adigGes 1.235
Acréscimo por corregdo no periodo 1.019
Saldo final 26.122

(c) Obrigagées contratuais

A Companhia também estd compromissada por um contrato de take-
-or-pay, a entregar aproximadamente 131.523 mil toneladas métricas
de bauxita para a Alunorte - Alumina do Norte do Brasil S.A., por prego
calculado com base na cotagdo do aluminio na Bolsa de Metais de Lon-
dres (London Metal Exchange - LME). Baseado no prego de mercado de
US$ 25,55 (R$ 42,57) por tonelada métrica. Em 31 de dezembro de 2010
esse compromlsso monta a R$ 5.599.000, conforme demonstrado abaixo:

Ano

2011 451.000

2012 397.000

2013 396.000

2014 396.000

2015 em diante 3.959.000
5.599.000

17 Patriménio liquido

(a) Capital
O capital social subscrito € composto por 1.808.029.932 agdes ordina-
rias, nominativas e totalmente subscritas.
A Companhia possui capital estrangeiro registrado no Banco Central do
Brasil no montante de US$ 52.270 mil e EUR 757.936 mil.
Na Assembléia Geral de Constituicdo (AGC) realizada em 20 de maio de
2010, a Companhia foi constituida com um capital subscrito inicial de
R$ 18.635,00, correspondente a emissao de 18.635 agdes ordinarias,
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