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S DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS REFERENTES AO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 (Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

A Mineragéo Rio do Norte S.A. (“MRN” ou “Sociedade™) é uma
sociedade andnima (“S.A.”) de capital fechado, localizada
em Oriximin& - PA, cujos acionistas sdo a Vale S.A., Alcan
Alumina Ltda., BHP Billiton Metais S.A., Companhia Brasileira
de Aluminio, Alcoa Aluminio S.A., Norsk Hydro Brasil Ltda.,
Alcoa World Alumina LLC e Alcoa World Alumina Brasil Ltda.
(Nota n°® 15). Suas atividades consistem na extracdo, no
beneficiamento e na venda de minério de bauxita.

As vendas de minério, efetuadas para os proprios acionistas
da Sociedade, ou por meio deles ou para suas controladoras e
ligadas, sdo regidas por contratos de longo prazo, que estabelecem
condicdes de mercado e equivalentes entre os acionistas. As
quantidades vendidas para cada empresa sdo confirmadas
anualmente e podem apresentar pequenas variacdes. Os
pregos praticados, em dolares norte-americanos, séo calculados
segundo formulas especificas. As contas a receber decorrentes
da venda de minério tém prazo médio de vencimento de 30 dias.
Caso o acionista adquirente n&o realize a compra da quantidade
minima de bauxita definida em contrato, a Sociedade podera
oferecer a referida quantidade a terceiros pelo prego definido pelo
adquirente, desde que ndo seja inferior a 90% do preco definido
em contrato. Nesse caso, a Sociedade serd reembolsada da
diferenca de preco incorrida na transacdo. Qualquer tonelagem
néo retirada pelo acionista e que a Sociedade ndo se disponha
a vender ou ndo possa vender, conforme previsto, ndo sera
produzida e o acionista devera pagar a Sociedade, com relagdo
a tal tonelagem néo retirada, preco igual & soma do preco-base
e 0 regjuste de preco vigente na ocasido e, caso haja qualquer
reducdo de custo resultante da néo producéo da tonelagem néo
retirada, a Sociedade fara ao acionista um reembolso no montante
que for estabelecido pela Sociedade, a seu exclusivo critério,
correspondente a tal reducdo de custo. Em 31 de dezembro
de 2011, as vendas com partes relacionadas representaram,
aproximadamente, 99,8% (96,7% em 2010).

Em 31 de dezembro de 2011, a Sociedade apresenta um
capital circulante liquido negativo de R$ 91.024, resultado
principalmente das captagdes de financiamentos realizados
para suprir 0s recursos necessarios para abertura de novas
minas. A Administracdo, baseada no plano de negdcios da
Sociedade, estad convicta de que as operagfes comerciais
que se realizardo nos proximos exercicios serdo suficientes
para atender aos compromissos de curto prazo. Além disso,
a Administragéo avalia que a capacidade de geragéo de caixa
da Sociedade permite a renovacéao dos empréstimos de curto
prazo ou a troca para linhas de crédito de longo prazo.

A Sociedade gerencia suas relacdes com o meio ambiente
como fator estratégico, tendo como premissa o pleno
atendimento da legislacdo aplicavel, e as diretrizes e normas
internas. Adota rigoroso programa de gestdo ambiental
como forma de minimizar os impactos de sua operagédo de
mineracdo, em conformidade com a norma ISO 14001, na
qual é certificada, tanto para suas operagdes industriais
quanto para o ndcleo urbano de Porto Trombetas, bem como
atua de forma permanente no monitoramento, revegetacéo,
desenvolvimento de mudas e atividades educativas voltadas
para seus empregados e para a comunidade.

2. Politicas contabeis adotadas
2.1 Base de preparacao das demonstragoes financeiras

2.1.1. Declaracao de conformidade

As demonstracoes financeiras foram preparadas de
acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, com
observancia as disposi¢c8es contidas na Lei das Sociedades por
Acbes e nos pronunciamentos, orientagdes e interpretacoes
emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e
aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (“CFC”).

2.1.2. Base de mensuracao
As demonstracgdes financeiras foram preparadas com base
no custo histoérico, exceto se indicado de outra forma.

2.1.3. Moeda funcional e moeda de apresentacao
As demonstragoes financeiras sao apresentadas em Reais (R$),
que é a moeda funcional da Sociedade. Todas as informagdes
financeiras apresentadas em Reais foram arredondadas para
milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

2.1.4.Usode estimativas e julgamento na preparacao
das demonstragoes financeiras

A preparagao das demonstragdes financeiras, de acordo
com as normas do CPC, exigem que a Administracdo
faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a
aplicacdo de politicas contabeis e os valores reportados
de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados
efetivos podem diferir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira
continua. Revisbes com relagdo as estimativas contabeis
sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sdo
revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados.

As informagdes sobre julgamentos e estimativas criticos
referente as politicas contabeis adotadas que apresentam
efeitos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes
financeiras estdo descritas a seguir:

i) Reconhecimento da receita de vendas
Para fazer esse julgamento, a Administracéo leva em
consideracdo o critério detalhado de reconhecimento
da receita oriunda da venda de produtos, em particular,
a Sociedade transfere aos compradores os principais
riscos e beneficios da propriedade dos produtos.

ii) Imposto de renda e contribuicao social diferidos
A Sociedade reconhece ativos e passivos diferidos com
base nas diferencas entre o valor contabil apresentado
nas demonstragoes financeiras e a base tributaria dos
ativos e passivos utilizando as aliquotas em vigor.

iif) ProvisGes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas
A Sociedade é parte de alguns processos judiciais e
administrativos, como descrito na Nota Explicativa n.
12. ProvisOes sao constituidas para todos os riscos
referentes a processos judiciais que representam perdas
provaveis e estimadas com certo grau de seguranga. A
avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliagéo
das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes
nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico,
bem como a avaliagdo dos advogados externos. A
Administragdo acredita que essas provisfes para riscos
tributarios, civeis e trabalhistas estdo corretamente
apresentadas nas demonstragdes financeiras.

iv) Provisdo para perdas com estoques de giro
lento e fora de linha
A provisdo para perdas com estoques de giro lento
e fora de linha é constituida com base em politica
definida pela Administragdo.

v) Vida util dos bens do imobilizado e intangivel
Conforme descrito na Nota Explicativa n. 3.5, a
Sociedade revisa anualmente a vida (til estimada,
valor residual e método de depreciagcdo ou
amortizacdo dos bens do imobilizado e intangivel no
final de cada periodo de relatério.

vi) Provisao para reflorestamento e fechamento de minas
A Sociedade reconhece uma obrigagéo segundo o valor
justo para provisao para reflorestamento e fechamento
de minas, no periodo em que elas ocorrerem, conforme
Nota n. 13. A Sociedade considera as estimativas
contabeis relacionadas com a recuperagdo de areas
degradadas e os custos de encerramento de uma mina
como uma prética contabil critica por envolver valores
expressivos de provisdo e se tratar de estimativas que
envolvem diversas premissas, como taxa de juros,
inflacdo, vida util do ativo considerando o estagio atual
de exaustdo e as datas projetadas de exaustdo de
cada mina. A Sociedade utiliza a taxa de 7,96% para
célculo de ajustes a valor presente, correspondentes
as provisdes para reflorestamento e fechamento de
minas registradas na contabilidade.

3. Principais praticas contabeis

3.1. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, depdsitos
bancarios, outros investimentos de curto prazo de liquidez
imediata em montante conhecido de caixa e sujeito a
um insignificante risco de mudanga de valor, os quais
sdo registrados pelos valores de custo acrescidos dos
rendimentos auferidos até as datas dos balanc¢os, que nao
excedem o seu valor de mercado ou de realizacédo.

As aplicagGes financeiras sdo de liquidez diaria e
controladas pela Sociedade para resgate a partir de 30
dias, visando a otimizacdo de impostos (10F).

3.2. Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes representam os valores
a receber pela venda de bauxita e com prazo médio de
vencimento de 30 dias. A Sociedade néo efetua estimativas
de perda de créditos de liquidagao duvidosa, uma vez que
o faturamento é efetuado diretamente aos sécios e nao
existe experiéncia de inadimpléncia ocorrida no passado.

3.3. Estoques

Os estoques estdo avaliados ao menor valor entre o custo
meédio de aquisicdo ou extragdo e o valor liquido realizavel. O
valor liquido realizavel corresponde ao precgo de venda estimado
dos estoques, deduzidos de todos os custos estimados para a
conclusdo e os custos necessarios para realizar a venda.
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3.4. Arrendamento mercantil

Os contratos de arrendamento sdo classificados como
arrendamentos financeiros, haja vista que os termos do
contrato de arrendamento transferem substancialmente os
riscos e beneficios da propriedade do bem para o arrendatario.

Os arrendamentos financeiros sao capitalizados no balango
patrimonial no inicio do arrendamento pelo menor valor
entre o valor justo do bem arrendado e o valor presente
dos pagamentos minimos do arrendamento.

Cada parcela paga do arrendamento financeiro € alocada,
parte ao passivo e parte aos encargos financeiros. As
obrigagbes correspondentes, liquidas dos encargos
financeiros, sao classificadas no passivo circulante e no nao
circulante de acordo com o prazo do contrato. Os bens do
imobilizado adquiridos por meio de arrendamentos financeiros
saéo depreciados durante a vida Util-econdmica dos ativos.

3.5. Imobilizado

O imobilizado é registrado ao custo de aquisi¢gdo ou construgéo,
acrescido, quando aplicavel, de juros capitalizados durante o
periodo de exploracdo das Jazidas. A depreciacéo é computada
pelo método linear, com base na vida util estimada de cada
bem, conforme taxas demonstradas na Nota Explicativa n. 7.
A vida util estimada e o método de depreciagdo sdo revisados
no fim de cada exercicio e o efeito de quaisquer mudangas
nas estimativas é contabilizado prospectivamente. O saldo do
imobilizado inclui todos os gastos alocaveis aos bens durante
a sua fase de construgéo.

Os custos iniciais de exploragéo e desenvolvimento de jazidas
minerais foram capitalizados, e a exaustédo é calculada com base
na relagéo entre o volume produzido e a capacidade estimada
das reservas minerais. Os demais custos de exploracéo sao
reconhecidos nos custos de produgédo, quando incorridos.

3.6. Intangivel

Ativos intangiveis com vida util definida adquiridos
separadamente sdo registrados ao custo, deduzido da
amortizagéo e quando aplicavel, das perdas por reducédo ao
valor recuperavel acumulado. A amortizagéo € reconhecida
linearmente com base na vida Gtil estimada dos ativos. A
vida atil estimada e o método de amortizagao séo revisados
no fim de cada exercicio e o efeito de quaisquer mudancgas
nas estimativas é contabilizado prospectivamente.

3.7. Avaliacao do valor recuperavel de ativos

A Sociedade analisa anualmente se existem evidéncias de que
o valor contabil de um ativo ndo sera recuperado (reducgao
ao valor recuperavel dos ativos). Caso estas evidéncias
estejam presentes, estimam o valor recuperavel do ativo. O
valor recuperavel de um ativo é o maior valor entre: (a) seu
valor justo menos custos que seriam incorridos para vendé-
lo e (b) seu valor de uso. O valor de uso é equivalente aos
fluxos de caixa descontados (antes dos impostos) derivados
do uso continuo do ativo. Quando o valor residual contabil do
ativo exceder seu valor recuperavel, reconhece-se a redugao
(proviséao) do saldo contabil deste ativo (“impairment”).

3.8. Provisobes

Uma provisao € reconhecida, em fungao de um evento passado,
se a Sociedade tem uma obrigagéo legal ou construtiva que
possa ser estimada de maneira confidvel, e é provavel que um
recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigagdo.

3.9. Tributacao sobre a renda

Tributos correntes

A provisao para tributos sobre a renda esta baseada no
lucro tributavel do exercicio. O lucro tributavel difere do
lucro apresentado na demonstragao do resultado, porque
exclui receitas ou despesas tributaveis ou dedutiveis em
outros exercicios, além de excluir itens nao tributaveis ou
nao dedutiveis de forma permanente. O imposto de renda
(IRPJ) e a contribuicao social (CSLL) foram calculados
com base no lucro real a aliquota de 15%, acrescida do
adicional de 10% para IRPJ e de 9% para CSLL.

Impostos diferidos

O imposto sobre a renda diferido (“imposto diferido”) é
reconhecido sobre as diferencas temporarias entre os saldos
de ativos e passivos reconhecidos nas demonstragdes
financeiras e as bases fiscais correspondentes usadas na
apuracgao do lucro tributavel, quando aplicavel.

Os impostos diferidos passivos sado geralmente reconhecidos
sobre todas as diferengcas temporarias tributaveis e os
impostos diferidos ativos sao reconhecidos sobre todas
as diferencas temporarias dedutiveis, apenas quando
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