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Taxas anuais de depreciacao 4% 9% 11% 11% 20% - - -
Saldo em 31/12/2010 (11.571) (88.101) (399) (2.655) (857) - - - (103.583)
Adicdes (4.038) (27.112) (205) (561) (458) - - - (32.374)
Transferencias 71 (71) - - - - - - -
Baixas - 27 2 - 6 - - - 35
Saldo em 31/12/2011 (15.538) (115.257) (602) (3.216) (1.309) - - - (135.922)
Imobilizado liquido
Saldo em 31/12/2010 128.889 273.402 1.421 3.329 1.402 92.392 4.872 72.610 578.317
Saldo em 31/12/2011 137.872 272.789 1.452 3.703 1.336 116.980 3.796 66.196 604.124
b. Reflorestamento em formacgdo (ativo biolégico) - A \encidos suspendem sua exigibilidade. - A Administracédo da Sociedade
Sociedade adotou o Pronunciamento Tecnico CPC 29 - Ativos De 1 a 60 dias 2.100 589 concluiu que as operagdes ndo geram efeitos significativos de
Bioldgicos (correlagdo a norma internacional de contabilida- - : ajuste a valor presente.
de IAS 41), atendendo, assim, os dispostos estabelecidos no D& 61 a 120 dias 1.796 7 c. Concentrag&o da carteira de fornecedores
Pronunciamento Técnico, onde os seus ativos bioldgicos (“reflo- |De 121 a 180 dias 772 == = %0 relaci 2011 2010
restamento em formag&o”) passaram a ser mensurados ao valor  [Subtotal 4.668) 589 ornec. (partes n&o relacion.) o -
justo no momento do reconhecimento inicial e no final de cada  otal de Fornecedores 81.929 Z1.08q Maior fornecedor 32% | 26.106] 36% | 26.106
periodo de competéncia. - O saldo de reflorestamento em for- ICinco maiores fornecedores 33% | 27.025 13% 8.782
magdo corresponde a 14.000 hectares de florestamento de eu- A Sociedade possui em sua carteira de fornecedores, classificados  |Demais fornecedores 35% | 28.745 50% | 36.139
calipto, no estado de Tocantins, na localidade de Araguatins e  como “A vencer ha mais de 120 dias”, titulos decorrentes de ope- 5 ptotal 81.876 71.027
S&o Bento do Tocantins, que esta sendo formado com a finali-  ragBes cujo vencimento e liquidagdo estdo submetidos ao cum- - 5 * 5 :
dade de diminuir a dependéncia da Sociedade da sua principal  primento de condicdo contratual, atribuida por vontade livre das ~ Partes relacionadas 0% 53 1% 953
matéria-prima que é o carvdo vegetal fornecido por terceiros. partes. - Os valores vencidos representam negociacdes e condi- [Total de fornecedores 100% | 81.929 100% | Z1.980
A estimativa da Sociedade € iniciar a extracdo de lenha a partir  ¢Bes de negdcio inerente a natureza de cada contrato, as quais
do ano de 2012, em volumes crescentes. Com o referido projeto i . L L
a Sociedade visa produzir 100% de sua necessidade de carvdo, 12 - Financiamentos e empréstimos - a. Composicdo da conta
de forma sustentavel. - b.1. Principais premissas utilizadas |odalidade Encargos 2011 2010
para atribuicéo do valor justo aos ativos biologicos - Com = 8 70% 3.943
base no CPC 29 (IAS 41) - Ativo Biol6gico e Produto Agricola, a Iname — ; L5 a.a. : n
Sociedade reconhece seus ativos bioldgicos a valor justo onde as ~ Adiantamento de contrato de cambio Libor em Iene + 3,47% a.a. - 617
florestas de eucalipto sdo valorizadas por seu valor justo, o qual  |pré-pagamento de exportacdo (Iene $ 1.699.500.000)
reflete o preco de \Ilenda ded atlvodmtenos 0s mpostoz e C}[JSCEOS IAdiantamento de contrato de cambio Délar + 4,20% a.a. 37.878 R
necessarios para colocagéo_do produto em consumo. A metodo- ; ; ; : 0
logia utilizada na mensuracio do valor justo dos ativos biolégicos Financiamento em moe_da estrangeira Euribor (6 meses) + 1,50/0 a.a. 9.670 12.382
correspondem a projecdo dos fluxos de caixa futuros de acordo  /Arrendamento mercantil 1,5% a.a. 525 2.860
com o ciclo de produtividade das florestas, levando-se em consi-  [Financiamento capital de giro CDI + 4% a.a. - 1.156
deracéo as variagdes de preco e crescimento dos ativos biolégicos  Financiamento capital de giro CDI + 4,28% a.a. - 1.691
€ a taxa de desconto utilizada nos fluxos de caixa corresponde a  |Financiamento capital de giro CDI + 6,17% a.a. i 2.750
(tgr(]?e?]?ecusto de capital da Sociedade, o qual é revisado periodi- Financiamento capital de giro 21.27% a.a. 857 2242
pela Administracéo. - - - -
b.2. Apresentac&o Financiamento capital de giro CDI + 2,916% a.a. 2.000 -
‘ ‘ 2011‘ 2010‘ Financiamento capital de giro CDI + 3,6% a.a. 7.946 13.533
Ativos biolégicos ‘ 116.980 92.392) Financiamento capital de giro 15,75% a.a. 33.557 53.181
9 - : Financiamento capital de giro 180% CDI 86.910 100.000
A seguir estdo demonstradas as movimentagdes dos ativos bio-  [Total 183.286 190.412
l6gicos da Sociedade: Circulante 110281 51 480
N&o circulante N&o circulante 73.005| 138.932|
At'V(? b!OIOQ'CO em 31/1?/2009 69.627 b. Por vencimento - n&o circulante - As parcelas classificadas ¢80 de aco e os empréstimos por cessdo fiduciaria de duplica-
Acréscimo relativo a plantio 22.765 | no passivo n&o circulante tém seguinte cronograma de pagamen-  tas, ambos avalizados pelos principais acionistas. As Cédulas de
Ativo biolégico em 31/12/2010 92.392 to: Crédito Bancario celebradas com o BTG Pactual contemplam o
Acréscimo relativo a plantio 24.588 5011 5010 compromisso da Sociedade em fornecer ao banco com até 90 dias
: Slo6ai E . do encerramento de cada ano fiscal, demonstracdes financeiras
anivolbisloaeolcE TP 72 IR 116.980  ano de vencimento auditadas em 31 de dezembro de cada exercicio por empresa de
As alteracdes dos saldos advindas das anélises pelo valor justo 2012 - 71.681 auditoria independente e de reconhecimento internacional. — d.
ndo foram materiais nos Gltimos exercicios e, por conseguinte, [2013 61.722 58.660 Alteracdo no perfil de financiamentos - A Sociedade, bus-
por decisdo da Administracéo da Sociedade, foram mantidos ape- 2014 10.673 8.591 cando aperfeicoar suas fontes de recursos, efetuou captagdes as
nas os saldos relativos aos incrementos relativos a plantio. b.3. 5015 '610 : quais, conforme destacado no demonstrativo abaixo, represen-
Riscos regulatérios e ambientais - A Sociedade estd sujeita = tam uma mudanga no perfil da divida, reduzindo a partlupagao
as leis e regulamentos pertinentes as atividades em que opera. A 73.005 138.9329  de mutuos com a controladora e aumentando as operacées com o

Sociedade estabeleceu politicas ambientais e procedimentos que
visam o cumprimento das leis ambientais. A Administragéo reali-
za analises periddicas para identificar os riscos ambientais e para
garantir que seus sistemas existentes sdo suficientes para gerir
esses riscos.- b.4. Riscos climéaticos e outras - As atividades
operacionais de cultivo de eucalipto estdo expostas ao risco de
danos decorrentes das mudangas climaticas, pragas e doengas,
incéndios florestais e outras forgas naturais. A Sociedade tem
processos extensivos com recursos alocados para acompanhar e
mitigar esses riscos, incluindo inspecdes regulares. c. Provisdo
para reducgao ao valor recuperavel de ativos (Impairment)
- Durante o exercicio de 2011, a Sociedade analisou a possibilida-
de de existéncia de indicadores de que determinados ativos desta
poderiam estar reconhecidos contabilmente por montantes aci-
ma do valor recuperavel, ndo observando a confirmagdo de tais
indicadores. O ativo imobilizado da Sociedade, apés andlise de
fontes externas e internas de informagdes, ndo apresentou qual-
quer indicio de perda, desvalorizag&o, ou dano fixo, que pudesse
comprometer o fluxo de caixa futuro da Sociedade. d. Avaliagéo
da vida util do ativo imobilizado - A Sociedade, considerando
as disposigdes contidas no § 3° e inciso II, do art. 183, da Lei n°.
6. 404/76 com redagao dada pela Lei 11. 638/07 CPC 27 e ICPC
10, revisa e ajusta seus critérios quanto a determmagao do tem-
po de vida util dos bens do ativo imobilizado periodicamente. Para
o_exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 a Administracéo
ndo identificou fatores que pudessem alterar significativamente a
vida (til dos seus ativos imobilizados.

11 - Fornecedores - a. Composi¢ao da conta.

2011 2010
Partes relacionadas 53 953
Fornecedores de bens operacionais 29.992 43.956
Fornecedores de servicos operacionais 24.349 26.177
Fornecedores de bens para imobilizado 26.925 250
Fornecedores de servigcos para imobilizado 609 644
Total 81.929] _71.980
b. Por vencimento de titulos
A vencer
De 1 a 60 dias 14.930 15.557
De 61 a 120 dias 5.321 688
Mais de 120 dias 57.010 55.146
Subtotal 77.261 71.391

c. Garantias - Os financiamentos estdao garantidos por alienagao
fiduciaria dos bens financiados para a usina integrada de produ-

sistema financeiro e debenturistas. Destarte, houve alteragdo no
tempo de maturagdo da divida, mudando de 27% no circulante e
73% ndo circulante, 39% circulante e 61% n3o circulante.

Captacdes no exercicio de 2011

Modalidade PrincipalData da captacéo Encargos| Garantias Finalidade
Financiamento Maquinas e . = Aquisicdo equipamento para
Equipamento - BNDES 651 15/01/2011 8,70% a.a. Alienacéo do bem USO na atividade
Financiamento Maquinas e . X Aquisicdo equipamento para
Equipamento 2.164 15/02/2011 8,70% a.a. Alienacédo do bem Uso na atividade
Debéntures 120.000 10/03/2011 140% CDI Duplicatas| Alterar perfil da divida
Financiamento Maquinas e : 5 Aquisicao equipamento para
Equipamento 420 15/03/2011 8,70% a.a.| Alienacéo do bem UsO na atividade
Financiamento Maquinas e : 5 Aquisicao equipamento paral
Equipamento 696 16/03/2011 8,70% a.a.| Alienacéo do bem Uso na atividade
fmér&uamento Exportag&o 21.258 08/09/2011|Ddlar + 2,32% a.a. Aval Financiamento atividade
Financiamento Exportagao 12.197 09/09/2011|Délar + 5,75% a.a. Aval Financiamento atividade
Capital de giro 2.000 26/12/2011 CDI+2, 916% a.a Aval Capital de girg
[Total de captacdo em
2011 —159.386
13 - Debéntures - a. Composic¢éo da conta

2011 2010
Primeira emisséo (b) Parcelas Encargos Vencimento
Debéntures ndo conversiveis em ag¢des 06TILP+4% a.a.. Emissdo CEI 22.239 20.483
Debéntures conversiveis em agdes 06 TILP+4% a.a Emissdo CEI 66.718 60.102
Subtotal 88.957 80.585
a Encargos Vencimento

Debéntures ndo conversiveis em agoes 42 140% CDI 10/02/2016 120.965 -
Custo de emissdo de debéntures ndo conversiveis em agbes (6.387) -
Subtotal 114.578 -
Total de debéntures 203.535 80.585
Circulante _ 9746 _____ -
N&o circulante 193.789 80.585

b. Primeira emissdo - A Assembléia Geral Extraordinaria,
realizada em 24 de agosto de 1999, aprovou a_ emissdo de
15.123.051 debéntures de série conversivel em acbes, no mon-
tante de R$ 15.123, e a emissdo de 5.014.017 debéntures de
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série ndo conversivel em agBes, no montante de R$ 5.014 sendo
que o prazo de caréncia original contratado seria de 3 anos e o
vencimento em 6,5 anos, ja incluindo o prazo de caréncia, a par-
tir da data de emiss&o. A atualizagdo prevista compreende TILP



