4 ® CADERNO 5

QUARTA-FEIRA, 25 DE ABRIL DE 2012

2.16

2.14

2.15

HYDRO

Os impostos de renda diferidos ativos e passivos sdo compensados quando ha um
direito exequivel legalmente de compensar os ativos fiscais correntes contra os
passivos fiscais correntes e quando os impostos de renda diferidos ativos e passivos
se relacionam com os impostos de renda incidentes pela mesma autoridade tributavel
sobre a entidade tributaria ou diferentes entidades tributaveis onde héa intencdo de
liquidar os saldos numa base liquida.

Beneficios a empregados
Participagdo nos resultados e bénus

O reconhecimento dessa participagao é usualmente efetuado quando do encerramento
do exercicio, momento em que o valor pode ser mensurado de maneira confidvel pela
Companhia.

Planos de contribuigdo definida

Um plano de contribuicdo definida é um plano de beneficios pds-emprego sob o
qual uma entidade paga contribuigdes fixas para uma entidade separada (Fundo de
previdéncia) e ndo tem nenhuma obrigagdo legal ou construtiva de pagar valores
adicionais. As obrigagbes por contribuicdes aos planos de pensdo de contribuicdo
definida sdo reconhecidas como despesas de beneficios a empregados no resultado nos
exercicios durante os quais servigos sdo prestados pelos empregados. Contribui¢cdes
pagas antecipadamente sdo reconhecidas como um ativo mediante a condicdo de que
haja o ressarcimento de caixa ou a redugcéao em futuros pagamentos esteja disponivel.
As contribuigdes para um plano de contribuigdo definida cujo vencimento é esperado
para 12 meses apo6s o final do periodo no qual o empregado presta o servigo sdo
descontadas aos seus valores presentes.

Capital social
As agles ordindrias e as preferenciais sdo classificadas no patriménio liquido.
Reconhecimento da receita

A receita compreende o valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber pela
comercializagao de produtos no curso normal das atividades da Companhia.

A Companhia reconhece a receita quando o valor da receita pode ser mensurada
com seguranga, € provavel que beneficios econdmicos futuros fluam para a entidade
e quando critérios especificos tiverem sido atendidos. A Companhia baseia suas
estimativas em resultados histoéricos, levando em consideragdo o tipo de cliente, o
tipo de transagao e as especificagdes de cada venda.

Venda de produtos - Alumina

A Companhia é uma refinaria que produz e vende a alumina calcinada e hidrato de
aluminio, sendo este um produto intermediario do processo de fabricacdo de seu produto
final que é a Alumina Calcinada. As vendas de alumina e hidrato ocorre em duas diferentes
modalidades: FOB (Free on Board) em navios no Porto de Vila do Conde (Barcarena/
Para/Brasil), que sdo destinadas ao mercado externo, e FOT (Free on Truck), que é para
o mercado interno. As transferéncias de titulo e risco das mercadorias se dédo na hora
do carregamento, mas precisamente quando o produto ultrapassa a murada do navio
(mercado externo), ou quando é disposto no caminhdo (mercado interno).

As vendas da Alunorte sdo feitas apenas para seus acionistas, ou outras partes que
receberdo a cessao de um acionista, de acordo com as quantidades anuais contempladas
nos contratos comerciais. Tais contratos também estipulam a qualidade do produto e as
condi¢es de pagamento, contemplando o prazo de 30 dias apds data da entrega.

Tanto a alumina quanto o hidrato sdo vendidos mediante um preco formula definido
no Acordo Basico de Vendas da Companhia e qualquer alteragdo desta férmula deverd
ser aprovada pelos acionistas.

Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido, usando o método da
taxa efetiva de juros. Quando uma perda (impairment) é identificada em relagéo a
um contas a receber, a Companhia reduz o valor contabil para seu valor recuperavel,
que corresponde ao fluxo de caixa futuro estimado, descontado a taxa efetiva de juros
original do instrumento. Subsequentemente, a medida que o tempo passa, 0s juros sdo
incorporados as contas a receber, em contrapartida de receita financeira. Essa receita
financeira é calculada pela mesma taxa efetiva de juros utilizada para apurar o valor
recuperavel, ou seja, a taxa original do contas a receber.

Distribuicéo de dividendos

A distribuicdo de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida como um
passivo nas demonstragdes financeiras da Companhia ao final do exercicio, com base
no estatuto social da Companhia. Qualquer valor acima do minimo obrigatério somente
é provisionado na data em que sdo aprovados pelos acionistas, em Assembleia Geral.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

A apresentagdo das demonstragdes financeiras em conformidade com os principios
de reconhecimento e mensuragdo pelos padrdoes de contabilidade emitidos pelo
CPC requer que a Administragdo da Companhia formule julgamentos, estimativas e
pressupostos que poderdo afetar o valor dos ativos e passivos apresentados.

Essas estimativas sdo baseadas no melhor conhecimento existente em cada periodo
e nas agdes que se planejam realizar, sendo permanentemente revistas com base nas
informagdes disponiveis. Alteragdes nos fatos e circunstancias podem conduzir a revisdo
das estimativas, pelo que os resultados reais futuros poderao divergir das estimativas.

As estimativas e pressupostos significativos utilizados pela Administragdo da Companhia
na preparagao destas demonstragdes financeiras estdo assim apresentadas:

Imposto de renda

A determinacgédo da provisdo para imposto de renda ou o imposto de renda diferido
ativos e passivos e qualquer provisdo para perdas nos créditos fiscais requer
estimativas da Administracdo. Para cada crédito fiscal futuro, a Companhia avalia
a probabilidade de parte ou do total do ativo fiscal ndo ser recuperado. A provisdo
para desvalorizagdo feita com relacdo aos prejuizos fiscais acumulados depende da
avaliacdo, pela Companhia, da probabilidade de geracdo de lucros tributaveis no
futuro em que o Imposto de renda diferido ativo foi reconhecido baseada na producgao
e planejamento de vendas, precos de commodities, custos operacionais, planos de
reestruturagéo e custos de capital planejados.

A Companhia reconhece, quando aplicavel, provisdo para perda nos casos em que
acredita que créditos fiscais ndo sejam totalmente recuperaveis no futuro.

Contingéncias

As contingéncias estdo registradas quando a probabilidade de perda é considerada
provavel por nossos consultores juridicos e estao divulgadas quando a probabilidade
é possivel. As contingéncias encontram-se dispostas na Nota 20.

O registro das contingéncias de um determinado passivo na data das demonstragdes
financeiras é feito quando o valor de perda pode ser razoavelmente estimado. Por
sua natureza, as contingéncias seréo resolvidas quando um ou mais eventos futuros
ocorrerem ou deixarem de ocorrer. Tipicamente, a ocorréncia ou ndo de tais eventos
ndo depende da nossa atuagdo, o que dificulta a realizagdo de estimativas precisas
acerca da data precisa em que tais eventos serdo verificados. Avaliar tais passivos,
particularmente no incerto ambiente legal brasileiro, e outras jurisdicdes envolve o
exercicio de estimativas e julgamentos significativos da administragdo quanto aos
resultados dos eventos futuros.

Reducédo de valor recuperavel de ativos

A Companhia anualmente testa a recuperabilidade de seus ativos tangiveis e
intangiveis. A recuperabilidade dos ativos com base no critério do fluxo de caixa
descontado depende de diversas estimativas, que sdo influenciadas pelas condigdes
de mercados vigentes no momento em que essa recuperabilidade é testada e dessa
forma a Administragcdo entende ndo é possivel determinar se novas perdas de
recuperabilidade ocorrerdo ou nao no futuro.

Instrumentos financeiros e gerenciamento de riscos
Gestao de risco financeiro

As atividades da Companhia a expdem a diversos riscos financeiros: risco de mercado
(incluindo risco de moeda, risco de taxa de juros e risco de preco), risco de crédito
e risco de liquidez. O programa de gestdo de risco da Companhia se concentra na
imprevisibilidade dos mercados financeiros e busca minimizar potenciais efeitos
adversos no desempenho financeiro da Companhia.

A gestdo de risco é realizada pela Area Financeira da Companhia, segundo as
politicas aprovadas pelo Conselho de Administragdo. A Area Financeira da Companhia
identifica, avalia e protege a Companhia contra eventuais riscos financeiros
em cooperagdo com as unidades operacionais da Companhia. O Conselho de
Administracdo estabelece principios, por escrito, para a gestéo de risco global, bem
como para areas especificas, como risco cambial, risco de taxa de juros, risco de
crédito, uso de instrumentos financeiros derivativos e ndo derivativos e investimento
de excedentes de caixa.

Risco de mercado
i. Risco cambial

A Companhia atua internacionalmente e estd exposto ao risco cambial
decorrente de exposicdes de algumas moedas, basicamente com relagdo ao
délar dos Estados Unidos. O risco cambial decorre de operagbes comerciais
futuras, ativos e passivos reconhecidos.

A administragdo estabeleceu uma politica que exige que Companhia administre
seu risco cambial em relagdo a sua moeda funcional. O risco cambial ocorre
quando operagdes comerciais futuras, ativos ou passivos registrados sao
mantidas em moeda diferente da moeda funcional da entidade.

O resumo dos dados quantitativos sobre a exposicdo para o risco de moeda
estrangeira da Companhia fornecido pela Administracdo baseia-se na sua
politica de gerenciamento de risco, conforme abaixo:

2011
R$ USD EUR
234.387 124.953

2010
R$ USD EUR CHF AUD
257.636 154.625

Clientes
Empréstimos e

financiamentos (1.706.548) (909.771) (1.490.543) (894.576)

Fornecedores

e empreiteiros  (68.493) (34.149)(1.823) (38.000) (19.796) (2.033) (90) (193)
Exposicao liquida

do balanco

patrimonial (1.540.654) (818.967)(1.823) (1.270.907) (759.747) (2.033) (90) (193)
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