QUARTA-FEIRA, 25 DE ABRIL DE 2012

CADERNO 5 m 13

2.3

2.4

COMPANHIA DE ALUMINA DO PARA

HYDRO

CNPJ N° 10.262.257/0001-75

b. Transagées e saldos .

As operagBes com moedas estrangeiras sdo convertidas para a moeda
funcional, utilizando as taxas de cdmbio vigentes nas datas das tran-
sagbes ou da avaliacdo, na gual os itens sdo remensurados. Os ganhos
e as perdas cambiais resultantes da liquidagdo dessas transacbes e da
conversdo pelas taxas de cambio do final do exercicio, referentes a ati-
vos e passivos monetdrios em moedas estrangeiras, quando aplicavel,
sdo reconhecidos na demonstracdo do resultado.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa estdo representados por caixa, depositos
bancarios e aplicacbes de curto prazo, de alta liquidez, que s3o pron-
tamente conversiveis em quantias conhecidas de caixa e sujeitas a um
insignificante risco de mudanca de valor.

Ativos financeiros

2.4.1Classificagdo

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob a categoria emprés-
timos e recebiveis. A classificacdo depende da finalidade para a qual os
ativos financeiros foram adquiridos. A administragdo determina a classifi-
cagdo de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.

Os empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros ndo derivativos com
pagamentos fixos ou determinaveis, gue ndo sdo cotados em um merca-
do ativo. S&o incluidos como ativo circulante, exceto aqueles com prazo
de vencimento superior a 12 meses apos a data de emissdo do balanco
(estes sdo classificados como ativos ndo circulantes). Os empréstimos e
recebiveis da Companhia compreendem “"Caixa e equivalentes de caixa” e
"Partes relacionadas - outras operacoes”,

2.4.2Reconhecimento e mensuracdo

As compras e as vendas regulares de ativos financeiros sdo reconhecidas
na data de negociagao - data na qual a Companhia se compromete a com-
prar ou vender o ativo. Os investimentos sdo, inicialmente, reconhecidos
pelo valor justo, acrescidos dos custos da transacio. Os ativos financeiros
sdo baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa dos investimen-
tos tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste Ultimo caso, desde
que a Companhia tenha transferido, significativamente, todos os riscos e
os beneficios da propriedade. Os empréstimos e recebiveis sdo contabili-
zados pelo custo amortizado, usando o método da taxa efetiva de juros.
A Companhia avalia, na data do balango, se ha evidéncia objetiva de
perda (impairment) em um ativo financeiro ou um grupo de ativos fi-
nanceiros. Em 31 de dezembro de 2011 ndo havia indicativos de impair-
ment nos ativos financeiros da Companhia.

2.4.3Compensacdo de instrumentos financeiros
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Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liguido & repor-
tado no balanco patrimonial quande ha um direito legalmente aplicavel de
compensar os valores reconhecidos e ha uma intencgdo de liguida-los numa
base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Ativos intangiveis

As licencas de software adquiridas sdo capitalizadas com base nos cus-
tos incorridos para adquirir os softwares e fazer com que eles estejam
prontos para ser utilizados. Esses custos sdo amortizados durante sua
vida util estimavel de trés a cinco anos.

Os custos associados & manutencdo de softwares sdo reconhecidos
como despesa, conforme incorridos.

Imobilizado

O imobilizado € mensurado pelo seu custo histdrico. O custo histdrico

inclui os gastos diretamente atribuiveis & aquisicio dos itens. O custo

historico também inclui os custos de financiamento relacionados com a

aquisicdo de ativos qualificadores.

Os custos subsequentes sdo incluidos no valor contabil do ativo ou re-

conhecidos como um ativo separado, conforme apropriado, somente

guando for provavel que fluam beneficios econdmicos futuros associa-
0s ao item e que o custo do item possa ser mensurado com seguranca.

Impairment de ativos ndo financeiros

Os ativos que estdo sujeitos a amortizagdo sdo revisados para a verificagao
de impairment sempré que eventos ou mudangas nas circunstancias indi-
carem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel. Uma perda por im-
pairment € reconhecida pelo valor ao qual o valor contabil do ativo excede
seu valor recuperavel. Este Ultimo & o valor mais alto entre o valor justo de
um ativo menos os custos de venda e o seu valor em uso. Para fins de ava-
liagdo do impairment, os ativos sdo agrupados nos niveis mais baixos para
0s quais existam fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades
Geradoras de Caixa (UGC)). Os ativos ndo financeiros que tenham sofrido
impairment, sdo revisados subsequentemente para a analise de uma pos-
sivel reversao do impairment na data de apresentacao do relatorio.

Em 31 de dezembro de 2011, ndo havia indicativos de impairment nos
ativos nao financeiros da Companhia.

Contas a pagar aos fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigaces a pagar por bens ou

servicos que foram adquiridos de fornecedores no curso normal dos ne-
ocios, sendo classificadas como passivos circulantes se o pagamento
or devido no periodo de até um ano. Caso contrério, as contas a pagar

sdo apresentadas como passivo ndo circulante.

Elas sgo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemen-

te, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método de taxa

efetiva de juros. Na prética, s3o normalmente reconhecidas ao valor da

fatura correspondente.

Capital social
As agdes ordindrias sdo classificadas no patriménio liquido.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

A apresentagdo das demonstracfes contabeis em conformidade com os
principios de reconhecimento e mensuracdo pelos padrdes de contabili-
dade emitidos pelo CPC requer que a Administracdo da Companhia for-
mule julgamentos, estimativas e pressupostos que poderdo afetar o valor
dos ativos e passivos apresentados.

Essas estimativas sdo baseadas no melhor conhecimento existente em
cada periodo e nas acbes que sefglanequ realizar, sendo permanente-
mente revistas com base nas informacdes disponiveis. AlteracBes nos
fatos e circunstancias podem conduzir a revisao das estimativas, pelo
que os resultados reais futuros poderdo divergir das estimativas.

As estimativas e pressupostos significativos utilizados pela Administragdo
da Companhia na preparagdo destas demonstracdes contabeis referem-se,
fundamentalmente, a redugdo de valor recuperavel de ativos. A Compa-
nhia anualmente testa a recuperabilidade de seus ativos tangiveis e intan-
giveis. A recuperabilidade dos ativos com base no critério do fluxo de caixa
descontado depende de diversas estimativas, que so influenciadas pelas
condicbes de mercados vigentes no momento em que essa recuperabili-
dade é testada e dessa forma a Administracdo entende que ndo é possivel
determinar se novas perdas de recuperabilidade ocorrerdo ou ndo no futuro.

Gestdo de risco financeiro

Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia a expdem a riscos financeiros: risco de crédito
e risco de liguidez. O programa de gestao de risco da Companhia se con-
centra na imprevisibilidade dos mercados financeiros e busca minimizar
potenciais efeitos adversos no desemxenho financeiro da Companhia.

A gestdo de risco € realizada pela Area Financeira da Companhia, se-
gundo as politicas aprovadas pela Diretoria. A Area Financeira da Com-
panhia identifica, avalia e protege a Companhia contra eventuais riscos
financeiros. A Diretoria estabelece principios, por escrito, para a gestdo
de risco global, bem como para areas especificas, como risco cambial,
risco de taxa de juros, risco de crédito, uso de instrumentos financeiros
derivativos e ndo derivativos e investimento de excedentes de caixa.

a. Risco de crédito
0 risco de crédito decorre de caixa e equivalentes de caixa, depdsi-
tos em bancos e instituicdes financeiras. Para bancos e instituigtes
financeiras, sdo aceitos somente titulos de entidades independente-
mente classificadas com ratln? minimo "A”",
N&o foi ultrapassado nenhum Timite de crédito durante o exercicio, e
a administracdo ndo espera nenhuma perda decorrente de inadim-
pléncia dessas contrapartes.

b. Risco de liquidez
A Area Financeira monitora as previsdes continuas das exigéncias de
liquidez para assegurar que ele tenha caixa suficiente para atender
as necessidades da Companhia.
O excesso de caixa, além do saldo exigido para administragdo do capi-
tal circulante, € gerido pela Area Financeira. A Area Financeira investe
0 excesso de caixa em contas correntes com incidéncia de juros, depé-
sitos a prazo, depositos de curto prazo e titulos e valores mobilidrios,
escolhendo instrumentos com vencimentos apropriados ou liquidez
suficiente para fornecer margem suficiente conforme determinado pe-
las previsbes acima mencionadas.
A tabela abaixo analisa os passivos financeiros ndo derivativos da Com-
panhia, por faixas de vencimento, correspondentes ao periodo rema-
nescente no balango patrimonial até a data contratual do vencimento.

Menos de
um ano
Em 31 de dezembro de 2011
Fornecedores e empreiteiros . 18.348
Partes relacionadas - outras operagbes
. 19.45/
Em 31 de dezembro de 2010
Fornecedores e empreiteiros 5.448
Partes relacionadas - outras operacfes
5918
Caixa e equivalentes de caixa
31 de 31 de
dezembro  dezembro
de 2011 de 2010
Caixa e bancos 11 1
Aplicag@es financeiras de alta liquidez 63.717 32.169
63.728 32.170

As aplicacbes financeiras sdo de renda fixa e possuem remuneragdo
média de CDI_CETIP de 99,5% até 102%, com vencimentos em no-
vembro de 2013 e novembro de 2016.

As aplicagtes financeiras sdo resgataveis a qualquer momento, sem per-
da do rendimento auferido, de acordo com a necessidade de caixa da
Companhia.

Partes relacionadas

a. Transacobes e saldos
Os saldos destas contas representados por valores a receber efou a
pagar relativos a transagbes comerciais, que tém como base, principal-
mente, a prestacdo de servicos compartilhados. As principais transa-
¢Oes possuem contratos formais com prazos de pagamentos e recebi-
mentos definidos em 30 dias:

2011 2010
Ativo Passivo Ativo Passivo
Albras - Aluminio Brasileiro S.A. 48 64
Mineracdo Paragominas S.A. 40
Norsk Hydro Brasil S.A. 79
: drortAIun'Ailnium AdS Norte d 901
unorte - Alumina do Norte do
Brasil 5.A 20 81 i
60 1.109 470

Esses saldos com partes relacionadas estdo incluidos na conta do
balango patrimonial - Ativo e Passivo: "Partes relacionadas - outras
contas a receber” e "Partes relacionadas - outras contas a pagar”.
Os valores referentes a estas transacgbes estdo incluidos nas seguin-
tes contas do balanco e da demonstracio do resultado:

2011 2010
Balango patrimonial
Ativo
N&o circulante
Imabilizado
Imobilizado em curso S70
970
Demonstragdo do resultado
Despesas operacionais
Gerais e administrativas 79 470
79 470

Imprensa Oficial do Estado

o~ Secretaria
' Especial de Estado
i de Gestao

10

11

12

Impostos e contribuicies a recuperar

31 de 31 de
dezembro  dezembro
de 2011 de 2010
Contribuicdo para Financiamento da
Seguridade Social - Cofins 16.449 10.346
Programa de Integracdo Social - PIS 3.636 2.247
Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRP] 43
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL 21
Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF 2.799 1.727
N&o circulante 22.948 14,320

Os créditos de PIS e Cofins sdo oriundos de aquisicbes de itens do
ativo imobilizado.

Imobilizado

31 de 31 de

dezembro  dezembro

de 2011 de 2010

Terrenos 4.935 4.935
ConstrugBes em andamento 203.013 133.923

_207.948 _ 138.858

0 ativo imobilizade da Companhia estd integralmente localizado no Bra-
sil e sera utilizado em operacgbes relacionadas a producao de alumina. A
administragdo da Companhia entende gue tal ativo & plenamente recu-
peravel, baseado no fluxo de caixa das operag@es futuras.

Intangivel
Referem-se a aquisicdo de software,
Software
Em 31 de dezembro de 2010
Saldo inicial 139
Aquisigbes 482
Amortizacao (52)
Saldo contabil, liquido 569
Em 31 de dezembro de 2011
Saldo inicial 569
Aquisicies 291
Amortizacéo (143)
Saldo contabil, liquido 717
Taxa anual de amortizacgdo - % 20

Contingéncias
Na data das demonstragBes financeiras, a Companhia ndo apresentava pas-
sivos e correspondentes depdsitos judiciais relacionados a contingéncias.

Patriménio liquido
a. Capital social

0O capital social subscrito & composto por 2.143.204.237 agbes ordina-
rias, sem valor nominal.

Na Assembleia Geral de Constituicdo - AGC, realizada em 4 de abril de
2008, a Companhia foi constituida com o capital social subscrito inicial
de R$ 1 representado por 1.000 acBes ordinérias, sem valor nominal.
Na Assembleia Geral Extraordinaria - AGE, realizada em 10 de outubro
de 2008, foi aprovado o aumento de capital no valor de R$ 2.143.203
mediante a emissdo de 2.143,203.237 novas acles ordinarias, sem
valor nominal, com valor de subscrigdo de R$ 1,00 (um real) por ago.
A Companhia possui capital estrangeiro registrado no Banco Central
do Brasil, no montante de US$ 145.015 mil.

Abaixo segue nova composicdo aciondria apos o aporte ocorrido em 23
de novembro de 2011:

Acionista N° agdes 9%

Calypso Alumina S.A. (subsididria da Hydro) 159.676.563 61
Hydro Aluminium Para BV 52.352.971 20
Dubai Aluminium Company Limeted 49.735.323 19
261.764.857 100

Conforme Assembléia Geral Extraordinaria (AGE) do dia 25 de
agosto de 2011 os acionistas a?mvaram o novo cronograma refe-
rente & integralizacdo do capital social da Companhia, no total de
R$ 2.143.203. Deste montante ja foram integralizados R$ 261.764,
faltando ainda integralizar R$ 1.881.439.

b. Reservas de capital
A reserva de capital & constituida pelo agio na emissdo de agdes, oca-
sionada pelos aportes de capital ocorridos, superiores ao valor nominal
de subscrigdo. No ano de 2011, foi constituido o montante de R$ 12.647
(R$ 4.208 em 2010).

Gerais e administrativas

31 de 31 de

dezembro dezembro

de 2011 de 2010

Mao de obra de terceiros 1.430 1.829
Aluguéis 1.344 1.312
Seguranca patrimonial 527 474
Servigos de limpeza e conservacdo 467 403
Telefonia 187 171
Partes relacionadas 79 470
Outros 792 2.060
4.826 6.719



