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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010
EM MILHARES DE REAIS (EXCETO QUANDO INDICADO)

1 Contexto operacional

A Albras - Aluminio Brasileiro S.A. (a "Companhia™), com sede na cidade de Barcarena, Para, foi constituida em
outubro de 1974 tendo por objetivo principal a industrializagio e a comercializagdo de lingotes de aluminio. O
Projeto Albras teve a sua construcdo iniciada em 1981 e a sua implantacdo foi programada em duas etapas de
160 mil toneladas/ano cada uma. Na primeira fase, a ativacdo das cubas eletroliticas iniciou-se em julho de 1985
e atingiu plena capacidade em dezembro de 1986. A construgdo da 22 fase fol iniciada em outubro de 1987 e a
ativagao das cubas eletroliticas ocorreu de maio de 1990 a fevereiro de 1991. Em 1993, como fruto de melhorias
operacionais implantadas, a capacidade nominal plena foi redefinida passando de 320 mil para 345 mil toneladas/
ano. Em dezembro de 2001, a Companhia concluiu a expansdo de seu parque industrial elevando a sua capacidade
de producdo para 406 mil toneladas/ano a partir de 2002. Da Gltima expansdo em diante a Companhia executou
varias melhorias operacionais, gerando com isto aumento em sua capacidade nominal de produgdo. Em 2011 foram
produzidas 453 mil toneladas e comercializadas 439 mil toneladas de aluminio.

Os destinos das 439 mil toneladas de aluminio foram: 405 mil toneladas para o mercado externo e 34 mil toneladas
para o mercado interno.

2 R das principais politicas contabeis

2.1 Apresentacio das demonstragdes financeiras

As demonstragbes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor e ativos e pas-
sivos financeiros (inclusive instrumentos derivativos) mensurados ao valor justo contra o resultado do exercicio.

A preparacdo de demonstrages financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e também o exer-
cicio de julgamento por parte da administragdo da Companhia no processo de aplicagio das politicas contabeis.
Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem como as areas nas
quais premissas e estimativas s8o significativas para as demonstragdes financeiras, estdo divulgadas na Nota 3.
As demonstracies financeiras foram preparadas e estiio sendo apresentadas conforme as praticas contabeis adota-
das no Brasil, incluindo os pronunciamentos, interpretacies e orientacies emitidos pelo Comité de Pronunciamen-
tos Contabeis (CPCs) e aprovadas pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

As politicas contdbeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a todos os periodos
apresentados nessas demonstragtes financeiras.

As presentes demonstragdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo da Companhia em 29 de
margo de 2012,

2.2 Conversdo de moeda estrangeira

a. Moeda funci le da de apr ca
Os itens incluidos nas demonstracies financeiras s8o mensurados usando a moeda do principal ambiente
econdmico, no qual a empresa atua ("a moeda funcional”). As demonstragbes financeiras estdo apresentadas

em R$, que é a moeda funcional da Companhia.

b. Transacbes e saldos

As pperagbes com moedas estrangeiras s3o convertidas para a moeda funcional, utilizando as taxas de cdmbio
vigentes nas datas das transagBes ou da avaliagdo, na qual os itens s3o remensurados. Os ganhos e as perdas
cambials resultantes da liquidagdo dessas transagbes e da conversdo pelas taxas de cdmbio do final do exer-
cicio, referentes a ativos e passivos monetarios em moedas estrangeiras, sdo reconhecidos na demonstragao
do resultado, exceto diferencas resultantes de operagies de hedge de fluxo de caixa qualificadas, as quais s3o
registradas em outros resultados abrangentes.

0Os ganhos e as perdas cambiais relacionados com empréstimos, caixa e equiValentes de caixa e outros sdo
apresentados na demonstracdo do resultado, no grupo Resultado Financeiro, como Variages Monetarias e
Cambiais Liquidas.

2.3 Caixa e equiValentes de caixa

Caixa e equiValentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancérios e aplicagtes financeiras resgataveis a qual-
quer tempo pela Companhia, com risco insignificante de mudanca de valor.

2.4 Ativos financeiros

2.4.1 Classificacdo

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados ao valor justo através do
resultado, empréstimos e recebiveis. A classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram
adquiridos. A administragdo determina a classificacio de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.

a. Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo ativos financeiros mantidos para negociagio.
Um ativo financeiro & classificado nessa categoria se foi adquirido, principalmente, para fins de venda no curto
prazo. Os derivativos também sdo categorizados como mantidos para negociagdo, a menos que tenham sido
designados como instrumentos de hedge. Os ativos dessa categoria sdo classificados como ativos circulantes,

b. Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determindveis,
que ndo sdo cotados em um mercado ativo. S50 incluidos como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de
vencimento superior a 12 meses apos a data de emissdo do balango (estes sdo classificados como ativos nao
circulantes). Os empréstimos e recebiveis do Grupo compreendem "Clientes”, "Caixa e equiValentes de caixa”,
“Depdsitos em Garantia” e "Depdsitos Judiciais”.

2.4.2 Reconhecimento e mensuracdo
As compras e as vendas regulares de ativos financeiros sdo reconhecidas na data de negociagio - data na qual a
Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo. Os ativos financeiros s&o, inicialmente, reconhecidos pelo
valor justo, acrescidos dos custos da transacdo para todos os ativos financeiros ndo classificados como ao valor
justo por meio do resultado. Os ativos financeiros ao valor justo por meio de resultado s3o, inicialmente, reconhe-
cidos pelo valor justo, e os custos da transagio sio debitados & demonstragio do resultado. Os ativos financeiros
sdo baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa dos investimentos tenham vencido ou tenham sido
transferidos; Neste dltimo caso, desde que a Companhia tenha transferido, significativamente, todos os riscos e os
beneficios da propriedade. Os ativos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado sdo, subsequen-
temente, contabilizados pelo valor justo. Os empréstimos e recebiveis s3o contabilizados pelo custo amortizado,
usando o método da taxa efetiva de juros. .
0Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagbes no valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor justo
através do resultado s@o apresentados na demonstragdo do resultado.
A Companhia avalia, na data do balango, se ha evidéncia objetiva de perda (impairment) em um ativo financeiro
ou um grupo de ativos financeiros. Em 31 de dezembro de 2011 ndo havia indicativos de impairment envolvendo
ativos financeiros.

2.4.3 Compensacio de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros s8o compensados e o valor liguido € reportado no balango patrimonial quando ha um
direito legalmente aplicdvel de compensar os valores reconhecidos e hd uma intengdo de liquida-los numa base

liguida, ou realizar o ativo e liguidar o passivo simultaneamente.
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2.4.4 Impairment de ativos financeiros

Ativos mensurados ao custo amortizado

A Companhia avalia no final de cada periodo do relatdrio se ha evidéncia objetiva de que o ativo financeiro ou o gru-
po de ativos financeiros esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado e os prejuizos de
impairment sao incorridos somente se ha evidéncia objetiva de impairment como resultado de um ou mais eventos
ocorridos apds o reconhecimento inicial dos ativos (um “evento de perda”) e aquele evento {ou eventos) de perda
tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou Companhia de ativos financeiros que
pode ser estimado de maneira confidvel.

Os critérios que a Companhia usa para determinar se ha evidéncia objetiva de uma perda por impairment incluem:

(i) dificuldade financeira relevante do emissor ou devedor;
(i) uma quebra de contrato, como inadimpléncia ou mora no pagamento dos juros ou principal;
(iii) a Companhia, por razbes econémicas ou juridicas relativas a dificuldade financeira do tomador de emprésti-
mo, garante ao tomador uma concessdo que o credor ndo consideraria;
(iv) torna-se provavel que o tomador declare faléncia ou outra reorganizagdo financeira;
(v) o desaparecimento de um mercado ativo para aquele ativo financeiro devido as dificuldades financeiras; ou
(vi) dados observaveis indicando que ha uma redugdo mensurdvel nos futuros fluxos de caixa estimados a
partir de uma carteira de ativos financeiros desde o reconhecimento inicial daqueles ativos, embora a dimi-
nuigio no possa ainda ser identificada com os ativos financeiros individuais na carteira, incluindo:
« mudangas adversas na situacdo do pagamento dos tomadores de empréstimo na carteira;
« condigbes econdmicas nacionais ou locais que se correlacionam com as inadimpléncias sobre os ativos
na carteira.
A Companhia avalia em primeiro lugar se existe evidéncia objetiva de impairment.
O montante do prejuizo € mensurado como a diferenca entre o valor contdbil dos ativos e o valor presente dos
fluxos de caixa futuros estimados (excluindo os prejuizos de crédito futuro que ndo foram incorridos) descontados
a taxa de juros em vigor original dos ativos financeiros. O valor contabil do ativo é reduzido e o valor do prejuizo é
reconhecido na demonstragao consolidada do resultado. Se um empréstimo ou investimento mantido até o venci-
mento tiver uma taxa de juros varidvel, a taxa de desconto para medir uma perda por impairment € a atual taxa
efetiva de juros determinada de acordo com o contrato. Como um expediente pratico, a Companhia pode mensurar
o impairment com base no valor justo de um instrumento utilizando um prego de mercado observavel.
Se, num periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir e a diminuicdo puder ser relacionada
objetivamente com um evento que ocorreu apds o impairment ser reconhecido (como uma melhoria na classifica-
¢ao de crédito do devedor), a reversdo da perda por impairment reconhecida anteriormente serd reconhecida na
demonstragdo do resultado.

Instr oS ‘0s derivativos e atividades de hedge

Inicialmente, os derivativos sdo reconhecidos pelo valor justo na data em que um contrato de derivativos é
celebrado e sdo subsequentemente, remensurados ao seu valor justo. O método para reconhecer o ganho ou a
perda resultante depende do fato do derivativo ser designado ou ndo como um instrumento de hedge. Sendo este
caso, o método depende da natureza do item que esta sendo protegido por hedge. A Companhia designa certos
derivativos como:

» hedge do valor justo de ativos ou passivos reconhecidos ou de um compromisso firme (hedge de valor justo); ou
« hedge de um risco especifico associado a um ative ou passive reconhecido ou uma operacdo prevista alta-
mente provével (hedge de fluxo de caixa);

A Companhia documenta, no inicio da operagdo, a relacdo entre os instrumentos de hedge e os itens protegidos
por hedge, assim como os objetivos da gestdo de risco e a estratégia para a realizac8o de varias operagbes de
hedge. A Companhia também documenta sua avaliagio, tanto no inicio do hedge como de forma continua, de
que os derivativos usados nas operagoes de hedge s8o altamente eficazes na compensacdo de variagbes no valor
justo ou nos fluxos de caixa dos itens protegidos por hedge.

O valor justo total de um derivativo de hedge é classificado como ativo ou passivo néo circulante, guando o ven-
cimento remanescente do item protegido por hedge for superior a 12 meses, e como ativo ou passivo circulante,
quando o vencimento remanescente do item protegido por hedge for inferior a 12 meses. Os derivativos de
negociagdo sio classificados como ativo ou passivo circulante,

a. Hedge de valor justo

As variagdes no valor justo de derivativos designados e qualificados como hedge de valor justo sdo regis-
tradas na demonstracdo do resultado, com quaisquer variagGes no valor justo do ativo ou passivo protegido
por hedge que sdo atribuiveis ao risco "hedgeado”. A Companhia so aplica a contabilizagdo de hedge de
valor justo para se proteger contra o risco de variagdo do LME para o contrato de energia elétrica. A perda
relacionada com a parcela nao efetiva da variagao do LME de US$ 1.450,00/t até o limite de US$ 2.773,21/t
& reconhecido na demonstragdo do resultado como "Operagbes de derivativos, liguidas”, no resultado finan-
ceiro (vide Nota 4.4).

b. Hedge de fluxo de caixa

A parcela efetiva das variagBes no valor justo de derivativos designados e qualificados como hedge de fluxo de
caixa € reconhecida no patriménio. O ganho ou perda relacionado com a parcela ndo efetiva é imediatamente
reconhecido na demonstracdo do resultado como "Outros ganhos (perdas), liquidos”.

Os valores acumulados no patriménio sdo realizados na demonstracdo do resultado nos periodos em que o item
protegido por hedge afetar o resultado (por exemplo, quando ocorrer a venda prevista que é protegida por hed-
ge). Entretanto, quando a operacdo protegida por hedge prevista resultar no reconhecimento de um ativo ndo
financeiro (por exemplo, estoques ou ativos fixos), os ganhos e as perdas previamente diferidos no patriménio
sdo transferidos do patriménio e Incluidos na mensuragéo inicial do custo do ativo. Os valores diferidos séo,
finalmente, reconhecidos no custo dos produtos vendidos, no caso dos estoques, ou na depreciagdo, no caso
dos ativos fixos.

Quando um instrumento de hedge prescreve ou é vendido, ou quando um hedge ndo atende mais aos critérios
de contabilizacdo de hedge, todo ganho ou toda perda cumulativa existente no patrimdnio naguele momento
permanece no patrimdnio e & reconhecido quando a operacdo prevista & finalmente reconhecida na demonstra-
cdo do resultado. Quando nfo se espera mais que uma operagdo prevista ocorra, o ganho ou a perda cumulativa
que havia sido apresentado no patrimdnio € imediatamente transferido para a demonstracdo do resultado em
"QOutros ganhos (perdas), liquido®

A Companhia faz uso de derivativos (Nota 4.4) com o objetivo de protecio, aplicando a chamada contabilizagio
de hedge (hedge accounting) de fluxo de caixa. As parcelas realizadas destas operagfes estdo classificadas na
demonstragdo de resultado como “Operactes de hedge accounting - liquidas” na composicdo do resultado ope-
racional. Em 31 de dezembro de 2011, ndo existemn operagdes em aberto.

Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de clientes pela venda de mercadorias ou
prestagio de servicos no decurso normal das atividades da Companhia.

Se o prazo de recebimento € equiValente a um ano ou menos (ou outro que atenda o ciclo normal da Companhia),
as contas a receber sdo classificadas no ativo circulante. Caso contrério, estdo apresentadas no ative ndo circulante.
As contas a receber de clientes sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subseguentemente, mensuradas
pelo custo amortizado com o uso do método da taxa efetiva de juros menos a provisdo para crédito de liquidaggo
duvidosa "PCLD". Na pratica sdo normalmente reconhecidas ao valor faturado, ajustado pela provisdo para perdas,

se necessaria. o -
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