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Os valores referentes a estas transagdes estdio incluidos nas seguintes contas da demonstracdo do

resultado:
Exercicio findo em
31 de dezembro

2011 2010
Receita operacional bruta - venda de produtos e servigos 1.596.221 1.539.907
Custo dos produtos vendidos e servigos (396.568) (371.060)
Despesas de vendas e comerciais (71)
Despesas administrativas 620 (1.135)
Despesas financeiras (2.267) (5.381)
Variagbes monetarias e cambiais liguidas 19.818 5.275

1.217.753 1.167.606

ii. Remuneragdo do pessoal - chave da administracdo
O pessoal-chave da administracdo inclui os diretores e o gerente da auditoria interna:

Exercicio findo em
31 de dezembro

2011 2010
Salérios e encargos (108) (152)
Honorérios e encargos da diretoria (1.822) (1.790)
Participacdio nos resultados/Bonus (843) (1.183)
Qutros (31) (5)
(2.804)) (3.130)

10 Impostos e contribuigbes a recuperar
31 de 31 de 1° de
dezembro  dezembro janeiro

de 2011 de 2010 de 2010

Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social - Cofins 389.136 296.797 240.476
Programa de Integragdo Social - PIS 92.111 71.248 51.556
Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF 26.179 24.611 9.864
Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ 117.198 155.163 185.100
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liguido - CSLL 37.821 28.306 27.088
Reintegra - Decreto 7633 1.970

664.415 576.125 514.084
Circulante 12.842 12.701 29.067
N&o circulante 651.573 563.424 485.017

664.415 576.125 514.084

Os impostos a recuperar de longo prazo referem-se substancialmente a PIS e COFINS sobre insumos gue a
Companhia compensa com outros tributos federais, imposto de renda e contribuicdo social oriundos de incen-
tivo fiscal. Projegbes feitas pela Companhia indicam total recuperagdo do saldo em aberto em 31 de dezembro
de 2011.

11 Imposto de renda e contribuigdo social

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sdo calculados sobre os prejuizos fiscais do imposto de
renda, a base negativa de contribuicdo social e as correspondentes diferengas temporérias entre as bases de
calculo do imposto sobre ativos e passivos e os valores contabeis das demonstracies financeiras. As aliguotas
desses impostos, definidas atualmente para determinagdo dos tributos diferidos, sdo de 25% para o imposto
de renda e de 9% para a contribuicio social.

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos na extensdo em que seja provavel que o lucro futuro tributdvel
esteja disponivel para ser utilizado na compensacéo das diferengas temporarias, com base em projecies de
resultados futuros elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em cenarios econdmicos futuros que
podem, portanto, sofrer alteractes.

a. Composicdo do imposto de renda e contribuicdo social
Os saldos de ativos e passivos diferidos apresentam-se como segue:

Diferido ativo Diferido passivo

2011 2010 2009 2011 2010 2009

Prejuizos fiscals de imposto de renda 160.940 160.940 160.939
Diferencas temporarias
Provisdo para contingéncias 5.191 5.837
Provisdo para obsolescéncias 1.033 1.326 1.043
Provisd@o para ganhos/perdas em
instrumentos financeiros - Derivativos 38.178 96.759 88.664
Provisdo para perdas em investimentos 2.355 2.314 2.234
Provisdo Participagdo dos Resultados 4,582 3.730 3.730
Provisdo beneficiamento RGC 6.720
Provisdo - CVA 8.027
Notas fiscais emitidas mas ndo embarcadas  19.773
Outros 368 363 217
N&o circulante 195.771 _173.864 _182.027 38.178 96.759 88.664
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Os créditos tributarios oriundos de prejuizos fiscais, para os quais ndo ha prazo limite para utilizacdo, e das di-
ferengas tempordrias, foram registrados com base na expectativa de geragao futura de resultados tributaveis.

b. Periodo estimado de realizacdo

Os valores dos ativos, liquidos dos passivos fiscais diferidos, apresentam as seguintes expectativas de realizagdo:
A realizagdo dos impostos diferidos liquidos esta estimada como segue:

Valor liquido dos créditos

Ano 2011 2010
2011 45.259
2012 106.080 2.314
2013 51.513 29.532

157.593 77.105

Como a base tributavel do imposto de renda e da contribuigao social sobre o lucro liquido decorre ndo apenas
do lucro que pode ser gerado, mas também da existéncia de receitas ndo tributaveis, despesas nédo dedutiveis,
incentivos fiscais e outras varidveis, ndo existe uma correlagdo imediata entre o lucro liguido da Companhia e
o resultado de imposto de renda e contribuicdo social. Portanto, a expectativa da utilizacdo dos créditos fiscais
néo deve ser tomada como Unico indicativo de resultados futuros da Companhia.

c. Reconciliagdo do beneficio (despesa) do imposto de renda e da contribuicdo social

A reconciliagdo entre a despesa de imposto de renda e de contribuigdo social pela aliquota nominal e pela
efetiva estd demonstrada a seguir:

2011 2010
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social 55.718 59.335
Aliguota combinada do imposto de renda e da contribuigdo social 34% 34%
Imposto de renda e contribuigdo social
as aliquotas da legislagdo (18.944) (20.174)
Ajustes que afetaram o calculo dos tributos:
Incentivo fiscal 9.254
AdigBes - itens permanentes
Operacoes de hedge, no exterior (4.034) (27.982)
Outros (3.021) (5.745)
Imposto de renda e contribuicdo social
no resultado do exercicio (25.999) (44.647)
Do exercicio (62.554) (41.102)
Diferido 36.555 (3.545)
Aliquota efetiva 46% 75%

d. Inc i fiscais - ¢cdo para il i t

A Companhia usufrui de incentivos fiscais do imposto de renda sobre o resultado auferido na comercializacdo
de produtos produzidos nas unidades do Pard. Esses incentivos foram concedidos pela Superintendéncia do
Desenvolvimento da Amazdnia (SUDAM) e consistem na isengdo ou reducdo de 75% de imposto de renda
sobre resultados apurados nas unidades individualmente, até o ano-base de 2013.

A Companhia obteve da Superintendéncia de Desenvolvimento da Amazdnia - SUDAM em 2004 isencdo de
75% do imposto de renda, para uma produgdo de até 560 mil tons/ano de aluminio, pelo periodo de 10 anos,
sendo que, a partir de dezembro de 2007 a isencéo de 75% passou a incidir somente para a producéo que
ultrapassar a 345 mil tons/ano limitada a 560 mil tons/ano enquanto ndo se obtivesse a homologagdo da Se-
cretaria da Receita Federal. Em 15 de dezembro de 2009 a Secretaria da Receita Federal homologou a isengéo
de 75% do Imposto de Renda para a produgdo de até 560 mil tons/ano. Em 2011 n&o foram apurados valores
para a reserva com esta subvencdo (R$ 9.254 em 31 de dezembro de 2010).

e. Outros resultados abrangentes
0 encargo relativo ao componente de outros resultados abrangentes: Swap US$ versus DI € o seguinte:

Exercicio findo em
31 de dezembro

2011 2010
Antes da tributacdo (129.214) 37.852
Encargo (34%) 43.933 (12.870)
Pés tributacdo fiscal (85.281) 24.982
Diferido 43.933 (12.870)

f. Regime Tributdrio de Transicdo

O Regime Tributédrio de Transicdo (RTT) terd vigéncia até a entrada em vigor de lei que discipline os efeitos
fiscais dos novos métodos contdbeis, buscando a neutralidade tributaria.

O regime foi optativo nos anos-calendario de 2008 e de 2009, respeitando-se: (i) aplicar ao biénio 2008-
2009, ndo a um Unico ano-calendario; e (ii) manifestar a opgdo na Declaragdo de Informagdes Econdmico-
-Financeiras da Pessoa Juridica (DIPJ).

A Empresa optou pela adogdo do RTT em 2008. Consequentemente, para fins de apuragdo do imposto de ren-
da e da contribuicdo social sobre o lucro liquido dos exercicios findos em 2011 e 2010, a Companhia utilizou

das prerrogativas definidas no RTT.
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