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transacdes e da conversdo pelas taxas de cambio do final do
exercicio, referentes a ativos e passivos monetarios em moedas
estrangeiras, sao reconhecidos no resultado. 2.3. Caixa e equi-
valentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa incluem o cai-
xa, os depositos bancéarios, outros investimentos de curto prazo
de alta liquidez, com vencimentos originais de trés meses, ou
menos e com risco insignificante de mudanca de valor. 2.4. Ati-
vos financeiros: 2.4.1. Classificagdo: A Companhia somente
possui ativos financeiros da categoria empréstimos e recebiveis.
A administragdo determina a classificagédo de seus ativos financei-
ros no reconhecimento inicial. Os empréstimos e recebiveis sdo
ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou de-
terminaveis, que ndo sdo cotados em um mercado ativo. Sao in-
cluidos como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de ven-
cimento superior a 12 meses apos a data de emissdo do balanco
(estes sdo classificados como ativos ndo circulantes). Os recebi-
veis da Companhia compreendem “Contas a receber”, “Depositos
judiciais” e “Caixa e equivalentes de caixa”. 2.4.2. Reconheci-
mento e mensuracado: As compras e as vendas regulares de
ativos financeiros sdo reconhecidas na data de negociagdo, data
na qual a Companhia se compromete a comprar ou vender o
ativo. Os investimentos sao, inicialmente, reconhecidos pelo valor
justo, acrescidos dos custos da transacdo para todos os ativos
financeiros. Os ativos financeiros sdo baixados quando os direitos
de receber fluxos de caixa dos investimentos tenham vencido ou
tenham sido transferidos; neste ultimo caso, desde que a Com-
panhia tenha transferido, significativamente, todos os riscos e os
beneficios da propriedade. Os empréstimos e recebiveis sdo con-
tabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa efe-
tiva de juros. 2.4.3. Impairment de ativos financeiros: Ati-
vos mensurados ao custo amortizado: Em 31 de dezembro
de 2011 nao havia indicativos de Impairment nos ativos financei-
ros da Companhia. A Companhia avalia no final de cada periodo
do relatério se ha evidéncia objetiva de que o ativo financeiro ou
o grupo de ativos financeiros esta deteriorado. Um ativo ou grupo
de ativos financeiros estéd deteriorado e os prejuizos de Impair-
ment sado incorridos somente se ha evidéncia objetiva de Impair-
ment como resultado de um ou mais eventos ocorridos apds o
reconhecimento inicial dos ativos (um “evento de perda”) e aque-
le evento (ou eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de
caixa futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos
financeiros que pode ser estimado de maneira confidvel. Os crité-
rios que a Companhia usa para determinar se ha evidéncia obje-
tiva de uma perda por Impairment incluem: (i) dificuldade finan-
ceira relevante do emissor ou devedor; (ii) uma quebra de con-
trato, como inadimpléncia ou mora no pagamento dos juros ou
principal; (iii) A Companhia, por razdes econdmicas ou juridicas
relativas a dificuldade financeira do tomador de emprestlmo ga-
rante ao tomador uma concessédo que o credor ndo consideraria;
(iv) torna-se provavel que o tomador declare faléncia ou outra
reorganizagdo financeira; (v) o desaparecimento de um mercado
ativo para aquele ativo financeiro devido as dificuldades financei-
ras; ou (vi) dados observaveis indicando que ha uma redugéo
mensuravel nos futuros fluxos de caixa estimados a partir de uma
carteira de ativos financeiros desde o reconhecimento inicial da-
queles ativos, embora a diminuigdo ndo possa ainda ser identifi-
cada com os ativos financeiros individuais na carteira. A Compa-
nhia avalia em primeiro lugar se existe evidéncia objetiva de
Impairment. O montante do prejuizo € mensurado como a dife-
renca entre o valor contabil dos ativos e o valor presente dos
fluxos de caixa futuros estimados (excluindo os pre]mzos de cré-
dito futuro que nao foram incorridos) descontados a taxa de juros
em vigor original dos ativos financeiros. O valor contabil do ativo
é reduzido e o valor do prejuizo é reconhecido na demonstragéo
consolidada do resultado. Se um empréstimo ou investimento
mantido até o vencimento tiver uma taxa de juros variavel, a taxa
de desconto para medir uma perda por Impairment é a atual taxa
efetiva de juros determinada de acordo com o contrato. Como um
expediente préatico, a Companhia pode mensurar o Impairment
com base no valor justo de um instrumento utilizando um precgo
de mercado observavel. Se, num periodo subsequente, o valor da
perda por Impairment diminuir e a diminui¢éo puder ser relacio-
nada objetivamente com um evento que ocorreu apés o Impair-
ment ser reconhecido (como uma melhoria na classificagdo de
crédito do devedor), a reversédo da perda por Impairment reco-
nhecida anteriormente sera reconhecida na demonstragéo do re-
sultado. 2.5. Contas a receber de clientes: As contas a rece-
ber de clientes correspondem aos valores a receber de clientes
pela venda de produtos no curso normal das atividades da Com-
panhia. Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou
menos, as contas a receber sdo classificadas no ativo circulante.
Caso contrario, estdo apresentadas no ativo ndo circulante. As
contas a receber de clientes sdo, inicialmente, reconhecidas pelo
valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amorti-
zado com o uso do método da taxa efetiva de juros menos a
provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa “PCLD” (Impair-
ment). Na pratica sdo normalmente reconhecidas ao valor fatura-
do, ajustado pela provisao para Impairment, se necessaria. 2.6.
Estoques: Os estoques sao apresentados pelo menor valor entre
o custo médio de aquisi¢do ou producéo e os valores de reposicéo
ou realizagdo. Quando aplicavel, é constituida proviséo para esto-
ques obsoletos ou de baixa movimentacdo. Os estoques sao de-
monstrados ao menor valor entre o custo de aquisi¢ao e os valo-
res de realizacdo. O custo é determinado usando-se o método da
média ponderada mével. No momento em que ocorre a extracdo
fisica do minério, este deixa de fazer parte do calculo das reser-
vas provadas e provaveis e passa a fazer parte do estoque de
minério e, portanto, ndo faz parte do calculo de depreciagéo,
amortizagdo e exaustdo por unidades produzidas. 2.7. Ativo
Imobilizado: Iméveis compreendem, principalmente, fabricas e
escritérios. O imobilizado € mensurado pelo seu custo histérico,
menos depreciacdo acumulada. O custo histérico inclui os gastos
diretamente atribuiveis a aquisicdo dos itens. Os custos subse-

quentes séo incluidos no valor contéabil do ativo ou reconhecidos
como um ativo separado, conforme apropriado, somente quando
for provavel que fluam beneficios econdmicos futuros associados
ao item e que o custo do item possa ser mensurado com seguran-
ca. O valor contabil de itens ou pecgas substituidos é baixado. To-
dos os outros reparos e manutencdes séo lancados em contrapar-
tida ao resultado do exercicio, quando incorridos. Os terrenos nao
sdo depreciados. A depreciacdo de outros ativos é calculada
usando o método linear para alocar seus custos aos seus valores
residuais durante a vida util estimada, conforme demonstrada
abaixo. Imodveis - 25 a 33 anos; Instalagfes - 10 anos; Equipa-
mentos autdnomos - 10 a 33; Veiculos - 5 anos; Outros - 5 a 10
anos; Jazida - Pela quantidade extraida x produzida. Os valores
residuais e a vida Util dos ativos séo revisados e ajustados, se
apropriado, ao final de cada exercicio. O valor contabil de um
ativo é imediatamente baixado para seu valor recuperavel se o
valor contabil do ativo for maior do que seu valor recuperavel
estimado. Os ganhos e as perdas de aliena¢des sao determinados
pela comparacao dos resultados com o valor contabil e séo reco-
nhecidos em “Outras Receitas Operacionais, liquidas” na demons-
tracdo do resultado. 2.8. Impairment de ativos ndo financei-
ros: Os ativos que estdo sujeitos a amortizagdo sdo revisados
para a verificagdo de Impairment sempre que eventos ou mudan-
cas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode nédo
ser recuperavel. Uma perda por Impairment é reconhecida pelo
valor ao qual o valor contabil do ativo excede seu valor recupera-
vel. Este Ultimo é o valor mais alto entre o valor justo de um ativo
menos os custos de venda e o seu valor em uso. Em 2011, a
administragdo ndo identificou qualquer evento ou circunstancia
que indicasse que o valor contabil ndo seréa recuperavel. Os ativos
ndo financeiros, que tenham sofrido Impairment, séo revisados
subsequentemente para a andlise de uma possivel reversdo do
Impairment na data de apresentacao do relatério. 2.9. Contas a
pagar aos fornecedores: As contas a pagar aos fornecedores
sao obrigacbes a pagar por bens ou servigos que foram adquiri-
dos de fornecedores no curso normal dos negécios, sendo classi-
ficadas como passivos circulantes se o pagamento for devido no
periodo de até um ano. Caso contrario, as contas a pagar sao
apresentadas como passivo nao circulante. Elas sdo, inicialmen-
te, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensura-
das pelo custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva
de juros. Na pratica, sdo normalmente reconhecidas ao valor da
fatura correspondente. 2.10. Provisdes: 2.10.1. Provisdes de
contingéncias: As provisdes para recuperagdo ambiental e
acOes judiciais (trabalhista, civil e tributaria) sdo reconhecidas
quando: a Companhia tem uma obrigagdo presente ou nao for-
malizada como resultado de eventos passados; é provavel que
uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigacao;
e o valor tiver sido estimado com seguran¢a. Quando houver uma
série de obrigagbes similares, a probabilidade de liquida-las é
determinada, levando-se em conSIderagao a classe de obrigacdes
como um todo. Uma provisdo é reconhecida mesmo que a proba-
bilidade de liquidacao relacionada com qualquer item individual
incluido na mesma classe de obriga¢fes seja pequena. As provi-
sdes de recuperacdo ambiental sdo mensuradas pelo valor pre-
sente dos gastos que devem ser necessarios para liquidar a obri-
gacdo, usando uma taxa antes de impostos, a qual reflita as ava-
liacGes atuais de mercado do valor temporal do dinheiro e dos
riscos especificos da obrigagdo. O aumento da obrigagdo em de-
corréncia da passagem do tempo é reconhecido como despesa
financeira. 2.10.2. Provisdo com obriga¢cbes de desmobili-
zacéo de ativos: A Companhia, ao final de cada exercicio revisa
e atualiza os valores das provisdes para obrigacdes de desmobili-
zacgao de ativos. Esta provisdo tem como objetivo principal a for-
magcao de valores de longo prazo, para o uso financeiro no futuro,
no momento de encerramento do ativo. As provisdes realizadas
pela Companhia referem-se, basicamente, a fechamento de
mina, com a finalizagdo das atividades minerarias e desativacédo
dos ativos vinculados a mina. O calculo desta provisao inicia-se
com a avaliacao das condicdes do ativo no momento da provisao.
O passo seguinte consiste na formacdo dos montantes a serem
descontados a valor presente pela taxa de juros antes do imposto
de renda que reflita a avaliagao das condigdes de mercado vigen-
tes e dos riscos especificos associados ao passivo a ser desativa-
do. Por fim o montante a valor presente € registrado contabil-
mente. A revisdo dos calculos desta provisdo acontece ao final de
cada exercicio, se um novo ativo existir, ou se a situagdo no mo-
mento indicar uma necessidade de revisdo da provisao. A provi-
sd@o € constituida inicialmente com o registro de um passivo de
longo prazo com contrapartida em um item do ativo imobilizado
principal. O passivo de longo prazo é atualizado financeiramente
pela taxa de desconto atualizada, acrescido da inflagdo do perio-
do de atualizacdo medida pelo IGP-M da Fundacao Getulio Var-
gas, e registrado contra o resultado do periodo, na despesa finan-
ceira. O ativo é exaurido pelas unidades produzidas conforme
vida util do bem principal, e registrado contra o resultado do
exercicio. 2.11. Imposto de renda e contribuicéo social cor-
rentes e diferidos: As despesas de imposto de renda e contri-
buigéo social do exercicio compreendem aos impostos correntes
e diferidos. Os impostos sobre a renda sao reconhecidos na de-
monstragdo do resultado. O encargo de imposto de renda e con-
tribuicdo social corrente é calculado com base nas leis tributarias
promulgadas, ou substancialmente promulgadas. A administra-
¢do avalia, periodicamente, as posi¢oes assumidas pela Compa-
nhia nas declaragoes de impostos de renda com relagéo as situa-
¢bes em que a regulamentacdo fiscal aplicavel da margem a in-
terpretagOes. Estabelece provisdes, quando apropriado, com
base nos valores estimados de pagamento as autoridades fiscais.
O imposto de renda e contribui¢éo social diferidos sao reconheci-
dos usando-se 0 método do passivo sobre as diferencas tempo-
rarias decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos
e passivos e seus valores contdbeis nas demonstracfes conta-
beis. O imposto de renda e contribui¢éo social diferidos séo deter-

minados, usando aliquotas de imposto (e leis fiscais) promulga-
das, ou substancialmente promulgadas, na data do balanco, e
que devem ser aplicadas quando o respectivo imposto diferido
ativo for realizado ou quando o imposto diferido passivo for liqui-
dado. O imposto de renda e contribui¢éo sociais diferidos ativos
sao reconhecidos somente na proporcao da probabilidade de que
lucro tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual as diferen-
cas temporarias possam ser usadas. Os impostos de renda dife-
ridos ativos e passivos sdo compensados quando ha um direito
exequivel legalmente de compensar os ativos fiscais correntes
contra os passivos fiscais correntes e quando os impostos de ren-
da diferidos ativos e passivos se relacionam com os impostos de
renda incidentes pela mesma autoridade tributavel sobre a enti-
dade tributaria ou diferentes entidades tributaveis onde ha inten-
¢éo de liquidar os saldos numa base liquida. 2.12. Capital so-
cial: As acdes ordinarias e preferenciais sdo classificadas no pa-
trimdnio liquido. O capital social subscrito e integralizado esta
representado por 89.937.808 acdes ordinarias nominativas sem
valor nominal. 2.13. Reconhecimento da receita: A receita
compreende o valor justo da contraprestacao recebida ou a rece-
ber pela comercializacdo de manganés, no curso normal das
atividades da Companhia. A receita € apresentada liquida dos
impostos, das devolugdes, dos abatimentos e dos descontos. A
Companhia reconhece a receita quando o valor da receita pode
ser mensurado com segurancga, é provavel que beneficios econo-
micos futuros fluirdo para a entidade e quando critérios especifi-
cos tiverem sido atendidos para cada uma das atividades da
Companhia. A Companhia baseia suas estimativas em resultados
histoéricos, levando em consideracdo o tipo de cliente, o tipo de
transagao e as especificagdes de cada venda. A receita financeira
é reconhecida conforme o prazo decorrido, usando o método da
taxa efetiva de juros. Quando uma perda (Impalrment) é identi-
ficada em relagao a um contas a receber, da Companhia reduz o
valor contdbil para seu valor recuperavel que corresponde ao
fluxo de caixa futuro estimado, descontado a taxa efetiva de juros
original do instrumento. Subsequentemente, a medida que o
tempo passa, os juros s&o incorporados as contas a receber, em
contrapartida de receita financeira. Essa receita financeira é cal-
culada pela mesma taxa efetiva de juros utilizada para apurar o
valor recuperavel, ou seja, a taxa original do contas a receber.
2.14. Distribuicdo de dividendos: A distribui¢do de dividendos
para os acionistas da Companhia é reconhecida como um passivo
nas demonstragdes contabeis da Companhia ao final do exercicio,
com base no estatuto social da Companhia. Qualquer valor acima
do minimo obrigatério, somente é provisionado na data que séo
aprovados pelos acionistas em Assembleia Geral Extraordinaria -
AGE ou Assembleia Geral Ordinéria - AGO.
3. Estimativas e julgamentos contabeis criticos
As estimativas e os julgamentos contdbeis sdo continuamente
avaliados e baseiam-se na experiéncia histérica e em outros fa-
tores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas
razodveis para as circunstancias. 3.1. Estimativas e premissas
contébeis criticas: Com base em premissas, a Companhia faz
estimativas com relagdo ao futuro. Por definigdo, as estimativas
contabeis resultantes raramente seréo iguais aos respectivos re-
sultados reais. As estimativas e premissas que apresentam um
risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste rele-
vante nos valores contabeis de ativos e passivos para o proximo
exercicio social, estdo contempladas abaixo. 3.1.1. Provisdes
para contingéncias: Os passivos contingentes sdo registra-
dos e/ou divulgados, a menos que a possibilidade de perda seja
considerada remota por nossos consultores juridicos. As contin-
géncias encontram-se dispostas em notas explicativas das de-
monstragdes contabeis (nota 14). O registro das contingéncias de
um determinado passivo na data das demonstra¢des contabeis &
feito quando o valor da perda pode ser razoavelmente estimado.
Por sua natureza, as contingéncias serao resolvidas quando um
ou mais eventos futuros ocorrerem ou deixarem de ocorrer. Ti-
picamente, a ocorréncia ou ndo de tais eventos ndo depende da
nossa atuacdo, o que dificulta a realizagdo de estimativas preci-
sas acerca da data precisa em que tais eventos serdo verificados.
Avaliar tais passivos, particularmente no incerto ambiente legal
brasileiro, e outras jurisdicdes envolve o exercicio de estimativas
e Julgamentos significativos da Administragdo quanto aos resul-
tados dos eventos futuros. 3.1.2. Provisdao com obrigac¢des
de desmobilizacéo de ativos: A Companhia, ao final de cada
exercicio revisa e atualiza os valores da provisao para obrigactes
de desmobilizacéo de ativos. Esta provisdo tem como objetivo
principal a formagdo de valores de longo prazo, para o uso fi-
nanceiro no futuro, no momento de encerramento do ativo. As
provisdes realizadas pela Companhia referem-se, basicamente,
a fechamento de mina, com a finalizagdo das atividades minera-
rias e desativagdo dos ativos vinculados a mina. O célculo desta
proviséo inicia-se com a avaliagéo das condicdes do ativo no mo-
mento da provisédo. O passo seguinte consiste na formacao dos
montantes a serem descontados a valor presente pela taxa de
juros antes do imposto de renda que reflita a avaliagdo das con-
dicBes de mercado vigentes e dos riscos especificos associados
ao passivo a ser desativado. Por fim, o montante a valor presente
é registrado contabilmente. A reviséo dos célculos desta provisao
acontece ao final de cada exercicio, se um novo ativo existir, ou
se a situacdo no momento indicar uma necessidade de reviséo
da provisdo. A provisdo €é constituida inicialmente com o registro
de um passivo de longo prazo com contrapartida em um item do
ativo imobilizado principal. O passivo de longo prazo é atualizado
financeiramente pela taxa de desconto atualizada, acrescido da
inflagéo do periodo de atualizagdo, medida pelo IGP-M da Funda-
¢éo Getulio Vargas, e registrado contra o resultado do periodo, na
despesa financeira. O ativo é depreciado linearmente pela taxa
de vida util do bem principal, e registrado contra o resultado do
exercicio. 3.1.3. Imposto de renda, contribuicéo social e ou-
tros impostos: A Companhia reconhece provisdes por conta de
situacoes em que é provavel que valores adicionais de impostos

Secretaria
' Especial de Estado
Imprensa Oficial do Est.tdu de Gestao

GOVERNODO




