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historico até o quarto ano de plantio. Apds o quarto ano, os ativos biolégicos sdo avaliados ao valor
justo. Atualmente ndo ha plantio com mais de quatro anos que possibilite a utilizacdo do valor justo
para os ativos biolégicos, (g) Imobilizado - Compreende propriedadades rurais, instalagBes, maqui-
nas e equipamentos, maveis e utensilios, veiculos, equipamentos de processamento de dados, imo-
bilizado em andamento e adiantamentos a fornecedores de imobilizado. O imobilizado é mensurado
pelo seu custo histérico, menos depreciacdo acumulada. O custo historico inclui os gastos diretamen-
te atribuiveis a aquisi¢ao dos itens. O custo histérico tambem inclui os custos de financiamento rela-
cionados com a aquisigdo de ativos qualificados. O imobilizado em andamento e os adiantamentos a
fornecedores sdo classificados nas categorias adequadas do imobilizado quando concluidos e prontos
para o uso pretendido. A depreciacio desses ativos inicia-se quando eles estdo prontos para o uso
pretendido na mesma base dos outros ativos imobilizados. As propriedades rurais, compostas por
terrenos,ndo sofrem depreciagdo. A depreciagdo é reconhecida com base na vida atil estimada de
cada ativo pelo método linear, de modo que o valor do custo menos o seu valor residual apds sua vida
util seja integralmente baixado (exceto para terras, imobilizado em andamento e adiantamentos a
fornecedores). As taxas correspondentes as vidas Uteis dos ativos estdo descritas na nota 8. A vida
util estimada, os valores residuais e os métodos de depreciacdo sdo revisados no fim de cada exerci-
cio e o efeito "de quaisquer mudangas nas estimativas & contabilizado prospectivamente. Um item do
imobilizado & baixado ap6s alienacdo ou quando ndo ha beneficios econdémicos futuros resultantes do
uso continuo do ativo. Quaisquer ganhos ou perdas na venda ou baixa de um item do imobilizado sdo
determinados pela diferenca entre os valores recebidos na venda e o valor contdbil do ativo e sdo
reconhecidos no resultado. (h) Intangivel - Compreende os softwares utilizados nas operagbes da
Companhia. Sdo registrados ao custo, deduzido da amortizacdo e das perdas por reducdo ao valor
recuperavel acumuladas, quando apllcavel A amortizacdo € reconhecida linearmente com base na
vida Gtil estimada dos atlvos, mencionada na nota 7. A vida Util estimada e o método de amortizacdo
sdo revisados no fim de cada exercicio e o efeito de quaisquer mudancas nas estimativas é contabili-
zado _prospectivamente. Um ativo intangivel € baixado na alienacdo ou quando ndo ha beneficios
econdmicos futuros resultantes do uso ou da alienagdo. Os ganhos ou as perdas resultantes da baixa
de um ativo intangivel, mensurados como a diferenca entre as receitas liquidas da alienagdo e o valor
contabil do ativo, sdo reconhecidos no resultado quando o ativo € baixado. (i) Reducao do valor
recuperavel de ativos (“impairment”) - Ativos financeiros - A Companhia avalia no final de
cada periodo do relatério se ha evidéncia objetiva de que o ativo financeiro ou o grupo de ativos fi-
nanceiros esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado e os prejuizos
de impairment sdo incorridos somente se%é evidéncia objetiva de :mparrment como resultado de um
ou mais eventos ocorridos apds o reconhecimento inicial dos ativos (um “evento de perda”) e aquele
evento (ou eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo finan-
ceiro ou grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de maneira confidvel. Os critérios que a
Companhia usa para determinar se ha evidéncia objetiva de uma perda por impairment incluem: (i)
dificuldade financeira relevante do emissor ou devedor; (ii) o desaparecimento de um mercado ativo
para aquele ativo financeiro devido as dificuldades ﬁnancelras ou (iii) dados observaveis indicando
que ha uma redugdo mensuravel nos futuros fluxos de caixa estimados a partir de uma carteira de
ativos financeiros desde o reconhecimento inicial daqueles ativos, embora a diminuigdo ndo possa
ainda ser identificada com os ativos financeiros individuais na carteira, incluindo: » mudancas adver-
sas na situacdo do pagamento dos tomadores de empréstimo na cartelra « condigdes econdmicas
nacionais ou locais que se correlacionam com as inadimpléncias sobre os ativos na carteira, A Com-
panhia avalia em primeiro lugar se existe evidéncia objetiva de impairment. O impairment € mensu-
rado como a diferenga entre ova lor contabil dos ativos e 0 valor presente dos fluxos de caixa futuros
estimados (excluindo os prejuizos de crédito futuro que ndo foram incorridos) descontados a taxa de
juros em vigor original dos ativos financeiros. O valor contabil do ativo é reduzido e o valor do preju-
izo é reconhecido na demonstracdo do resultado. Se um empréstimo tiver uma taxa de juros variavel,
a taxa de desconto para medir uma perda por impairment € a atual taxa de juros efetiva determina”
da de acordo com o contrato. Como um expediente pratico, a Companhia pode mensurar o impair-
ment com base no valor justo de um instrumento utilizando um preco de mercado observavel. Se,
num periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir e a diminuicdo puder ser rela-
cionada objetivamente com um evento que ocorreu apos o impairment ser reconhecido (como uma
melhoria na classificacdo de crédito do aevedor) a reversdo da perda por impairment reconhecida
anteriormente sera reconhecida na demonstragéo do resultado consclidado. Atives néo financeiros
de longa duracdo - Ativos sujeitos a depreciacdo ou amortizagdo tém seu valor de recuperacdo
revisados pela Administracdo sempre que eventos ou mudangas nas circunsténcias indicarem que
seus valores contabeis ndo poderdo ser recuperados. As perdas sdo reconhecidas com base no mon-
tante pelo qual o valor contabil excede o maior valor provavel de recuperagdo de um ativo de vida
longa, calculado (a) pelo seu valor em uso (valor presente esperado dos fluxos de caixa futuros), ou
(b) valor de venda estimado dos ativos menos os custos estimados para venda. (j) Debéntures néo
conversiveis - As debéntures ndo conversiveis foram inicialmente reconhecidas pelo valor justo, que
corresponde ao valor original de emissdo, descontados os custos da transacdo. Subsequentemente,
as debéntures estdo avaliadas pelo custo "amortizado. As despesas com juros sdo reconhecidas com
base no método de taxa de juros efetiva ao longo do prazo do empréstimo de tal forma que na data
do vencimento o saldo contabil corresponde ao valor devido. Os juros sdo incluidos em despesas fi-
nanceiras. Os empréstimos sdo classificados como passivo circulante, a menos que a Companhia
tenha um direito incondicional de diferir a liquidacdo do passivo por, pelo menos, 12 meses apds a
data do balancgo. (k) Fornecedores - As contas a pagar aos fornecedores sdo inicialmente reconhe-
cidas pelo valor justo e, subseguentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do méto-
do de taxa de juros efetiva, (1) Provis6es - As provistes sdo reconhecidas quando: (i) a Companhia
tem uma obrigacdo presente ou ndo formalizada como resultado de eventos passados; (ii) & provavel
gue uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigacdo; e (iii) o valor possa ser estima-
0 com seguranca. As provisbes sdao mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser ne-
cessarios para liquidar a obrigacdo, com o uso de uma taxa antes do imposto que reflita as avaliagbes
atuais do mercado para o valor do dinheiro no tempo e para os riscos especificos da cnbm?1 cédo. O
aumento da obrigacdo em decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como despesa financei-
ra. (m) Imposto de renda e contribuicdo social correntes e diferidos - A despesa com impos-
to de renda e contribuicdo social representa a soma dos impostos correntes e diferidos. Os impostos
sobre a renda sdo reconhecidos na demonstragdo do resultado, exceto na proporgdo em que estive-
rem relacionados com itens reconhecidos diretamente no patrlmonlo li wéj 0 ou no resultado abran-
gente. Nesse caso, 0 imposto também é reconhecido no patrimdnio liquido ou no resultado abrangen-
te. O encargo de |mposto de renda e contribuigdo social corrente e diferido é calculado com base nas
leis tributarias promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balango. A administragéo
avalia, periodicamente, as posicbes assumidas pela Companhia na apuracdo de impostos sobre a
renda com relacdo as situacdes em que a regulamentacdo fiscal aplicavel da margem a interpreta-
cbes; e estabelece provisdes, quando apropriado, com base nos valores estimados de Fagamento as
autoridades fiscais. Impostos correntes - O imposto de renda e contribuicdo social corrente sdo
apresentados no passivo quando houver montantes a pagar, ou no ativo quando os montantes ante-
cipadamente pagos excedem o total devido na data do re atdrio. Impostos diferidos - O imposto de
renda e a contribuicdo social diferidos sdo reconhecidos em sua totalidade, sobre as diferencas entre
0s ativos e passivos reconhecidos para fins fiscais e correspondentes valores reconhecidos nas de-
monstracdes financeiras. O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sdo determinados
considerando as aliquotas (e leis) vigentes na data de preparagdo das demonstrag@es financeiras e
aplicaveis quando o respectivo imposto de renda e contribuicdo social forem realizados. Imposto de
renda e contribuicdo social diferidos ativos ndo sdo reconhecidos durante o estagio pré-operacional da
Companhia. O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos ativos sao reconhecidos somente na
extensdo em que seja provavel que existira base tributavel positiva para a qual as diferengas tempo-
rarias possam ser utilizadas e os prejuizos fiscais possam ser compensados. A recuperagao do saldo
dos impostos diferidos ativos é revisada no fim de cada exercicio e, quando nao for mais provavel que
lucros tributdveis futuros estar@o disponiveis para permitir a r'ecuperagﬁo de todo o ativo, ou parte
dele, o saldo do ativo € ajustado pelo montante que se espera que seja recuperado. (n) Capital
social - As acbes ordinarias sdo classificadas no patriménio liquido. Os custos incrementais direta-
mente atribuiveis a emissdo de novas acbes ou opcdes sdo demonstrados no patrlmonlo liguido como
uma deducdo do valor captado, liquida de impostos. (o) Reconhecimento de receita - Venda de
produtos agricolas - A receita compreende o valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber

pela comercializagdo de produtos no curso normal das atividades da Companhia. A receita é apresen-
tada liquida dos impostos, das devolugbes, dos abatimentos e dos descontos. A Companhia reconhe-
ce a receita quando seu valor pode ser mensurado com seguranca, € provavel que beneficios econd-
micos futuros fluirdo para a entidade e quando critérios especificos tiverem sido atendidos. No exer-
cicio de 2011, a receita obtida refere-se a venda de produtos acessorios e ndo caracterizam o inicio
das operacbes da Companhia. Receita financeira - A receita financeira é reconhecida conforme o
prazo decorrido pelo regime de competéncia, usando o metodo da taxa efetiva de juros. Quando uma
perda ﬁnmpalrment) é identificada em relagdo a um contas a receber, a Companhia reduz o valor
contabil para seu valor recuperavel, que corresponde ao fluxo de caixa futuro estimado, descontado
a taxa efetiva de juros original do instrumento. Subsequentemente, a medida que o tempo passa, 0s
juros sdo incorporados as contas a receber, em contrapartida de receita financeira. Essa receita finan-
ceira é calculada pela mesma taxa efetiva de juros utilizada para apurar o valor recuperavel, ou seja,
a taxa original do instrumento. 4. Estimativas e julgamentos contabeis criticos - Na aplicacao
das praticas contabeis da Companhia descritas na nota 3, a Administracdo deve fazer julgamentos e
elaborar estimativas a respeito dos valores contabeis dos ativos e passivos que ndo sdo facilmente
obtidos de outras fontes. As estimativas e as premissas estdo baseadas na experiéncia histérica e em
outros fatores considerados relevantes. Os resultados efetivos podem diferir dessas estimativas. As
estimativas e premissas subjacentes sdo revisadas continuamente. Os efeitos decorrentes das revisbes
feitas nas estimativas contabeis sdo reconhecidos no periodo em que as estimativas sdo revisadas, se
a revisdo afetar esse periodo, ou também em periodos posteriores, se a revisdo afetar tanto o riodo
presente como periodos futuros. A seguir, sdo apresentadas as principais premissas a respeito do futu-
ro e outras principais origens de incertezas nas estimativas no fim de cada exercicio, que podem levar
I]l.lstes significativos nos valores contabeis dos ativos e passivos nos proximos exercicios. 4.1 Vida
dos bens do imobilizado - Conforme descrito na nota 3, item (g), a Companhia revisa anualmen-
te a vida Util dos bens do imobilizado, no fim de cada exercicio. Essa avaliacao leva em consideracdo
aspectos especificos de cada ativo, bem como a expectativa da Companhia para a utilizagdo dos mes-
mos em suas atividades. 4.2 Valor fusto dos ativos biolégicos - Conforme descrito na nota 3, item
(f), a Companhia avalia os ativos biologicos ao custo durante os primeiros quatro anos de formagao por
entender que durante esse periodo nao ha diferencas representativas entre o valor justo menos as
depesas de venda e o custo. Considerando que as plantacdes de palma de dleo da Companhia estéo
em desenvolvimento ha menos de quatro anos, estdo mensuradas ao custo.

5. Caixa e equivalentes de caixa 2011 2010
Caixa e bancos 1.160 309
Aplicagbes financeiras 58.075 6.933

59.235 7.242

As aplicacdes financeiras da Companhia referem-se a fundos com remuneracdo baseada, substan-
cialmente, na variagdo do CDI, com liquidez imediata. As taxas pactuadas remuneram esses inves-
timentos em aproximadamente 100% da variacdo do CDI, com possibilidade de resgate a qualquer
momento.

6. Contas a receber 2011 2010
Contas a receber de clientes 546 -
546 -

Os saldos de contas a receber em aberto em 31/12/2011 sdo oriundos da venda de Cacho de Fruto
Fresco (CFF). Esta foi uma venda esporadica de mercadoria, visto que a Companhia ainda se encontra
em fase pré-operacional. O saldo ndo contém ativos |mpa|red A exposicdo maxima ao risco de crédito
na data do balango € o valor contabil de cada classe de contas a receber mencionada acima. O Grupo
ndao mantém nenhum titulo como garantia de contas a receber. 7. Ativos biolégicos - Os ativos
biolégicos da Companhia, compreendem o plantio de palma de dleo para abastecimento de matéria-
-prima utilizada no processo de produgdo de dleo de palma. Em 31/12/2011, a Companhia possui
41.314 hectares plantados (18.067 em 2010). O saldo de ativos biclogicos e composto pelo custo de
formacdo e sdo detalhados de acordo com seu estagio de transformacéo, comozsgg

2010

Pre-viveiro (até 3 meses) 23.214 3.680
Viveiro (4 a 12 meses) 62.486 27.540
Plantio (acima de 12 meses e menos de 4 anos) 272.482 74.625
358.182 105.845

As movimentacGes dos exercicio sdo demonstradas abaixo: Saldo em 01/01/2010 - 58.018; Adi-

cbes por tratos culturais e plantio no periodo - 49.827; Saldo em 31/12/2010 - 105.845; Adi-
cdes por tratos culturais e plantio no periodo - 159.687; Incorporacdo de ativo bioldgico do con-
sorcio - 81.867; Depreciacdo de ativo incorporado ao custo do ativo bioldgico - 10.783.Saldo em
31/12/2011 - 358.182.

8. Imobilizado e intangivel 2011 2010
Taxa anual de
depreciacao/ Depreciacao
amortizacao amortizacao Custo Custo
Imobilizado - % Custo _ acumulada residual residual
Propriedades rurais - 170.910 - 170.910 91.645
Instalacdes 4 26.924 52.13? 24.787 8.142
Maquinas e equipamentos 10 53.744 7.733 46.011 2.914
Mdveis e utensilios 10 2.787 (321 2.466 434
Veiculos 20 13.267 E4.419 8.848 1.414
Equipamentos de informatica 20 3.535 1.199 2.336 313
Imobilizado em andamento 65.046 - .046 2,283
Adiantamentos a fornecedores _ 20.036 - _ 20038 10.259
356.250 (15.809) 340.441 117.404
Intangivel
Software 20 879 (183) 696 132

Em 31/12/2011, ndo foram identificados indicadores 3ue demonstrassem a necessidade de efetuar cal-
culos para avaliar uma eventual reducdo do imobilizado ao seu valor de recuperacdo. O total de custos
de empréstimos acrescidos ao valor do ativo imobilizado & de R$ 10.173, distribuidos da seguinte forma:

2011 2010

Maquinas e equipamentos 8.342 -
Edificactes 1.746 B
Intangiveis 85 B
10.173 -

A movimentacdo do imobilizado no exercicio findo em 31/12/2011 esta sumarizada da seguinte forma:
Aumento por

integralizacdo Depre-
31/12/2010 _de capital (i) Adicbes ciacdo 31/12/2010
Imobilizado
Terras 91.645 68.414 10.851 - 170.910
Instalagdes 8.142 5.305 12.057 (717) 24,787
Méaquinas e equipamentos 2.914 3.026 45.901 (5.830) 46.011
Méveis e utensilios 434 342 1.854 (164) 2.466
Veiculos 1.414 1.800 7.971 (2.337) 8.848
Equips. de informatica 313 732 1.910 (619) 2.336
Imobilizado em andamento 2.283 2.281 60.482 - 65.046
Adiant. a fornecedores 10.259 9.777 - - 20.036
Total 117.404 91.677 141.026 (9.667) 340.441
Intangivel
Software 132 142 565  (143) 696
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