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PAIS RICO E PAIS SEM POBREZA

NOTA 4 - TITULOS E VALORES MOBILIARIOS.

A Evolugéo da provisédo dos Titulos e Valores Mobiliarios esta abaixo
demonstrada:

DESCRICAO Acbes Debentures Total
Saldo em 31 de dezembro de 2010 343.667 5.456.124 5.799.791
Provisdes constituidas no exercicio (2.046) 437.429 435.383
Saldo em 31 de dezembro de 2011 341.621 5.893.553 6.235.174

NOTA 5 — TAXA DE ADMINISTRAGCAO:

Com o ingresso de outras fontes de recursos, principaimente de amortizagao de
debéntures, venda direta de agdes e oferta plblica de agdes, permitiu amortizar R$ 28.780
(R$ 84.695 em 2010) do valor que se encontrava registrado no passivo, como “Taxa de
Administragdo da Carteira a Pagar”, referente a taxa de exercicios correntes e anteriores.

Amovimentagdo da conta de taxa de administragao para os exercicios findos em 31
de dezembro de 2011 e 31 de dezembro de 2010 esté abaixo demonstrada:

NOTA 7 — POLITICA DE DIVULGAGAO DAS INFORMAGOES

Para a divulgagdo das informagdes relacionadas ao FINAM, tais como, as
demonstragdes financeiras anuais, a composicédo e diversificagdo da carteira
de titulos, o calendario dos leildes especiais da carteira de agées do Fundo,
os valores patrimoniais e de mercado da cota, etc., o Banco da Amazénia
S.A., na qualidade de operador, utiliza diversos meios de comunicagéo, como
jornais, correio eletrdnico e Internet, disponibilizando aos cotistas e demais
usuarios o servico de atendimento, através do e-mail: incentivosfiscais.

gesop@bancoamazonia.com.br e do site www.bancoamazonia.com.br
(escolha a opgdo FINAM).

CONSELHO DE ADMINISTRACAO:
Luiz Fernando Pires Augusto — Presidente
Conselheiros: Abidias José de Sousa Junior, Fabricio Da Soller, Eliomar
Wesley Ayres da Fonseca Rios, José Helder Silveira de Aimeida, Antonio
Ximenes Barros.

DIRETORIA EXECUTIVA DO BANCO DA AMAZONIA S.A:
Abidias José de Sousa Junior - Presidente
Antonio Carlos de Lima Borges — Diretor de Infraestrutura do Negocio
Eduardo José Lima Cunha — Diretor de Analise e Reestruturagéo
Carlos Pedrosa Junior — Diretor de Controle e Risco
Gilvandro Negréo Silva — Diretor Comercial e de Distribui¢éo
Wilson Evaristo — Diretor de Gestdo de Recursos

NOTA 6 — PATRIMONIO LiQUIDO

0O patriménio liquido teve um acréscimo de 24,28%, em relagéo a Ultima posigéo de
2010, devido, principalmente, ao ingresso de recursos por parte da Secretaria do Tesouro
Nacional-STN com base no art.9° da Lei 8.167, de 16 de janeiro de 1991 e da reducéo da
despesa de provisdo de renda variavel (acdes).

O Fundo de Investimentos da Amazénia — FINAM ndo distribui  dividendos e/ou
bonificagdes, sendo os seus resultados repassados proporcionalmente a todos os seus
cotistas mediante alteragéo do valor patrimonial da cota, a qual, em razdo do acréscimo
ocorrido no patriménio liquido do Fundo, passou de R$ 0,1951, em 31 dezembro de 2010,
para R$0,2417 em 31 de dezembro de 2011, por lote de mil cotas.

Demonstramos a abaixo o Patriménio Liquido e a quantidade de cotas que
determinaram o valor patrimonial unitério da cota do Fundo, em 31 de dezembro de 2011
€ 31 de dezembro de 2010:

Descrigcéo 2011 2010
Patrimdnio Liquido 271.396 218.373
Total de Cotas 1.122.775 1.118.856
Cotas Estimadas 164.309 165.441
Cotas em Circulacdo 958.466 953.415
Valor Unitério da Cota do Fundo 0,2417 0,1951

0 Banco da Amazénia S.A., na figura de operador do Fundo de Investimentos
da Amazdnia - FINAM, vem sendo questionado administrativamente e judicialmente
por alguns cotistas do Fundo, em relagdo a possiveis irregularidades no processo
de transferéncia de titularidade de cotas. Investigacdes e levantamentos iniciais
indicam que a possivel irregularidade abrange 81.537.574.331 cotas, totalizando R$
19.708 com base no valor patrimonial da cota em 31 de dezembro de 2011. No atual
estagio dos processos, 0s assessores juridicos do Banco classificaram a perda como
possivel, ndo ensejando, portanto, provisionamento, no Banco Operador, dos valores
envolvidos.

DESCRIGAO 2011 2010 FUNDO DE INVESTIMENTOS DA AMAZONIA — FINAM
Saldo o infcio do exericio o N Suely das Gragas Silva de Sales- Contadora - CRC - PA 7838/0-2
Taxa de Administragao do exercicio 5.401 4.042

Atualizagdo da Taxa de Administrado a pagar 1.945 5.151 RELATORIO DOS AUDITORES
Pagamentos efetuados (28.781) (84.695) INDEPENDENTES SOBRE AS

Saldo no final do exercicio 10.786 32221 DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos

Operadores, Administradores e Cotistas do

Fundo de Investimentos da Amazdnia — FINAM

(Operado pelo Banco da Amazdnia S.A. e Administrado pelo Departamento
Financeiro e Recuperacéo de Projetos — DFRP)

Examinamos as demonstragdes financeiras do Fundo de Investimentos da Amazonia -
FINAM (“Fundo”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2011
e as respectivas demonstragbes do resultado, das evolugdes do patrimdnio liquido, das
evolugdes dos titulos e valores mobiliarios e das movimentagdes dos recursos para 0
exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e
demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragdo sobre as demonstracdes
financeiras

Aadministragéo do Fundo é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentacéo dessas
demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis aplicaveis aos fundos
de investimentos regionais, de acordo com a Instrugdo N° 445, da Comisséo de Valores
Mobiligrios (CVM), de 14 de dezembro de 2006, a qual aprovou o Plano de Contas dos
Fundos de Investimentos Regionais (COFIR), e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de
distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter
seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras estao livres de distorcao relevante.
Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtencdo de
evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras.
Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo
dos riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se
causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles
internos relevantes para a elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstragdes
financeira do Fundo para planejar os procedimentos de auditoria que s&o apropriados
nas circunstancias, mas néo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses
controles internos do Fundo. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequacéo
das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
administragdo do Fundo, bem como a avaliagdo da apresentagdo das demonstracdes
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financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido com ressalva.

Base para opinido com ressalva

Nossa andlise da carteira de titulos de renda variavel revelou os seguintes assuntos:
(i) o montante de R$ 6.661 mil, liquido de provis&o para desvalorizagao de titulos, esta
representado por agfes de companhias fechadas que ndo séo examinadas por auditores
independentes; (i) alguns investimentos em acdes de companhias abertas e fechadas
foram examinados por outros auditores independentes, que emitiram relatérios de auditora
com ressalvas por limitagdo de escopo em relagao a existéncia e realizagéo de ativos, cujo
efeito na respectiva participagdo do Fundo monta a aproximadamente R$ 10.837 mil; (iii)
o montante de R$ 195.125 mil, liquido de provisdo para desvalorizagao de titulos, esta
representado por agdes de companhias abertas e fechadas que foram examinadas por
outros auditores independentes, que emitiram relatérios de auditoria sem ressalvas. A
norma brasileira e internacional de auditoria exige que o auditor da investidora (no caso
o0 Fundo) audite ou revise os papéis de trabalho dos outros auditores independentes para
certificar-se da exatiddo dos saldos apresentados. N&o nos foi possivel efetuar nenhum
procedimento adicional de auditoria nesses investimentos, que nos permitisse concluir sobre
a sua adequada apresentago e valor de realizago; (iv) do saldo de R$ 201.786 mil, que
totalizam os investimentos em agdes, os montantes de R$ 10.687 mil e R$ 475 mil, liquidos
de provisdo para desvalorizagdo de titulos, que estdo representados por investimentos
em agdes, ndo foram objeto de acompanhamento e fiscalizagdo dos respectivos projetos
conforme requerido pela Lei 8.167 de 16 de janeiro de 1991, ha mais de 4 e 2 anos,
respectivamente; e (v) o Administrador do Fundo néo realiza nenhum procedimento
adicional para analisar a necessidade de eventual ajuste ao valor de provavel realizagéo,
que seja inferior ao valor patrimonial dos investimentos em a¢des de companhias abertas e
fechadas. Devido aos assuntos mencionados nesse paragrafo, ndo nos foi possivel concluir
sobre o possivel efeito, se algum, na valorizagao da carteira de titulos e valores mobiliarios e
no célculo da respectiva provisao para desvalorizagdo decorrente destes assuntos.

Opinido com ressalva

Em nossa opinido, exceto quanto aos possiveis efeitos, se algum, dos
assuntos mencionados no paragrafo Base para opinido com ressalva,
as demonstragdes financeiras do Fundo de Investimentos da Amazénia
— FINAM para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 foram
elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com a Instrugéo
N° 445, da Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM), de 14 de dezembro
de 2006, a qual aprovou o Plano de Contas dos Fundos de Investimentos
Regionais (COFIR), e que descrevem o propdsito dessas demonstragées
financeiras.

Enfases

Demonstragdes financeiras elaboradas sem ajustes necessarios caso o
Fundo venha a interromper suas atividades.

O Fundo de Investimentos da Amazonia — FINAM estéa fechado para novos
projetos, por forca da Medida Proviséria n® 2.146-1, de 04 de maio de 2001.
As demonstragdes financeiras do FINAM foram elaboradas no pressuposto
da continuidade normal de suas operacdes e ndo contemplam os ajustes
necessarios caso o Fundo venha a interromper suas atividades.

Base de elaboracdo das demonstragées financeiras

Sem modificar nossa opinido, chamamos a atengdo para as notas
explicativas 2 e 3 as demonstragdes financeiras, que descrevem sua base
de elaboragéo. As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo
com a Instrugdo N° 445, da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), de 14
de dezembro de 2006, a qual aprovou o Plano de Contas dos Fundos de
Investimentos Regionais (COFIR). Por conseguinte, essas demonstragoes
financeiras podem ndo ser adequadas para outro fim.
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