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Apresentacdo

Apresentamos o Relatério da Administragéo e as Demonstragdes Financeiras do Fundo
de Investimentos da Amazonia — FINAM, elaborados em conformidade com a legislagéo
societéria e demais normativos legais, os quais resumem o desempenho de suas atividades
no exercicio de 2011. O Relatorio deve ser lido em conjunto com as Demonstragdes
Financeiras Auditadas, Notas Explicativas e Pareceres.

1. Fundo de Investimentos da Amaz6nia — FINAM

O Fundo de Investimentos da Amazonia — FINAM é um beneficio fiscal concedido pelo
Governo Federal, como agente indutor de desenvolvimento regional e foi criado pelo
Decreto Lei n° 1.376, de 12.12.74, alterado pela Lei n° 8.167, de 16.01.91, regulamentada
pelo Decreto n® 101, de 17.04.91. Complementam esses diplomas legais a Lei n° 9.808, de
20.07.99, a Lein® 9.532, de 10.12.97, a Lei 6.404, de 15.12.76, alterada pela Lei n° 10.303,
de 31.10.2001, a MP n°® 2.199-14, de 24.08.2001, bem como normas emanadas do Banco
Central do Brasil, da Comiss&o de Valores Mobiliarios e do Ministério da Integragao Nacional.

Instituido com a miss&o de assegurar recursos, em aplicagdes de agées e debéntures, para
a implantagéo de projetos considerados a época pela Superintendéncia do Desenvolvimento
da Amazonia-SUDAM, de interesse para o desenvolvimento da Amazonia Legal, que
compreende os Estados do Acre, Amapa, Amazonas, Mato Grosso, Para, Ronddnia,
Roraima, Tocantins e parte do Maranhéo.

O objetivo & contribuir para o crescimento econdmico da Regido Amazénica, promovendo a
valorizagdo da mao de obra local, a fixagdo do homem na propria regido, visando diminuir as
diferencas sécio-econdmicas e culturais histéricas existentes entre a Amazonia e as demais
regides do pais.

Tem a funcéo de fomentar o desenvolvimento da Amazénia, atraindo pequenas e médias
empresas privadas, gerando emprego e renda. Ao longo de 2011, foram fiscalizadas 73
empresas, foram reformulados 15 projetos, houve duas liberagdes de recursos e 100
certificados de empreendimento implantados emitidos pela Geréncia Regional. Por outro
lado, foram instalados 16 processos apuratérios para cancelamento dos incentivos por desvio
ou ndo de recursos ou mesmo arquivamento do processo.

Com a edigdo da Medida Proviséria n® 2.145, de 02 de maio de 2001, reeditada com o n°
2.157-5, em 24 de agosto de 2001, foi extinta a Superintendéncia do Desenvolvimento da
Amazonia - SUDAM, passando o FINAM a ser administrado pelo Ministério da Integragéo
Nacional. Na mesma legislacdo foi também extinta a faculdade de a pessoa juridica optar
pela aplicagdo de parcela do imposto de renda devido nos fundos fiscais, com excegao dos
investidores de projetos aprovados com base no Art.9° da Lei 8.167 de 16 de janeiro de 1991,
até a implantacéo do projeto.

0 Banco da Amazonia S/A, definido como banco operador pelo art. 6° do Decreto-Lei
1376/74, executa o papel de agente financeiro do FINAM, inclusive desempenhando as
atividades que vinculam o Fundo ao mercado de capitais.

Dentre as principais tarefas do Banco da Amazonia S/A, destaca-se: escrituragéo contabil,
observando um plano de contas especifico; elaboragéo do Balango anual e Demonstragdo
de resultados; administragéo da custddia dos titulos mdltiplos; controle das aplicagdes com
base no artigo 9 da lei 8.167; controle dos recursos do Fundo; emissao dos certificados de
investimentos; preparacéo dos leildes especiais do FINAM.

O FINAM esta estruturado como um fundo mituo de agdes e debéntures e, como tal, se
baseia num sistema de fluxo de recursos versus fluxo de quotas, agdes e debéntures, ou seja,
a medida que os recursos ingressam séo geradas quotas estimadas que permanecem nessa
situagéo até a emisséo dos Certificados de Investimentos, quando passam para a situagéo
de quotas em circulagéo.

2. Desempenho do FINAM —2010/2011

O resultado do FINAM no periodo de janeiro a dezembro/2011 foi positivo, perfazendo um
total de R$ 47.799 mil, 88,21 % maior em relagdo ao mesmo periodo de 2010, em razéo
principaimente do decréscimo das despesas de Provisdes com Titulos de Renda Fixa
(debéntures), da despesa com Atualizagdo Monetéaria da Taxa de Administragdo da Carteira
a Pagar e o acréscimo da Receita de Remuneragdo sobre Disponibilidade, Receita de
Reversdes de Provisdes dos Titulos de Renda Variavel (agdes).

2.1 Receitas Operacionais mais expressivas:

R$ mil
Jan a Jan a Variagao
Dez/2011 Dez/2010 %
(@) (b) (a-b)/b
Remuneracdo s/ Disponibilidades e
Depdsitos Vinculados a Subscricdo 1.023 722 41,69
Rendas de Titulos de Renda
Fixa - Debéntures 566.497 525.904 7,72
Dividendos sobre capital
préprio 103 47 119,15
Valorizag&o da Carteira de
acdes 7.005 29.908 (76,58)
Reversdes de Provisdes - Tit. de
Renda Variavel (agdes) 32.001 0 100,00
Outras Rendas 11.236 562 1.899,29

* Remuneragdo s/ Disponibilidades e Dep. Vinculados a
Subscrigdo: teve um acréscimo de 41,69 % em fungdo dos recebimentos de Venda
direta de agBes, Amortizagdo de debéntures e ao ingresso de recursos por parte da
Secretaria do Tesouro Nacional-STN com base no art. 18 da Lei 1.376/74 e art.9° da Lei
8.167/, ocasionando uma maior remuneragao na conta disponibilidades.

+ Rendas de Titulos de Renda Fixa (debéntures): esta receita
aumentou 7,72 % comparada ao mesmo periodo do exercicio anterior e corresponde
aos custos basicos e encargos financeiros incidentes sobre as debéntures.

+ Dividendo s/Juros s/Capital Préprio: aumentou 119,15 % comparado
ao periodo anterior. Esse ingresso de recurso nas Disponibilidades é efetuado por
empresas beneficidrias de incentivos fiscais com agdes na carteira do Fundo e que
apresentaram resultados positivos em suas demonstracdes.

+ Valorizacdo da Carteira de A¢des: refere-se a variagSes ocorridas nos
valores de avaliagdo das agBes das empresas constante da carteira de fitularidade do FINAM,
calculada com base no valor patrimonial da agéo. Conforme demonstrado no quadro acima,
houve um decréscimo de 76,58 % nesta receita, em relagéo ao mesmo periodo do ano anterior.

* Outras Rendas: refere-se ao estorno da desvalorizacdo contabilizado em
exercicios anteriores, para provisionamento pelo valor total de custo de empresa com
Patriménio Liquido Negativo, havendo um acréscimo de 1.899,29 % nesta receita, em
relagéo ao mesmo periodo do ano anterior.

2.2 Despesas Operacionais mais expressivas:

e Despesade provisdo comtitulos de renda fixa (debéntures):
houve decréscimo de 11,01 % nesta despesa, em relagdo ao mesmo periodo do ano
anterior, em razéo da dispensa de encargos das debéntures, concedida pelo Ministério
da Integragéo Nacional, no processo de conversdo das debéntures em agdes de uma
empresa beneficidria de incentivos fiscais.

* Despesa de provisdao com titulos de renda variavel (agoes):
houve acréscimo de 748,10 % nesta despesa, principalmente, em fungdo, da
inadimpléncia das empresas que ndo enviaram ao banco operador as demonstracdes
financeiras do exercicio de 2009.

e Outras Despesas: Crescimento de 4.41241 % decorrente,
principalmente, da dispensa de encargos das debéntures, concedida pelo Ministério da
Integrag@o Nacional, no processo de converséo das debéntures em agdes de empresas
beneficiarias de incentivos fiscais.

2.3 Movimentacéo dos Recursos (Fluxo de Caixa):

Os recursos recebidos pelo FINAM no periodo alcangaram o montante de R$ 51.087 mil,
representando, em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, um decréscimo de 43,61%
conforme demonstrado a seguir, destacando que n&o houve subscrigdes voluntarias em
2011:

R$ mil
Jan a Jan a Variagdo
INGRESSO DE RECURSO Dez/2011 | Dez/2010 %
(a) (b) (a-b)b
Ingresso de Recurso do Tesouro 21.497 5.203 313,17
Remuneracéo s/ Disponibilidades do
Fundo, Dividendos de Terceiros(Art. 1.731 1.267 36,31
9°) e Depédsitos Vinculados a
Subscricao
Resgate/Amortizagao de Debéntures 26.709 22.368 19,40
Resgate de A¢bes 1.050 4.724 (77,75)
Dividendos do Fundo 103 47 119,15
Dividendos de Terceiros (Art. 9°) 1 68 (98,53)
Devolugéo Projeto Cancelado 0 137 (100,00)
Subscricao voluntaria 0 56.787 (100,00)
TOTAIS ----mmmmmmmmeoeaeeee > 51.087 90.601 (43,61)

As aplicagdes no Fundo no periodo alcangaram o montante de R$ 49.018 mil,
representando, em relagéo ao mesmo periodo do ano anterior, um decréscimo de 50,20
% conforme abaixo:

R$ mil R$ mil
Jan a Jan a Variagéo Jana Jana Variagdo
Dez/2011 | Dez/2010 % DESEMBOLSO DE RECURSO Dez/2011 | Dez/2010 %

(@ (b) (a-b)/b (@) (b) (a-b)/b
Desvalorizagéo da Carteira de Agoes 37.181 26.482 40,40 Ordens de Subscricdes /Liberacoes 20.139 5.203 287,07
Taxa de Administragédo da Devolugéo de Recursos ao Tesouro 0 8.443 | (100,00)
Carteira 5.401 4.042 33,62 Pagamento da Taxa de
Atualizagdo Monetéria da Taxa Administragéo da Carteira 28.781 84.695 (66,02)
de Administragéo a Pagar 1.945 5.151 (62,24) Pagamento de Auditoria Independente 96 89 8,99
Despesa de Provisdo Titulos de SR R Y N — > 49.018 | 98430 | (50,20)
Renda Fixa — Debéntures 437.429 491.561 (11,01)
Despesa de Provisao Titulos de Renda
Varidvel - AcBes 29.955 3.532 748,10 As demonstragdes refletem a situagdo patrimonial e financeira do Fundo e estdo

58.165 1.289 4.412 41 embasadas na Instrugdo CVM n° 445/06, na legislagdo pertinente aos incentivos fiscais e
Outras Despesas ' ' o demais normativos contabeis que regem o assunto. Desse modo propomos a aprovacao

+ Desvalorizacdo da Carteira de Acdes: refere-se a variagdes
ocorridas nos valores de avaliacdo das acBes das empresas constantes da carteira de
titularidade do FINAM. Houve um aumento de 40,40 % desta despesa, decorrente da

+ Taxa de Administracdo da Carteira: despesa do Fundo, referente
a taxa de administragao devida ao Banco da Amazénia S.A, pela operacionalizagdo do

¢ Atualizagdo Monetaria da Taxa de Administragio a Pagar:
Houve um decréscimo de 62,24 % desta despesa, em virtude da realizagdo dos
pagamentos/amortizacGes de parte da Taxa de Administracdo devida.

R$ mil
Jan a Debentures Variacdo - A -
Dezembro/2011 | Jan a Dezembro/2010 % reducéo do valor patrimonial das acGes dessas empresas.

(@) (b) (a-b)/b

Ativo 415.035 375.168 10,63
i 0,

Passivo Circulante e Exigivel 143.639 156.794 (8,39) FINAM, cujo montante cresceu 33,62 %.
Patriménio Liquido 271.396 218.374 24,28
Resultado do Exercicio 47.799 25.397 88,21
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das respectivas demonstragdes financeiras.

3. Relat6rio da Auditoria Independente

A auditoria independente, Ernst & Young Terco Auditores Independentes S/S, emitiu
Relatério sobre as demonstragdes financeiras do FINAM, que compreendem o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2011.

No parégrafo que trata sobre a “base para opinido com ressalva”, item (i), a
Auditoria Independente assim opinou:

“(iii) o montante de R$ 195.125 mil, liquido de provis&o para desvalorizagéo
de titulos, esta representado por a¢cdes de companhias abertas e fechadas
que foram examinadas por outros auditores independentes, que emitiram



