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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS REFERENTES AO EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E DE 2011 (Em milhares de reais)

e) Dividendos
O estatuto assegura aos acionistas um dividendo obrigatério, a cada exercicio social,

18. Despesas gerais e administrativas

de 6% calculado sobre o patriménio liquido ajustado, nos termos do Artigo 202. da Lei 31/12/12 31/12/11
n® 6.404/1976. A diretoria executiva, apos a constituicdo das reservas obrigatodrias,
esté destinando para rubrica no passivo de dividendos a pagar o valor de R$ 41.608. Despesas_administrativas com servicos (10.797) (9.504)
Despesas administrativas com pessoal (8.729) (8.022)
16. Receita Depreciacdes e amortizacoes (322) (528)
A conciliacdo entre a receita bruta e a receita apresentada na demonstragao de resultado Outros (586) (1.324)
do exercicio é a seguinte: Total (20.434) (19.378)
Receita bruta de vendas 31/12/12 31/12/11 19. Outras receitas/ (despesas) operacionais
Receita bruta — partes relacionadas (Nota n°.17) 1.034.562 826.804 31w/12/712 31/12/711
Receita bruta — terceiros - 1.621
Resultado instrumentos derivativos vendas Ml (1.378) - Reversao de provisdes. constituidas 8 1.330
1.033.184 828.425 Constituicdo de provisdes (15.627) (3.640)
Despesa tributos (4.201) (1.972)
Deducdes da receita bruta
mpostos incidentes sobre a venda (116.045) (96.360) Doacodes (1.447) (769)
Receita operacional liquida 917.139 732.065 Outras despesas (2.521) (396)
Total (24.450) (5.544)
17. Transagoes com partes relacionadas
As transagGes com partes relacionadas durante os exercicios estdo refletidas nas 20. Resultado financeiro
demonstrag¢des contabeis, como segue:
31/12/12 31/12/11
a) Vendas de minério
Receitas financeiras
Receita bruta 31/12/12 31/12/11 Aplicacoes. financeiras 1.818 2.140
Depdsitos judiciais 15.286 28.641
Alcan Alumina Ltda. 54.571 30.270 Outros 24 1.302
Rio.Tinto Alcan._Ingc. 148.587 162.689 Total 17.128 32.083
Alcoa Aluminio S.A. 20.182 42.704
Alcoa World Alumina Ltda. 15.123 5.081 Despesas financeiras
Alcoa World Alumina LLC = A.W.A. 113.684 68.823 Juros._de empréstimos (13.833) (25.931)
Alunorte — Alumina.do Norte do Brasil S.A. 335.613 282.458 ari .
BHP Billiton Metais S.A. 183.530 141.642 Atualizacdo monetaria contingéncias (2.428) (2.842)
Vale International - 9.649 Qutros (3.380) (1.411)
BHP BMAG - 5.903 Total (25.714) (35.808)
Hydro Aluminium 163.272 /7.585
Total da receita bruta com partes relacionadas (Nota 16) 1.034.562 826.804
Juros processo reducéao de capital (14.923) (19.713)
Mercado interno 609.019 502.155 Total (14.923) (19.713)
Mercado externo 425.543 324.649 VariacOes cambiais
Ativas 3.819 4.099
Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 1, em 31 de dezembro de 2012, as vendas Passivas (20.430) (31.971)
com partes relacionadas representaram 100,0% do total das vendas. Sendo assim, Total (16.611) (27.872)

100% dos custos incorridas estao associados as vendas com partes relacionadas.

b) Contas a receber

31/12/712 31/12/711
Alcan Alumina Ltda. 7.118 2.262
Rio. Tinto Alcan_Ingc. 13.490 12.195
Alcoa Aluminio S.A. 201 5.274
Alcoa World Alumina LLC = A.W.A. 14.171 5.523
Alcoa World Alumina Brasil Participagoes Ltda. - 2.904
Alunorte — Alumina.do Norte do Brasil S.A. 48.973 33.922
BHP Billiton Metais S.A. 6.244 12.386
Hydro Aluminium 17.504 9.210
Total de contas a receber de partes reladonadas 107.701 83.676
Mercado interno 62.536 56.748
Mercado externo 45.165 26.928

Esses saldos s&o resultantes de transagbes comerciais e vém sendo liquidados
regularmente nos prazos de vencimento em valor atual atualizado pela variagdo cambial.

c) Despesas com administradores
Esses valores correspondem basicamente a remuneragdo da diretoria e dos respectivos
encargos sociais e estéo registrados na rubrica de despesas gerais e administrativas.
Esses diretores ndo recebem renda varidavel, ndo obtiveram nem concederam
empréstimos a Sociedade e ndo possuem beneficios indiretos significativos.

Durante o exercicio de 2012, a Sociedade registrou como despesas com seus
administradores um total de R$ 1.835 (R$ 1.846 em 2011).

d) Caixa e equivalentes de caixa — com partes relacionadas
Esses valores correspondem basicamente as aplicagbes financeiras de liquidacdes
inferiores a 90 dias, e com taxas e remuneragdes a valores de mercado, junto ao Banco
Votorantim, parte relacionada do Grupo Companhia Brasileira de Aluminio (CBA):

Vencimentos
das aplicacbes

Modalidade Remuneragao de 2012 31/12/2012 31/12/2011
Aplicacdes Debentures 100 a 102% do CDI  23/03/12 - 2.085
Aplicacoes Debentures 100a102% do CDI  21/01/13 2.078 7.206
Total 2.078 9.291
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21. Instrumentos financeiros

A Sociedade considera que o valor contabil de seus instrumentos financeiros se
aproxima do valor justo devido ao vencimento de curto prazo, ou frequente reavaliacdo
destes instrumentos.

A Sociedade contratou em maio de 2012 instrumentos derivativos de hedge com o
objetivo de protegdo para 80% da expectativa de fluxo de caixa em reais com suas
vendas do mercado interno denominadas em USD em caso de eventual variagdo
significativa da taxa de cambio do ddlar norte-americano.

As contrapartes destes instrumentos financeiros derivativos sdo instituigdes financeiras
localizadas no Brasil.

Durante o exercicio de 2012, a Sociedade apurou uma perda nas operag¢des de hedge
no montante de R$ 1.378. A perda, que estd inclusa em receita bruta de vendas, é
referente a parte da variagcdo do valor justo dos instrumentos derivativos excluidos da
avaliagdo da eficacia da cobertura. O efeito do valor justo dessa transagdo no montante
de R$ 3.499, foi registrado no exercicio no patriménio liquido na rubrica de ajustes de
avaliacao patrimonial, gerando um saldo de R$ 2.309 (liquido de impostos 34%).

Em 31 de dezembro de 2012, a Sociedade possuia operagdes em aberto com instrumentos
derivativos (Non-Deliverable Forwards — NDF) como segue:

Perda nédo realizada

Valor notional dos contratos Valor justo (antes dos impostos)
Descrigdo US$'000 R$'000 R$'000 R$'000
Non-Deliverable
Forwards — NDF 207.078 439.505 436.066 3.499

22. Gestao de riscos
a) Gestao de risco financeiro

Fatores de risco financeiro

As atividades da Sociedade a expde a diversos riscos financeiros: risco de mercado
(incluindo risco de moeda e de taxa de juros), risco de crédito e risco de liquidez.
A gestédo de risco da Sociedade concentra-se na imprevisibilidade dos mercados
financeiros e busca minimizar potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro,
utilizando, quando necessario, instrumentos financeiros derivativos para proteger
certas exposig¢des a risco.
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