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Empresarial

Apds a emissdo do CEI aos saldos devedores continuardo in-
cidindo custos basicos equivalentes a Taxa de Juros de Longo
Prazo - TILP e encargos financeiros correspondentes a taxa efe-
tiva de juros de 4% ao ano, calculados em regime de capital-
izagdo composta e incorporados ao saldo devedor.

Em 31 de dezembro 2012, o saldo acumulado referente as debén-
tures emitidas é de R$ 23.007 (R$ 88.957 em 31 de dezembro de
2011).

c.Segunda emissao

A Sociedade, dando sequéncia a sua politica de captagao de
recursos mais adequados as suas operagdes, reunida em As-
sembleia Geral Extraordinaria, realizada no dia 28 de feverei-
ro de 2011, deliberou pela emissdo de debéntures simples,
ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em série
Unica, sob a forma nominativa, escritural, sem emissdo de
cautelas ou certificados, para colocagdo por meio de oferta
publica de distribuigdo com esforgos restritos de colocagédo,
nos termos Instrugdo CVM n© 476, de 16 de janeiro de 2009
e alteragdes.

O valor total da emissdo, ocorrida em 10 de margo de 2011,
foi de R$ 120.000, sendo 400 debéntures no valor nominal
individual de R$ 300, em série Unica, ndo sendo conversiveis
em agles da Sociedade. O valor nominal de cada uma das
debéntures sera pago em 42 (quarenta e duas) parcelas men-
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sais sucessivas, na seguinte ordem: (a) 41 (quarenta e uma)
parcelas, cada uma no valor correspondente a 2,3809% do
valor nominal (sem considerar qualquer amortizagdo) de cada
uma das debéntures, sendo a primeira parcela devida em 10
de outubro de 2012 e a ultima em 10 de fevereiro de 2016;
e (b) uma parcela correspondente ao saldo devedor do valor
nominal (sem considerar qualquer amortizagdo) de cada uma
das debéntures, com vencimento, em 10 de margo de 2016.
Os juros remuneratérios serdo pagos mensalmente a partir da
data de emissao, ocorrendo o primeiro vencimento em 10 de
abril de 2011 e, o ultimo, na data de vencimento.

Em garantia do integral e pontual cumprimento das obrigagdes,
pecuniarias ou ndo, principais e acessorias, decorrentes das
Debéntures, a Sociedade constituiu:

e Cessdo fiduciaria de direitos creditorios pertencentes a Socie-
dade e a sua controladora Ago Cearense Industrial Ltda.; e

» Alienagdo fiduciaria de bens moveis de titularidade da sua con-
troladora Ago Cearense Industrial Ltda.

Os custos de emissdo das debéntures estdo sendo amortizados
ao resultado pelo método do custo efetivo e estdo apresenta-
dos na rubrica “Debéntures”, como redugdo da divida, conforme
determinado pelo CPC 08 - Custos de Transagdo e Prémios na
Emissdo de Titulos e Valores Mobilidrios. Os custos a serem
amortizados, em 31 de dezembro de 2012, totalizaram R$ 4.197
(R$ 6.387 em 31 de dezembro de 2011).

2012 2011
Ativo Passivo Total Ativo Passivo Total
Contribuigdo social sobre base negativa
- - - 2.975 - 2.975
Imposto de renda e CS sobre diferengas temporarias - (12.136 12.136 - (12.213) 12.213
Total - (12.136) (12.136)  2.975 (12.213)  (9.238)

O saldo apresentado de passivo fiscal diferido no valor de R$ 12.136
(R$ 12.213 em 2011), foi constituido em observancia ao CPC 32 -
Tributos sobre o lucro. A Sociedade reconheceu a respectiva contribuicdo
social (9%) e o imposto de renda (25%) diferidos sobre o valor de
R$ 35.991, correspondente ao custo atribuido de terrenos.
A contribuigdo social diferida registrada reflete os efeitos fiscais
futuros atribuiveis as diferengas temporarias entre a base fiscal
dos ativos e passivos e os seus respectivos valores contabeis.
A Sociedade, com base em estudo técnico aprovado pela
Administragdo, relativo a estimativa de lucros tributaveis fu-
turos, reconheceu os créditos tributarios sobre bases negati-
vas de Contribuigdo Social de exercicios anteriores, que ndo
possuem prazo prescricional e cuja compensagdo esta limit-
ada a 30% dos lucros anuais tributaveis. O valor contabil do
imposto de renda e contribuigdo social diferidos é revisado pe-
riodicamente e as projegdes sdo revisadas anualmente, caso
haja fatores relevantes que venham a modificar as projegodes,
estas sdo revisadas durante o exercicio pela Sociedade.
Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, a conciliagdo da despesa
pela aliquota fiscal da contribuigdo social debitada em resultado
é demonstrada da seguinte forma:

31/12/2012 31/12/2011
Lucro liquido
(prejuizo) contabil
antes da contribuigdo

social 135.118 (2.237)
Aliquota fiscal 9% 9%
Contribuigdo social

pela taxa fiscal 12.161 (201)
Adicoes permanentes

Despesas ndo dedutiveis 2.701 2.128
ExclusGes permanentes

Receitas tributadas

exercicios anteriores 5.204 -
Outros ajustes 5.679 -
Lucro ajustado antes

da compensagao

de base negativa 126.936 (109)
Compensacgao de

base negativa 33.057 _-
Lucro ajustado

a base fiscal 93.879 (109)
Contribuicdo social

no resultado (11.853) 69
Sendo:

Provisdo de imposto

de renda e CS do periodo (8.897) -
Contribuigdo social

do periodo diferida (2.956) 268
Aliquota efetiva (8,77%) (3,08%)

Em 31 de dezembro de 2012, o saldo referente a prejuizos fis-
cais a compensar no montante de R$ 33.057, foi utilizado inte-
gralmente no decorrer do exercicio, respeitando a limitagdo de
30% dos lucros anuais.

16 Partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de
2012 e 2011, bem como as transagGes que influenciaram o re-
sultado dos exercicios, relativas a operagdes com partes relaciona-
das, decorrem, principalmente, de transagdes entre a Sociedade e
sua controladora, entre as partes relacionadas de sua controlado-
ra, profissionais-chave da Administragdo e transagdes com outras
empresas ligadas direta ou indiretamente ao acionista controlador,
conforme CPC 05 - Divulgagdes sobre Partes Relacionadas.

As partes relacionadas, natureza das transagoes e saldos julga-
dos relevantes por parte da Administragdo estdo demonstrados
a seguir:

2012 2011
Ativo circulante
Contas a receber 7.842 14.762
Ago Cearense Comercial Ltda. 515 6.502
Ago Belém Ltda. 6.937 4.063
Acgo Maranhédo Ltda. 390 4.142
Ago Cearense Industrial Ltda. - 55
Adiantamentos a fornecedores 249 173
Acgo Belém Ltda. 249 173
2012 2011
Passivo circulante
Fornecedores 1.611 53
Ago Cearense Industrial Ltda. 1.607 44
Ago Cearense Comercial Ltda. 4 9
Adiantamento de clientes 7 4.856
Ago Maranhédo Ltda. - 4.840
Aco Belém Ltda. 7 16
Outros passivos financeiros
Dividendos a pagar - 2.380
Partes relacionadas - matuo 81.705 116.984
Ago Cearense Industrial Ltda. (a) 81.705 109.106
Devolugdo de adiantamento
para futuro aumento de capital - 7.775
Outros - 103
Passivo nao circulante
Partes relacionadas -
Adiantamento para futuro
aumento de capital 27.575 27.575
Acgo Cearense Industrial Ltda. 27.575 27.575
2012 2011
Resultado
Receita da venda de produtos 71.731 63.904
Aco Cearense Industrial Ltda. 45 53
Ago Cearense Comercial Ltda. 33.056 26.046
Ago Belém Comercial Ltda. 21.083 18.122
Ago Maranhé&o Ltda. 17.547 19.683
Custo dos produtos vendidos 49.459 41.474
Ago Cearense Industrial Ltda. 37 35
Ago Cearense Comercial Ltda. 21.833 16.904
Ago Belém Comercial Ltda. 15.174 11.761
Ago Maranhdo Ltda. 12.415 12.774

18 Patrimdnio liquido
a. Capital social

(@) os mutuos com a Ago Cearense Industrial Ltda. ndo tem pra-
zo de vencimento e ndo incide qualquer remuneragdo, apenas
incumbe a mutuaria, os custos decorrentes de tributos e demais
encargos incidentes sobre a operagdo, cabendo, no caso do IOF,
a mutuante, a cobranga e recolhimento ao Tesouro Nacional,
conforme legislagdo em vigor.

O saldo de R$ 27.575 referente a adiantamento para futuro aumento
de capital sera incorporado ao capital no exercicio de 2013, sob delib-
eragdo da AGE - Assembléia Geral Extraordinaria.

a.Outras partes relacionadas

A Sociedade possui outras partes relacionadas, conforme CPC
05, com as quais ndo efetuou transagdes no decorrer dos ex-
ercicios findo em 31 de dezembro de 2012 e de 2011, abaixo
qualificadas:

e Cia Geragdo de Energia Elétrica Paranapanema

e Elektro Eletricidade e Servigos S.A.

e Unido Participagdes Ltda.

e WMA Participagoes S.A.

b. Remuneracgdo do pessoal chave da Administracdao

i. Remuneragao - Diretoria

Anualmente, em Assembleia Geral Ordinaria, é definida a remu-
neragdo dos administradores da Sociedade, que é distribuida aos
membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme determi-
na o Estatuto Social.

A remuneragdo dos diretores e das demais pessoas chaves da Ad-
ministragdo em 31 de dezembro de 2012 a remuneragdo da Adminis-
tragdo apresenta o saldo de R$1.854 (R$ R$1.845 em 2011).

ii. Outros beneficios

A Sociedade ndo possui beneficios de longo prazo, de pdés-em-
prego, de contrato de trabalho ou remuneragdo baseada em
aclOes para o pessoal-chave da Administragéo.

17 Provisdo para contingéncias

A Sociedade é parte envolvida em processos trabalhistas e civeis
que se encontram em instancias diversas. As provisdes para
contingéncias, constituidas para fazer face a potenciais perdas
decorrentes dos processos em curso, sao estabelecidas e atual-
izadas com base na avaliagdo da Administragdo, fundamentada
na opinido de seus assessores legais.

Um sumaério das provisdes constituidas e depdsitos judiciais
efetuados é apresentado como segue:

2012
Provisdo Depésito Liquido
Natureza para judicial
contingéncias
Causas
trabalhistas - 436 436
2011
Provisao Deposito Liquido
para judicial
contingéncias
Causas
trabalhistas - 13 413

i.Agoes trabalhistas

A Sociedade esta envolvida em outros processos trabalhis-
tas surgidos no curso normal dos seus negdcios, as quais na
opinido da administragdo e de seus assessores legais tém ex-
pectativa de perda classificadas como possivel. Consequent-
emente, nenhuma provisdo foi constituida para fazer face ao
possivel desfecho desfavordvel destes. O montante desses
processos em 31 de dezembro de 2012 é de R$ 4.579 (R$
2.501 em 31 de dezembro de 2011). Desse montante, a So-
ciedade mantém depositado judicialmente o valor de R$ 436
(R$ 413 em 31 de dezembro de 2011.

ii. Agdes civeis

A Sociedade estd envolvida em agles de natureza civel, as
quais na opinido da administragdo e de seus assessores legais
tém expectativa de perda classificadas como possivel. Ref-
eren-se a agdes junto ao Ministério Publico do Trabalho, ndo
mais subsiste saldo em discussdo (R$ 1.250 em 31 de dezem-
bro de 2011) e junto ao IBAMA no valor de R$ 153.184 (R$
153.184 em 31 de dezembro de 2011). Em fungdo do estagio
em que se encontram, e segundo a opinido dos assessores
legais da Sociedade, o desfecho final dessas agdes ndo pdde
ser determinado no momento e, portanto, nenhuma provisao
para perda foi contabilizada nas demonstragdes financeiras.

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, o capital subscrito e integralizado, era representado por:

Quantidade de acdes - 31/12/2012 e 31/12/2011

Acionista ON % PNA PNB PNC Total %
Aco Cearense Industrial Ltda. 82.945.374 78,41 10 - 730.000 83.675.384 77,73
Unido Participages Ltda. 20.707.229 19,57 - 1.050.812 - 21.758.041 20,21
José Vilmar Ferreira 2.000 - - - - 2.000 -
Outros 4 - 390 - - 394 -
Acbes em tesouraria - - 200.656 - - 200.656 0,19
WMA Participagoes Ltda. - - 460.382 - 470.000 930.382 0,86
Cia de Geragdo Elétrica

Paranapanema - - - 357.769 - 357.769 0,33
Elektro Eletricidade

e Servigo S.A - - - 727.016 - 727.016 0,68
Total 103.654.607 97,98 661.438 2.135.597 _1.200.000 _107.651.642 100,00




