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b.Risco de crédito

O risco de crédito decorre de caixa e equivalentes de caixa, depdsitos em bancos e
instituicdes financeiras, bem como de exposicdes de crédito a clientes, incluindo contas a
receber em aberto e operagGes compromissadas. Para bancos e instituigdes financeiras, sdo
aceitos somente titulos de entidades independentemente classificadas com rating minimo
“A”. No caso de clientes todas as entregas da Companhia sao feitas aos préprios acionistas,
eliminando por completo qualquer risco de inadimpléncia.

N&o foi ultrapassado nenhum limite de crédito durante o exercicio, e a administragdo nédo
espera nenhuma perda decorrente de inadimpléncia dessas contrapartes.

c. Risco de liquidez

A previsdo de fluxo de caixa é realizada nas entidades operacionais da Companhia e agregada
pela Area Financeira. Esta area monitora as previsdes continuas das exigéncias de liquidez
da Companhia para assegurar que ele tenha caixa suficiente para atender as necessidades
operacionais.

O excesso de caixa, além do saldo exigido para administracdo do capital circulante, € gerido
pela Area Financeira. A area Financeira investe o excesso de caixa em contas correntes com
incidéncia de juros, depositos a prazo, depdsitos de curto prazo, escolhendo instrumentos com
vencimentos apropriados ou liquidez suficiente para fornecer margem suficiente conforme
determinado pelas previsdes acima mencionadas. Na data do relatério, a Companhia
mantinha fundos de curto prazo (Aplicagdes financeiras) de R$ 21.655 (R$ 106.031 em
2011) e outros ativos liquidos (Clientes e partes relacionadas - outras operagfes) de R$
79.235 (R$ 60.039 em 2011) que se espera gerem prontamente entradas de caixa para
administrar o risco de liquidez.

A tabela abaixo analisa os passivos financeiros ndo derivativos da Companhia por faixas de
vencimento, correspondentes ao periodo remanescente no balango patrimonial até a data
contratual do vencimento.

Menos de um ano

Em 31 de dezembro de 2012

Fornecedores e empreiteiros 91.512
Partes relacionadas - outras operacdes 18.187
109.699

Em 31 de dezembro de 2011
Fornecedores e empreiteiros 50.276
Partes relacionadas - outras operagdes 4.353
54.629

5.2. Gestéo de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade
de continuidade da Companhia para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras
partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.
Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a Companhia pode rever a politica de
pagamento de dividendos, devolver capital aos acionistas ou, ainda, vender ativos para
reduzir, por exemplo, o nivel de endividamento.

Condizente com outras companhias do setor, a Companhia monitora o capital com base no indice
de alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida dividida pelo capital total.
A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos (incluindo empréstimos de
curto e longo prazos, conforme demonstrado no balango patrimonial), subtraido do montante
de caixa e equivalentes de caixa. O capital total é apurado através da soma do patriménio
liquido, conforme demonstrado no balanco patrimonial, com a divida liquida.

5.3. Classificacdes contabeis e valores justos

Pressup®8e-se que os saldos das contas a receber de clientes e contas a pagar aos fornecedores
pelo valor contabil, menos a perda (impairment), esteja préxima de seus valores justos. O
valor justo dos passivos financeiros, para fins de divulgagdo, é estimado mediante o desconto
dos fluxos de caixa contratuais futuros pela taxa de juros vigente no mercado, que estd
disponivel para a Companhia para instrumentos financeiros similares.

2012 2011
Valor contabil _Valor contabil

Ativos Mensurados pelo valor justo

Caixas e Bancos 27.530 106.528
Total 27.530 106.528
Ativos mensurados pelo custo amortizado
Contas a receber de clientes 51.047 53.357
Contas a receber partes relacionadas 28.223 6.682
Total 79.270 60.039
Passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado
Fornecedores 91.512 50.276
Fornecedores parte relacionadas 18.187 4.353
Saléarios e impostos 36.794 38.170
Qutros 500 448
Total 146.993 93.247
6. Caixa e equivalentes de caixa
2012 2011
Caixa e bancos 5.875 497
Aplicacdes Financeiras 21.655 106.031
27.530 106.528

As aplicagdes financeiras sdo de renda fixa e possuem remuneragdo média de CDI-CETIP de
83% até 101,5%, com liquidez diaria e efetuadas com bancos de primeira linha.

As aplicagbes financeiras sdo resgataveis a qualquer momento, sem perda do rendimento
auferido, de acordo com a necessidade de caixa da Companhia.

7.Contas a receber de clientes

8. Estoques
2012 2011
Produto acabado 16.822 16.822
Materiais Auxiliares 69.987 64.860
Importacdo em andamento 3.353 3.275
Provisdo para obsolescéncia de materiais auxiliares (2.620) (2.620)
87.542 82.337

O custo dos estoques reconhecidos no resultado como “Custo dos produtos vendidos”
totalizou R$ 632.632 (2011 - R$ 538.387).

9. Partes relacionadas

i. Transacoes e saldos
Os saldos destas contas representados por valores a receber e/ou a pagar relativos a transacgdes
comerciais, que tém como base, o valor de mercado das commodities correspondentes, com
excegdo dos valores e pagar e/ou receber da Vale S.A. que sdo decorrentes da aquisicao
de ativos relacionados a atividade de bauxita, conforme descrito na Nota 1. Os prazos de
pagamentos e recebimentos sdo de 30 dias.

2012 2011

Ativo Passivo Ativo Passivo

Vale S.A. 35 2.882 1.065 2.882
Albras - Aluminio Brasileiro S.A. 3.559 - 3.210 -
CAP - Companhia de Alumina do Para 437 72 - 40
Norsk Hydro Brasil S.A. 19.629 12.463 - 25
Norsk Hydro ASA - 19 - -
Norsk Hydro Produksjon AS - 19 - -
Hydro Aluminium AS 174 2.065 439 483
Alunorte - Alumina do Norte do Brasil S.A. 55.436 667 _55.764 923
79.270 18.187 _ 60.478 4.353

Esses saldos com partes relacionadas estdo incluidos nas seguintes contas do balanco
patrimonial:

2012 2011
Ativo Passivo Ativo Passivo

Ativo circulante

Clientes 51.047 - 53.357 -
Partes relacionadas - Outras operagdes 28.223 - 6.682 -
Ativo néo circulante

Imobilizado (em curso) - - 439 -

Passivo circulante

Partes relacionadas - Outras
operacodes - 18.187 - 4.353

79.270 18.187 _ 60.478 4.353

Os resultados obtidos com as transagdes comerciais e financeiras com partes relacionadas
sao os seguintes.

2012 2011
Receita Despesa _Receita Despesa

Receita Bruta da Bauxita:

Alunorte - Alumina do Norte do Brasil S.A. 597.552 - 476.961 -
Receita de Prestacao de Servico

Norsk Hydro Brasil S.A. 19.032 - - -
Outras

Albras - Aluminio Brasileiro S.A. - 3.559 - 3.210

CAP - Companhia de Alumina do Para - 437 - (40)

Norsk Hydro Brasil S.A. - (9.471) - (25)

Hydro Aluminium S.A. - (311) - (44)

Alunorte - Alumina do Norte do Brasil S.A. - 3.725 - 253

616.584 (2.061) _476.961 3.354

Os valores referentes a estas transagdes estéo incluidos nas seguintes contas da demonstragdo
do resultado:

2012 2011
Receita operacional bruta - Venda de produtos 597.552 476.961
Receita Servigo — Norsk Hydro Brasil S.A 19.032 -
Custo dos produtos vendidos (10.446) (1.598)
Despesas gerais e administrativas 8.385 4.952
614.523 480.315

10. Impostos e contribui¢cdes a recuperar
2012 2011
Contribuicéo para Financiamento da Seguridade Social - COFINS 7.780 2.949
Programa de Integracéo Social - PIS 1.689 640
IRRF sobre aplicagGes financeiras 1.532 746
11.001 4.335

Os créditos de PIS e COFINS sao oriundos principalmente de compras de matérias-primas,
servicos, energia elétrica e imobilizado.

11. Imposto de renda e contribui¢cdo social
Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, a Companhia possuia os seguintes montantes de imposto
de renda diferidos ativos sobre prejuizo fiscal, base negativa e diferencas temporarias, ndo

2012 2011 reconhecidas nas demonstragdes financeiras.

Contas a receber de partes relacionadas - No Pais 51.047 53.357 Descrigéo 2012 2011

51.047 53.357 Prejuizo fiscal e base negativa 34.306 49.650
A Companhia para venda de seu produto final tem como Unico cliente a Alunorte - Alumina do Diferencas temporarias
Norte do Brasil S.A. e esta compromissada com um contrato take-or-pay, para entrega futura (até Provisdo para fechamento de minas (3.744) 7.166
2025) da quantidade de 123.268 mil toneladas métricas de bauxita, por prego calculado com base Provisdo para participagdes nos resultados e bonus 2.443 8.246
na cotagdo do aluminio na Bolsa de Metais de Londres (London Metals Exchange - LME). Proviséo para perdas por impairment dos estoques - 891
Os valores justos das contas a receber de clientes s&o proximos aos seus valores contabeis. Total 33.005 65.953
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