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utilizando as taxas de cambio vigentes nas datas das transagdes
ou da avaliagdo, na qual os itens sdo mensurados. Os ganhos e
as perdas cambiais resultantes da liquidagdo dessas transagoes
e da conversdo pelas taxas de cambio do final do exercicio, refe-
rentes aos ativos e passivos monetarios em moedas estrangeiras,
sao reconhecidos na demonstragdo do resultado como receita ou
despesa financeira. (b) Ativos financeiros - empréstimos e
recebiveis: A Companhia classifica seus ativos financeiros como
empréstimos e recebiveis. A classificacdo depende da finalidade
para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A administra-
cao determina a classificagdo de seus instrumentos financeiros no
reconhecimento inicial. Incluem-se nessa categoria os emprésti-
mos concedidos e os recebiveis que s&o ativos financeiros ndo
derivativos com pagamentos fixos ou determindveis, ndo cota-
dos em um mercado ativo. Sdo incluidos como ativo circulante,
exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses
apos a data do balango (estes s&o classificados como ativos ndo
circulantes). Os empréstimos e recebiveis compreendem o cai-
Xa equivalentes de caixa, contas a receber de clientes e partes
relacionadas, depdsitos ]udluals e demais contas a receber. Os
empréstimos e recebiveis séo mensurados inicialmente ao valor
justo e subsequentemente mensurados pelo custo amortizado,
usando 0 método da taxa de juros efetiva. (c) Caixa e equiva-
lentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa,
os depositos bancarios e outros investimentos de curto prazo de
liquidez imediata, resgataveis no prazo de até 90 dias das da-
tas de contratacao, prontamente conversiveis em um montante
conhecido como caixa e com risco insignificante de mudanca de
seu valor de mercado. Os certificados de dep6sito que podem ser
resgatados a qualquer momento sem penalidades sao considera-
dos equivalentes de caixa. (d) Contas a receber de clientes e
partes relacionadas: As contas a receber de clientes e partes
relacionadas correspondem aos valores a receber pela venda de
produtos. Quando o prazo de recebimento € dentro do ciclo nor-
mal de operagdes da Companhia, as contas a receber sdo classifi-
cadas no ativo circulante. Quando o prazo de recebimento supera
o ciclo operacional, os recebiveis sao classificados no ativo ndo
circulante. Atualmente ciclo operacional da Companhia é de 12
meses. Os contas a receber de clientes sdo, inicialmente, reco-
nhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo
custo amortizado com o uso do método da taxa efetiva de juros
menos a provisdo para perdas estimadas (Impairment). (e) Es-
toques: Os estoques estdo mensurados pelo menor valor entre o
custo médio de aquisicdo ou produggo e o valor de realizagdo. Os
custos de formagao dos estoques sdo determinados pelos custos
fixos e variaveis diretos e indiretos de produgdo, apropriados pelo
método de custo médio. Quando aplicavel, é constituida uma es-
timava de perda de estoques obsoletos, de baixa movimentagéo
ou com valor de cotagdo de mercado inferior a posigdo do custo de
aquisicdo ou produgao. (f) Imposto de renda e contribuicdo
social corrente e diferido: O imposto de renda (IRPJ) e a con-
tribuicdo social (CSLL) foram calculados com base no lucro real
a aliquota de 15% (acrescida do adicional de 10%) para IRPJ e
de 9% para CSLL. O encargo de imposto de renda corrente é
calculado com base nas leis tributdrias promulgadas, ou subs-
tancialmente promulgadas, na data do balango. A administracdo
avalia periodicamente, as posicbes assumidas pela Companhia
nas declaragbes de imposto de renda com relagdo as situagBes
em que a regulamentacdo fiscal aplicavel da margem a interpre-
tagOes. Estabelece provisdes, quando apropriado, com base nos
valores que deverdo ser pagos as autoridades fiscais. O imposto
de renda e a contribuigdo social diferidos sdo calculados sobre as
correspondentes diferencas temporarias entre as bases de calcu-
lo do imposto sobre ativos e passivos e os valores contabeis das
demonstragBes contabeis. Os impostos de renda diferidos ativos
e passivos sdo compensados quando existir um direito legalmen-
te exequivel de compensar os ativos fiscais circulantes contra os
passivos fiscais circulantes e quando os impostos de renda diferi-
dos ativos e passivos estiverem relacionados a impostos de renda
langados pela mesma autoridade fiscal sobre a mesma entidade
tributdvel. Os tributos diferidos ativos sdo reconhecidos na ex-
tensdo em que seja provavel que o lucro futuro tributével esteja
disponivel para serem utilizados na compensagéo das diferencas
temporarias e/ou prejuizos fiscais, com base em projecdes de
resultados futuros elaboradas e fundamentadas em premissas
internas e em cendrios econémicos futuros que podem, portanto,
sofrer alteracbes. Os tributos diferidos passivos sdo integralmen-
te reconhecidos. As despesas de imposto de renda e contribuicdo
social sdo reconhecidas no resultado do exercicio, exceto para
transagBes reconhecidas diretamente no resultado abrangente,
para 0s quais, o imposto também é reconhecido no resultado
abrangente. (g) Imobilizado: O imobilizado esta demonstrado
ao custo histérico de aquisicdo ou construcdo, deduzido da depre-
ciacdo acumulada. Os terrenos ndo sdo depreciados. A deprecia-
cdo de edificagdes e benfeitorias, equipamentos e instalacdes e
méveis e utensilios sdo calculados pelo método linear, de acordo
com a expectativa de vida Util estimada, como segue:

Tempo estimado

de vida util
Terrenos
Instalagoes e sistemas operacionais 10 anos
Imdveis 25 a 30 anos
Equipamentos 5a 10 anos
Provisdo para fechamento de minas (*)
Outros 3 ab5anos

(*) A exaustdo das minas e jazidas é apurada com base na rela-
cdo obtida entre a produgdo efetiva e o montante total das reser-
vas minerais provadas e provaveis. Os valores residuais e a vida
(til dos ativos sdo revisados e ajustados, se apropriado, ao final
de cada exercicio. Os ganhos e as perdas de alienagdo sdo deter-
minados pela compara((;ao dos resultados com o valor contabil e
sdo reconhecidos em “Outras receitas (despesas), liquidas” na
demonstragéo do resultado. (h) Redugdo do valor recupera-

vel de ativos - "Impairment”: Ativos financeiros mensura-
dos ao custo amortizado: A Companhia avalia a recuperabili-
dade dos ativos financeiros sempre que ha evidéncia objetiva de
que um ativo financeiro ou o grupo de ativos financeiros esta
deteriorado. Os prejuizos de impairment sdo incorridos somente
se ha evidéncia objetiva de impairment como resultado de um ou
mais eventos ocorridos apds o reconhecimento inicial dos ativos
(um “evento de perda”) e aquele evento (ou eventos) de perda
tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo
financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode ser estimado
de maneira confiavel. Os critérios que a Companhia usa para de-
terminar se ha evidéncia objetiva de uma perda por impairment
incluem: (i) dificuldade financeira relevante do emissor ou deve-
dor; (ii) uma quebra de contrato, como inadimpléncia ou mora no
pagamento dos juros ou prlnapal (iii) a Companhia, por razées
econdmicas ou juridicas relativas a dificuldade financeira do to-
mador de empreéstimo, garante ao tomador uma concessao que o
credor ndo consideraria; (iv) torna-se provavel que o tomador
declare faléncia ou outra reorganizacgao financeira; (v) o desapa-
recimento de um mercado ativo para aquele ativo financeiro de-
vido as dificuldades financeiras; ou (vi) dados observaveis indi-
cando que ha uma redugdo mensuravel nos futuros fluxos de
caixa estimados a partir de uma carteira de ativos financeiros
desde o reconhecimento inicial daqueles ativos, embora a dimi-
nuigcdo ndo possa ainda ser identificada com os ativos financeiros
individuais na carteira, incluindo: e mudancas adversas na situa-
Gdo do pagamento dos tomadores de empréstimo na carteira; e
¢ condigdes econémicas nacionais ou locais que se correlacionam
com as inadimpléncias sobre os ativos na carteira. A Companhia
avalia em primeiro lugar se existe evidéncia objetiva de impair-
ment. O montante do prejuizo é mensurado como a diferenca
entre o valor contabil dos ativos e o valor presente dos fluxos de
caixa futuros estimados (excluindo os prejuizos de crédito futuro
que ndo foram incorridos) descontados a taxa de juros em vigor
original dos ativos financeiros. O valor contabil do ativo é reduzi-
do e o valor do prejuizo é reconhecido na demonstragéo consoli-
dada do resultado. Se um empréstimo tiver uma taxa de juros
variavel, a taxa de desconto para medir uma perda por impair-
ment é a atual taxa de juros efetiva determinada de acordo com
o contrato. Como um expediente pratico, a Companhia pode
mensurar o impairment com base no valor justo de um instru-
mento utilizando um prego de mercado observavel. Se, num pe-
riodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir e a
diminuicdo puder ser relacionada objetivamente com um evento
que ocorreu apds o impairment ser reconhecido (como uma me-
Ihoria na classificacdo de crédito do devedor), a revers&o da per-
da por impairment reconhecida anteriormente sera reconhecida
na demonstracdo do resultado. Ativos ndo financeiros de lon-
ga duragdo: Ativos sujeitos a depreciagdo ou amortizagdo tém
seu valor de recuperagdo revisado pela Administracdo sempre
que eventos ou mudangcas nas circunstancias indicarem que seus
valores contabeis ndo poderdo ser recuperados. Uma perda por
reducdo do valor recuperavel de um ativo é reconhecida quando
o valor contabil do ativo excede seu valor recuperavel, o qual
representa o maior valor entre o valor de venda estimado dos
ativos menos os custos estimados para venda e seu valor em uso
(valor presente esperado dos fluxos de caixa futuros). Para fins
avaliagdo da perda por redugdo do valor recuperavel, os ativos
sdo agrupados nos niveis mais baixos para os quais existam flu-
xos de caixa identificaveis separadamente da unidade geradora
de caixa a qual o ativo pertence. (i) Contas a pagar a fornece-
dores e partes relacionadas: As contas a pagar a fornecedores
e partes relacionadas sdo obrigagdes a pagar por bens e servigos
que foram adquiridas no curso normal dos negécios. Estas sdo
reconhecidas inicialmente pelo valor justo e subsequentemente
mensurados pelo custo amortizado com o método de taxa efetiva
de juros. (j) Provisdes: A Companhia reconhece uma provisdo
nas demonstragbes contabeis quando ha uma obrigacéo legal ou
constituida como resultado de um evento passado e é provavel
que um recurso econdmico seja requerido para saldar a obriga-
cao. As provisGes sdo registradas tendo por base as melhores
estimativas do risco envolvido. Quando a Administragdo espera
que o valor de uma provisdo seja reembolsado, no todo ou em
parte, por exemplo, por forga de um contrato de’ seguro, o reem-
bolso € reconhecido como um ativo separado, mas apenas quan-
do o reembolso for praticamente certo. A despesa relativa a qual-
quer provisdo € apresentada na demonstracado do resultado, liqui-
da do seu respectivo reembolso. A provisao para fechamento de
mina e desmobilizagdo de ativos realizada pela Companhia refe-
re-se, basicamente, ao custo de fechamento de mina, com a fina-
lizacao das atividades ‘minerdrias e desativacdo dos ativos vincu-
lados a mina. A provisédo é constituida inicialmente com o registro
de um passivo de longo prazo com contrapartida em um item do
ativo imobilizado principal. O passivo de longo prazo é atualizado
financeiramente pela taxa de desconto atualizada e registrado
contra o resultado do periodo, na despesa financeira. O ativo é
depreciado linearmente pela taxa de vida (til do bem principal, e

registrado contra o resultado do exercicio. (I) Reconhemmento
de receitas: A receita é reconhecida na extensdo em que for
provavel que beneficios econémicos serdo gerados para a Com-
panhia e quando possa ser mensurada de forma confidvel.

Companhia avalia as transagdes de receita de acordo com os
critérios especificos para determinar se esta atuando como agen-
te ou principal e, ao final, concluiu que esta atuando €omo princi-
pal em todos os seus contratos de receita. A receita é mensurada
com base no valor justo da contraprestagdo recebida ou a receber
pela comercializagdo de produtos e servigos no curso normal das
atividades da Companhia, excluindo descontos, abatimentos e
impostos ou encargos sobre vendas. As receitas com vendas de
produtos sdo reconhecidas no montante em que ocorre a transfe-
réncia ao comprador dos riscos e beneficios significativos relacio-
nados ao produto. A receita financeira é reconhecida conforme o
prazo decorrido, usando o método da taxa de juros efetiva.

(m) Apuracéo do resultado: O resultado € apurado pelo regi-
me de competéncia dos exercicios e considera os rendimentos,
encargos e variagdes monetarias, a indices oficiais, incidentes
sobre ativos e passivos. Do resultado sdo deduzidas as parcelas
atribuiveis ao imposto de renda e a contribuicdo social. (n) Lucro
liquido por agéo: O lucro (prejuizo) basico por agdo € calculado
mediante a divisdo do lucro (prejuizo) atribuido aos acionistas da
Companhia, pela quantidade media ponderada de aces ordina-
rias emitidas durante o exercicio. (o) Distribuicdo de dividen-
dos e juros sobre capital préprio: A distribuicao de dividendos
e juros sobre capital préprio para os acionistas da Companhia é
reconhecida como um passivo nas demonstragdes contabeis do
exercicio, com base no estatuto social. Qualquer valor acima do
assegurado no estatuto social, minimo obrigatério, somente é pro-
visionado na data em que sdo aprovados pelos acionistas. (p) De-
monstragéo do valor adicionado (*"DVA”): A Companhia divul-
ga sua DVA de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicavel as companhias abertas e sdo apresentadas voluntaria-
mente como parte integrante das demonstrages contabeis.

4. Estimativas e julgamentos contdbeis criticos: A Compa-
nhia prepara suas demonstragdes contabeis com base em esti-
mativas decorrentes de sua experiéncia e diversos outros fatores
que acredita serem razoaveis e relevantes. A aplicagdo de es-
timativas contabeis geralmente requer que a administracdo se
baseie em julgamentos sobre os efeitos de certas transagdes que
podem afetar a sua situagdo patrimonial, envolvendo os ativos,
passivos, receitas e despesas da companhla As transagdes en-
volvendo tais estimativas podem afetar o patrimonio liquido e
a condigdo financeira da Companhia, bem como seu resultado
operacional, ja que, por definicdo, as estimativas contabeis rara-
mente seriam iguais aos seus efetivos resultados. As estimativas
e premissas que apresentam risco significativo de causar ajustes
relevantes nos valores de ativos e passivos no préximo exercicio
social sdo as seguintes: e Revisdo da vida Util e do valor residual
dos bens patrimoniais - a Companhia reconhece regularmente as
despesas relativas a depreciacdo, amortizagdo e exaustéo de seu
imobilizado e intangivel. As taxas de depreciacdo e amortizacdo
sdo determinadas com base nas suas estimativas durante o perio-
do pelo qual a Companhia espera geragéo de beneficios econdmi-
cos. Os valores residuais e a vida util dos ativos sdo revisados e
ajustados, se apropriado, ao final de cada exercicio. ¢ Custos de
recuperagdo de areas degradadas e para fechamento de minas
- A Companhia considera as estimativas contabeis relacionadas
com a recuperagéo de areas degradadas e para fechamento de
minas como uma pratica contabil critica por envolver valores ex-
pressivos de provisdo e se tratar de estimativas que envolvem
diversas premissas, como taxa de juros, inflacdo, vida (til de ati-
vos considerando o estdgio atual de exaustdo e as datas proje-
tadas de exaustdo de cada mina. Apesar das estimativas serem
revistas anualmente, essa provisdo requer que sejam assumidas
premissas para projetar fluxo de caixa aplicaveis as operagdes.
e Provisdo para processos judiciais - a Companhia constituiu pro-
visGes para processos judiciais com base em andlises dos pro-
cessos em andamento. Os valores foram registrados pela Admi-
nistragdo com base no parecer dos consultores juridicos visando
cobrir perdas provaveis. Se qualquer dado adicional fizer com
que seu julgamento ou o parecer dos advogados externos mude,
a Companhia devera reavaliar as suas estimativas. ¢ Imposto de
renda e contribuicdo social diferidos - Os ativos e passivos fiscais
diferidos sdo baseados em diferengas temporarias entre os valo-
res contabeis nas demonstragbes contabels e a base fiscal. Se a
Companhia operar com prejuizo ou ndo for capaz de gerar lucro
tributavel futuro suficiente, ou se houver uma mudanga material
nas atuais taxas de imposto ou periodo de tempo no qual as
diferencas temporarias subjacentes se tornem tributaveis ou de-
dutiveis, seria necessario uma reversdo de parte significativa de
nosso ativo fiscal diferido, podendo resultar em um aumento na
taxa efetiva de imposto.

5. Pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Con-
tabeis (CPC) que ndo entraram em vigor em 31 de de-
zembro de 2012: A Unica norma emitida que ainda ndo havia
entrado em vigor até a data de emissdo das demonstragdes con-
tabeis da Companhia e que possa vir a produzir impactos nas
divulgagdes, situagdo patrimonial financeira ou no desempenho
de suas operagles é o CPC n%46. Esse pronunciamento estabe-
lece uma Unica fonte de orientagdo para todas as mensuragdes
do valor justo, exigidas por outros pronunciamentos. O CPC n°46
ndo muda a determinacdo de quando uma entidade é obrigada
a utilizar o valor justo, mas fornece orientagdo sobre como men-
surar o valor justo de acordo com os pronunciamentos, quando o
valor justo € exigido ou permitido. Esta norma tera vigéncia para
periodos anuais com inicio em ou apds 1° de janeiro de 2013

6. Gestdao de riscos: (a) Fatores de risco financeiro: As
atividades da Companhia a expdem a risco de mercado, risco
de crédito e risco de liquidez. A gestdo de risco é realizada pela
tesouraria da Companhia, segundo politicas aprovadas por sua
controladora Vale S.A. Risco de crédito: O risco de crédito é
administrado corporativamente. O risco de crédito decorre de cai-
xa e equivalentes de caixa, depdsitos em bancos e instituigdes fi-
nanceiras, bem como de exposigGes de crédito, incluindo contas a
receber em aberto. A Companhia opera somente com as institui-
cOes financeiras de acordo com sua classificagdo de avaliagdo por
empresa de “rating”, operando apenas com instituicdes “AAA”".
Risco de liquidez: A previsdo de fluxo de caixa é realizada pelo
departamento de finangas. Este departamento monitora as pre-
visGes continuas das exigéncias de liquidez da Companhia para
assegurar que ele tenha caixa suficiente para atender as necessi-
dades operacionais. O excesso de caixa mantido pela Companhia
é investido em contas correntes com incidéncia de juros. A Com-
panhia ndo contratou instrumentos financeiros derivativos nos
periodos apresentados nas demonstragdes contabeis. (b) Ges-
tao de capital: Os objetivos da Companhia ao administrar seu
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