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temporarias no final de cada exercicio entre os saldos de ativos e passivos reconhecidos nas de-
monstragOes financeiras e as bases fiscais correspondentes utilizadas na apuragéo do lucro tributavel
incluindo saldo de prejuizos fiscais, quando aplicavel. Os impostos diferidos passivos sdo geralmente
reconhecidos sobre todas as diferencas temporarias tributaveis e os impostos diferidos ativos sdo
reconhecidos sobre todas as diferencas temporarias dedutiveis, apenas quando for provavel que a
empresa apresentara lucro tributdvel futuro no montante suficiente para que tais diferencas temporarias
dedutiveis possam ser utilizadas.
A recuperagdo do saldo dos impostos diferidos ativos é revisada no final de cada exercicio e, quando
ndo for mais provavel que lucros tributdveis futuros estardo disponiveis para permitir a recuperagdo do
ativo, ou parte dele, o saldo do ativo é ajustado pelo montante que espera ser recuperado.
Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados pelas aliquotas aplicaveis no exercicio no qual
espera que o passivo seja liquidado ou o ativo seja realizado, com base nas aliquotas previstas na
legislagéo tributaria vigente no final de cada exercicio. A mensuragdo dos impostos diferidos ativos
e passivos reflete as consequéncias fiscais que resultariam da forma na qual a Sociedade espera, no
final do exercicio, recuperar ou liquidar o valor contabil desses ativos e passivos.
. Ativos e passivos financeiros
Sdo inicialmente mensurados pelo valor justo. Os custos da transagdo diretamente atribuiveis a aquisicdo
ou emissdo de ativos e passivos financeiros (exceto por ativos e passivos financeiros reconhecidos ao
valor justo no resultado) sdo acrescidos ou deduzidos do valor justo dos ativos ou passivos financeiros,
se aplicavel, apos o reconhecimento inicial. Os custos da transagao diretamente atribuiveis a aquisigdo
de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo reconhecidos imediatamente
no resultado.
Os demais ativos e passivos financeiros sdo representados, principalmente, por contas a receber, cré-
ditos e débitos com partes relacionadas, fornecedores, empréstimos e financiamentos, outras contas
a receber e a pagar. S&o mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o método de juros
efetivos, deduzidos de qualquer perda por redugéo do valor recuperavel, quando aplicavel.
A redugao ao valor recuperavel de ativos financeiros € avaliada por indicadores de redugdo ao valor
recuperavel no final de cada exercicio e reconhecida se, e apenas se, houver evidéncia objetiva da
reducdo ao valor recuperavel do ativo financeiro como resultado de um ou mais eventos que tenham
ocorrido apds seu reconhecimento inicial.
Ativos financeiros
Os ativos financeiros estdo classificados nas seguintes categorias especificas: ativos financeiros ao
valor justo por meio do resultado e empréstimos e recebiveis. A classificagdo depende da natureza e
finalidade dos ativos financeiros e é determinada na data do reconhecimento inicial.
Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado
Os ativos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem ativos financeiros mantidos para ne-
gociacao e ativos financeiros designados no reconhecimento inicial a valor justo por meio do resultado.
Empréestimos e recebiveis
Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determi-
naveis e que ndo sdo cotados em um mercado ativo. Os empréstimos e recebiveis (inclusive valores
a receber de clientes) sdao mensurados pelo valor de custo amortizado, deduzidos de qualquer perda
por redugéo do valor recuperavel.
A receita de juros é reconhecida através da aplicagdo da taxa de juros efetiva, exceto para créditos de
curto prazo quando o reconhecimento dos juros seria imaterial.
Reducdo ao valor recuperavel de ativos financeiros
Ativos financeiros, exceto aqueles designados pelo valor justo por meio do resultado, sdo avaliados
por indicadores de redugdo ao valor recuperavel no final de cada periodo de relatério. As perdas por
redugdo ao valor recuperavel sdo reconhecidas se, e apenas se, houver evidéncia objetiva da redugédo
ao valor recuperavel do ativoifinanceirojcomo resultado deam,ou maisieventesique tenham ocorrido
apos seu reconhecimento inicial, ' com impacto nos fluxds de,caixa futuros estimados desse "ativo.
Baixa de ativos e passivos financeiros
A Sociedade baixa um ativo financeiro, apenas quando os direitos contratuais‘@aes/fluxos.delcaixa pro-
venientes desse ativo expiram, ou transfere o ativo, e substancialmente todos os riscos e beneficios da
propriedade para outra Sociedade. Na baixa de um ativo financeiro em sua totalidade, a diferenca entre
o valor contabil do ativo e a soma da contrapartida recebida e a receber é reconhecida no resultado.
A baixa de passivos financeiros ocorre somente quando as obrigagGes da Sociedade sdo extintas e
canceladas ou quando vencem. A diferenca entre o valor contabil do passivo financeiro baixado e a
contrapartlda paga e a pagar é reconhecida no resultado.

Passivos financeiros
Os passivos financeiros sdo mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o método de juros efetivos.
. Julgamentos, estimativas e premissas contdbeis significativas
Na aplicagdo das politicas contébeis da Sociedade, a Administracdo deve fazer julgamentos e elaborar
estimativas a respeito dos valores contdbeis dos ativos e passivos que ndo sdo facilmente obtidos de
outras fontes. As estimativas e as respectivas premissas estdo baseadas na experiéncia historica e
em outros fatores considerados relevantes. Os resultados efetivos podem diferir dessas estimativas.
As estimativas e premissas subjacentes sdo revisadas continuamente. Os efeitos decorrentes das
revisdes feitas as estimativas contabeis sdo reconhecidos no periodo em que as estimativas sdo
revistas, se a revisdo afetar apenas este periodo, ou também em periodos posteriores se a revisdo
afetar tanto o periodo presente como periodos futuros.
A seguir sdo apresentados os principais julgamentos e estimativas efetuadas pela Administragéo
durante o processo de aplicagdo das politicas contdbeis da Sociedade e que afetam significativamente
os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras.
(i) Reducdo ao valor recuperavel dos ativos: Quando ha indicativos de redugdo do valor
recuperavel de ativos, a Sociedade elabora estimativa dos valores em uso das unidades geradoras
de caixa. O calculo do valor em uso exige que a Administragdo estime os fluxos de caixa futuros
esperados oriundos das unidades geradoras de caixa e uma taxa de desconto adequada para que o
valor presente seja calculado. Nenhuma evidéncia de perda foi identificada nos periodos apresentados.
(ii) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos: Sdo reconhecidos até o limite
dos lucros tributaveis futuros, cuja estimativa realizada pela Administragéo leva em consideragdo
premissas de mercado, tais como taxa de juros, cambio, crescimento econdmico e do mercado
especifico em que a Sociedade atua, entre outros fatores.
(iii) Avaliagdo dos instrumentos financeiros: A nota explicativa n® 20 oferece informagdes
detalhadas sobre as principais premissas utilizadas na determinacdo do valor justo de instrumentos
financeiros, bem como a andlise de sensibilidade dessas premissas. A Administracdo acredita que as
técnicas de avaliagdo selecionadas e as premissas utilizadas sdo adequadas para a determinagao do
valor justo dos instrumentos financeiros.
(iv) Depreciagdo do ativo imobilizado: A depreciacdo do imobilizado é calculada pelo
método de quotas constantes. A Administracdo entende que as taxas de depreciagdo utilizadas
refletem substancialmente a vida Util econémica dos bens.
(v) ProvisGes: A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias
disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos

As seguintes novas normas e alteragOes e interpretagdes de normas foram emitidas pelo “International
Accounting Standards Board - IASB”, mas ndo estdo em vigor para o exercicio de 2012. A adogdo antecipada
dessas normas, embora encorajada pelo IASB, nao foi adotada, no Brasil, pelo CPC.

IAS 19 - Beneficios a Empregados, alterada em junho de 2011. Os principais impactos das alteragGes sdo:
(i) eliminagdo da abordagem de corredor; (ii) reconhecimento dos ganhos e das perdas atuariais em outros
resultados abrangentes conforme ocorram; (iii) reconhecimento imediato dos custos dos servigos passados
no resultado; e (iv) substituicdo do custo de participagéo e retorno esperado sobre os ativos do plano por
um montante de participacdo liquida, calculado por meio da aplicagdo da taxa de desconto ao ativo (passivo)
do beneficio definido liquido. A norma é aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2013.

IAS 27 - Demonstrag6es Separadas, revisada em maio de 2011. Os requerimentos do IAS 27 relacionados as
demonstrages financeiras consolidadas sdo substituidos pelo IFRS 10. Requerimentos para demonstragdes
financeiras separadas sdo mantidos. A alteracdo é aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2013.

IAS 28 - Investimento em Coligada e em Controlada, revisada em maio de 2011. Inclui as alteragGes
introduzidas pelos IFRSs 10, 11 e 12. Esclarece os conceitos de “Influéncia Significativa”, exemplos para
aplicagdo do método de equivaléncia patrimonial e como realizar testes por impairment para coligadas e
coligadas em conjunto. A alteragdo é aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2013

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros. Aborda a classificagdo, a mensuragdo e o reconhecimento de ativos e
passivos financeiros. O IFRS 9 foi emitido em novembro de 2009 e substitui os trechos da IAS 39 relacio-
nados a classificagdo e mensuragdo de instrumentos financeiros. O IFRS 9 requer a classificagdo dos ativos
financeiros em duas categorias: (i) mensurados ao valor justo; e (ii) mensurados ao custo amortizado. A
determinagdo é feita no reconhecimento inicial. A base de classificagdo depende do modelo de negdcios
da entidade e das caracteristicas contratuais do fluxo de caixa dos instrumentos financeiros. Com relagdo
ao passivo financeiro, a norma mantém a maioria das exigéncias estabelecidas pela IAS 39. A principal
mudanga € que, nos casos em que a opgdo de valor justo € adotada para passivos financeiros, a porgdo
de mudanga no valor justo devido ao risco de crédito da propria entidade é registrada em outro resultado
abrangente e ndo na demonstragdo do resultado, exceto quando resultar em descasamento contabil. A
norma é aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2015.

IFRS 10 - Demonstragdes Financeiras Consolidadas. Apoia-se em principios ja existentes, identificando o
conceito de controle como fator preponderante para determinar se uma entidade deve ou ndo ser incluida
nas demonstragdes financeiras consolidadas da controladora. A norma fornece orientagGes adicionais para
a determinacdo do controle. Aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2013.

IFRS 11 - Acordos em Conjunto, emitida em maio de 2011. Prové reflexdes mais realisticas dos acordos
em conjunto ao focar nos direitos e nas obrigagdes do acordo em vez de sua forma legal. Ha dois tipos de
acordos em conjunto: (i) operagdes em conjunto, que ocorre quando um operador tem direitos sobre os
ativos e as obrigagdes contratuais e, como consequéncia, contabilizara sua parcela nos ativos, nos passivos,
nas receitas e nas despesas; e (ii) controle compartilhado, que ocorre quando um operador tem direitos
sobre os ativos liquidos do contrato e contabiliza o investimento pelo método de equivaléncia patrimonial.
O método de consolidacdo proporcional n&o serad mais permitido com controle em conjunto. A norma €
aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2013.

IFRS 12 - Divulgagdo de Participagdo em Outras Entidades. Trata das exigéncias de divulgagdo para todas
as formas de participagdo em outras entidades, incluindo acordos conjuntos, associagdes, participagdes
com fins especificos e outras participagdes nédo reg|stradas contabilmente. A norma é aplicavel a partir de
10 de janeiro de 2013.

IFRS 13 - Mensuragdo de Valor Justo, emitida em maio de 2011. Seu objetivo é aprimorar a consisténcia e
reduzir a complexidade da mensuragdo ao valor justo, fornecendo uma definicdo mais precisa e uma Unica
fonte de mensuragdo do valor justo e suas exigéncias de divulgacdo para uso em IFRSs. As exigéncias, que
estdo bastante alinhadas entre IFRSs e U.S. GAAP, ndo ampliam o uso da contabilizagdo ao valor justo, mas
fornecem orientagGes sobre como aplica-lo quando seu uso ja é requerido ou permitido por outras IFRSs
ou |U.SH GAAP. A norma élaplicévellapartiridén © de janegiroyde 2013.

IFRIC 20 /Custos de remogdo/na fase de produgao de 'uma mina de superficie - Custos de remogdo na
fase de|producao de uma,mina de superficie/aplica-se aos custos de remogdo de residuos incorridos nas
atividades de minadde superﬁ'cie durante a fase de produgdop(gustoside remogdo na fase de produgdo).
Com base nessa interpretacdo, os custos de remogdo de residuos dessas atividades, as quais permitem
acesso a jazida, sdo reconhecidos como ativos ndo circulantes (ativo de atividades de remogcdo) de acordo
com determinados critérios, enquanto os custos das atividades operacionais de remogdo diarias sdo con-
tabilizados de acordo com a IAS 2 - Estoques. O ativo de atividades de remog&o é reconhecido como uma
adigdo ou acréscimo ao ativo existente, classificado como tangivel ou intangivel de acordo com a natureza
do ativo existente do qual é parte.

A IFRIC 20 € aplicavel para periodos anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2013. As disposigBes de
transicdo temporarias serdo aplicaveis a entidades que tiverem adotado a IFRIC 20 pela primeira vez. No
entanto, a IFRIC 20 devera ser aplicada aos custos de remocdo na fase de produgdo no ou posteriormente
ao inicio do periodo anteriormente apresentado.

Considerando as atuais operagGes da Sociedade, a Administragdo ndo espera que essas normas, interpreta-
goes e alteragdes tenham efeitos relevantes sobre suas demonstragdes financeiras a partir de sua adogao.
O CPC ainda néo editou os respectivos pronunciamentos e modificagdes correlacionados as IFRSs novas e
revisadas apresentadas anteriormente. Em decorréncia do compromisso do CPC e da Comissé&o de Valores
Mobilidrios - CVM de manterem atualizado o conjunto de normas emitidas com base nas atualizagGes feitas
pelo IASB, é esperado que esses pronunciamentos e modificacdes sejam editados pelo CPC e aprovados
pela CVM até a data de sua aplicacdo obrigatoria.

4 - CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

O saldo da conta “Caixa e equivalentes de caixa” inclui caixa em poder da Sociedade. O saldo dessa
conta no final do periodo de relatério, conforme registrado na demonstragao dos fluxos de caixa pode
ser conciliado com os respectivos itens dos balangos patrimoniais, como demonstrado a seguir:

31/12/2012 31/12/2011

Disponibilidades 28.385 14.376
Certificados de depdsitos bancarios - CDB (a) 40.010

Total 68.395 1£Lllﬁ
(a) Referem-se a aplicagOes financeiras de curto prazo, de alta liquidez, que sdo prontamente

conversiveis em um montante conhecido de caixa e estdo sujeitas a um insignificante risco de mudanga
de valor.

Estes investimentos financeiros referem-se a aplicagdes em Certificados de Depositos Bancérios (CDBs),
remunerados a taxas que variam entre 98% e 100,5% do Certificado de Depdsito Interbancéario (CDI).

5 - ESTOQUES
Os estoques sdo compostos da seguinte forma:

31/12/2012 31/12/2011

' Especial de Estado
de Gestao

A PARA

Imprensa Oficial do Esi.uiu

Reclassifi-

tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos. cado
As provisfes s&o revisadas e ajustadas para levar em conta alteragbes nas circunstancias, tais como — =
prazo de prescricio aplicavel, conclusdes de inspecdes fiscais ou exposicdes adicionais identificadas ~Produtos acabados 27.696 27.823
com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais. Produtos em processo 1.112 3.056
. Reclassificages
A Sociedade reclassificou em 2011 os seguintes itens para uma melhor apresentagdo e comparabilidade  Matéria prima 8.619 9.805
com as demonstragdes financeiras de 2012: . il
a) Balango Patrimonial: Foi reclassificado o montante de (R$2.045) do passivo circulante, grupo de Insunjo.e materiais §UX|I|ares 5.552 4.675
“Fornecedores nacionais” para o grupo de “Outros passivos”. Mater|a|s~de almoxarifado 11.027 10.966
b) Balango Patrimonial: F0| reclassificado o montante de (R$1.416) do passivo ndo circulante, grupo Importagdes em andamento 129 21
de Provisdo paran rlrsncwos planrtaeg %EPO de m’ov'ﬁoes (-) Provisdo para perda no estoque (1.267) (667)

Total 52.868 55.679
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