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Empresarial

MSL MINERAIS S.A. - CNPJ: 04.788.972/0001-43

Senhores Acionistas:

Em cumprimentos as dlsposu;oes legais e estatutarias, vimos
submeter a apreciagdo de V.Sas. as Demonstragdes Financeiras referentes ao exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2011, no sentido de recomendar a V.Sas. a
aprovagdo deste Relatério e das respectivas Demonstragoes Financeiras. Estamos a

Relatéorio da Administracédo
Conselho de Administragdo

disposigdo de V.Sas. para quaisquer esclarecimentos. Almeirim, 03 de setembro de 2013.
DEMONSTRACf)ES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 - NAO AUDITADO

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS
DEMONSTRACOES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO
DE 2011 (NAO AUDITADO) EM MILHARES DE REAIS,

EXCETO QUANDO INDICADO DE OUTRA FORMA

1. Contexto operacional

A MSL Minerais S.A. ("Companhia”), tem por objeto a extra-
Gdo, o beneficiamento e a comercializagdo de bauxita refrata-
ria (calcinada e crua) de suas reservas na regido de Almerim,
no Estado do Para.

A Companhia € uma sociedade anénima de capital fechado
com sede na Vila Munguba, s/n°, Municipio de Almeirim, es-
tado do Para.

Em 10 de outubro de 2002, a Administracdo da Companhia
decidiu pelo encerramento, no més de dezembro de 2002, das
operagbes na mina de Caracuru (Platé VI) em razdo da exaus-
tdo desta reserva. Adicionalmente, ao final de 2003, foi deci-
dido pela suspensdo, por tempo mdetermmado das demais
atividades operacionais, devido: (i) ao término da reserva de
minério de bauxita crua extraida do mencionado local (Plato
VI); e (ii) ao fato de que, nas condigdes atuais do mercado in-
ternacional de bauxita refratéria, todos os estudos econémico-
financeiros realizados terem demonstrado a baixa atratividade
econdmica para a realizacdo dos investimentos que seriam ne-
cessarios para a continuidade das atividades de minerag&o nas
suas demais reservas.

Adicionalmente, foi efetuado o requerimento para a suspens&o
temporaria de lavra pelo prazo de dez anos das areas inte-
grantes do Grupamento Mineiro 87, perante o Departamento
Nacional da Produgdo Mineral - 5° Distrito.

A emissdo destas demonstrages contabeis foi autorizada pela
Diretoria em 03 de setembro de 2013.

2. Apresentacdo das demonstracdes contabeis

As demonstragdes contabeis foram elaboradas e estdo sendo apre-
sentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCs).

As demonstragdes contabeis foram preparadas considerando o
custo histérico como base de valor.

A preparacdo de demonstracbes contdbeis requer o uso de
certas estimativas contébeis criticas e também o exercicio de
julgamento por parte da administragdo da Companhia no pro-
cesso de aplicacdo das politicas contabeis.

A Companhia apresentou somente suas demonstrages con-
tabeis individuais, uma vez que seus acionistas ndo fizeram
nenhuma obJegao quanto a ndo apresentagdo de suas de-
monstracdes contabeis consolidadas, assim como pelo fato da
controladora final (VALE) ter pubI|cado demonstragdes conta-
beis consolidadas do Grupo, conforme previsto no Pronuncia-
mento CPC 35 - Demonstragc”)es Consolidadas.

3. Descricdo das principais praticas e estimativas
contabeis adotadas

As principais praticas e estimativas contabeis adotadas na
elaboragao dessas demonstragbes contabeis, estdo definidas
abaixo. Tais politicas vém sendo aplicadas de modo consis-
tente em todos os exercicios apresentados, salvo disposigédo
em contréario.

(a) Ativos circulante e nao circulante

O caixa e equivalentes de caixa incluem numerario, depdsitos
bancarios e investimentos de curto prazo de alta liquidez e
com risco insignificante de mudancga de valor. As aplicagbes
financeiras sdo demonstradas pelos valores aplicados acresci-
dos de rendimentos auferidos em base pré-rata dia. Os demais
ativos sdo apresentados aos valores de realizagdo.

(b) Passivos circulante e ndo circulante

S3o0 demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis,
acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e
variagdes monetarias e cambiais incorridos.

As provisGes sdo reconhecidas quando: (i) a Companhia tem
uma obrlgagao presente ou ndo formalizada (“constructi-
ve obligation”) como resultado de eventos ja ocorridos; (ii)
é provavel que uma saida de recursos seja necessaria para
liquidar a obrigagdo; e (iii) o valor puder ser estimado com
seguranga.

Quando houver uma série de obrigagbes similares, a probabili-
dade de liquida-las é determinada levando-se em conS|derac_;ao
a classe de obrigagdes como um todo. Uma provisdo é reco-
nhecida mesmo que a probabilidade de liquidagdo relaciona-
da com qualquer item individual incluido na mesma classe de
obrigagdes seja pequena.

As provisbes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos
que devem ser necessarios para liquidar a obrigagdo, usando
uma taxa antes dos efeitos tributarios, a qual reflita as avalia-
¢Oes atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e dos
riscos especificos da obrigagéo.

(c) Apuragéo do resultado .
As receitas e despesas operacionais sao reconhecidas quando
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Demonstragdes das mutagées do patriménio liquido (Em milhares de reais)

Demonstragdes do resultado. Exercicios findos em 31 de dezembro

‘ Reserva de lucros (Em milhares de reais, exceto quando informado de modo diferente)
Capital| Reserval Reserva| Reserva Lucro|  Total Nota 2011 2010
social|  legallespecial de de| (prejuizo) _(ndo
dividendos| Lucros| acumulado Receitas (d ) S auditado)
Em 10 de janeiro de eceitas p operacionais
2010 J 32338 (690)] 31.648 Despesas gerais e administrativas 14 (1.016) | (706)
Lucro liquido do Proviséo para passivo a descoberto de controlada 8 (61) (4)
exercicio 1743 1743 Outras receitas, liquidas 50
Constituicdo de reserva 1.053 (1.053) ;;es'ulitza%g ﬁg;aar(‘:i:%qag antes do resultado financeiro (1.077) | (660)
Resul ir
5?2301 ge dezembro 32.338 1.053 33.391  Receitas financeiras 5 3.494] 2.923
Despesas financeiras (96)| (5)
Destinacdo do resultado Receitas financeiras, liquidas 3.398] 2.918
de 2010: Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo 2.321| 2.258
Reserva legal 53 (53) social . '
Dividendos minimos (250) (250) Imposto de renda e contribuicdo social - corrente 7 (543) | (515)
gbrlgat(grlos : ] Lucro liquido do exercicio 1.778| 1.743
ividendos propostos = . - o
Lucro liquido do 78l 1778 Iﬁt;cro por acdo do capital social (lote de mil ages) 7.15| 7,01
exercicio ' '
Destinacdo do As notas explicativas da administragdo séo parte integrante das demonstragGes contabeis.
resultado: Demonstragdes do valor adicionado. Exercicios findos em 31 de
Reserva legal 89 (89) dezembro (Em milhares de reais)
et os minimos 42)  (2) | 2011 2010
Dividendos propostos 1.267 (1.267) Despesas oparadondi | (ndo auditado)| (néo auditado)
Eﬁnﬁl(r?:odaeﬁ.tma%?) de 3338 142 2017 34497  Outras despesas (1.077) (660)
Valor adicionado bruto (1.077) (660)
As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis. Valorl adicjonadol recebido pela entidade
Balangos patrimoniais em 31 de dezembro (Em milhares de reais) Receitas financeras 3.494 2923
Valor adicionado total a distribuir 2417 2.263
201'1 Passivo e 2011 Distribuicdo do valor adicionado
Ativo Nota (ndo| 5510 patrlmomo Nota (nd0| 5019  Impostos , taxas e contribuicGes
auditado) liquido auditado) Federais 562 515
Circulante Circulante Remuneracdo de capitais de terceiros
Caixa e Despesas financeiras 77 5
equivalentes 5 32.709| 31.758  Fornecedores Remuneracdo de capitais proprios
_(lj_gtjcatixa oo Dividendos 422
ributos a artes A 5 i i i
recuperar 6 28 relncionadas 10 44 bsorcao Qe prejuizo de exercicios anteriores 690
0 3 - % g Lucros retidos 1.356 1.053
utros L Jereelios 18 " Valor adicionado distribuido 2.417 2.263
pagar 13 672 As notas explicativas da administragdo séo parte integrante das demonstrages contabeis
32.738|31.761 Eg'g;‘}“ @ u 398 345 Demonstragdes dos fluxos de caixa. Exercicios findos em 31 de
dezembro (Em milhares de reais)
1.142 363
Ndo P 2011
circulante Nao .C|Eculante _(nédo 2010
]%ed?gigitsos 12 1246 706 mi'ﬁggn@aiarg 12 1.246) 706 Ejuxo de caixa das atividades operacionais —
Participacdo Lucro antes do imposto de renda e da contribuicgo social 2.321] 2.258
Tributos a N0 passivo a Ajustes
recuperar 6 3.357 2.388 desgoberto de 8 456|395 Constituigdo (reversdo) de provisdo para passivo a 61 4
controlada descoberto de controlada T
4.603] 3.094 1.702] 1.101 : .
Patriménio Variacéo nos ativos e passivos
liquido 13 Tributos a recuperar (997)] 1.008
Capital social 32.338/32.338 O—ﬁlgr%sstga\}gg'ﬂa's (5402) ”?gg
ﬁj‘isrg';vas de 2.159| 1.053  Fornecedores 41 (96)
34.497133.391 Tributos a recolher (490)| (1.583)
Towl d . . Provisdo para contingéncias 540 706
0iE 6 Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 951]  1.588
Total do ativo 37.341|34.855 gg?ﬁ'r‘r']%:w 37.341(34.855 Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 31.758] 30.170
liquido Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 32.709| 31.758

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragGes contabeis.

incorridas e/ou realizadas. O resultado inclui os rendimentos,
encargos e variages monetarias e cambiais apurados com
base em indices e taxas oficiais, incidentes sobre os ativos
e passivos circulantes e ndo circulantes e, quando aplicavel,
os efeitos de ajustes de ativos para o valor de mercado ou de
realizagdo.

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido
pelo regime de competéncia, usando o método da taxa efetiva
de juros.

(d) Imposto de renda e contribuicao social corrente e
diferido

As despesas de imposto de renda e contribuicdo social do pe-
riodo compreendem os impostos corrente e diferido. Os im-
postos sobre a renda sdo reconhecidos na demonstragdo do
resultado.

Secretaria GOVERNO DO
' Especial de Estado . * PARA
Imprensa Oficial do Esi.ulu de Gestao

O imposto de renda e contribuicdo social diferidos s&o
reconhecidos usando-se o método do passivo sobre as
diferencas temporarias decorrentes de diferengas entre as
bases fiscais dos ativos e passivos e seus valores contabeis
nas demonstragdes contdbeis. Entretanto, o imposto de
renda e contribuigdo social diferidos ndo sdo contabilizados
se resultar do reconhecimento inicial de um ativo ou passivo
em uma operagdo que ndo seja uma combinagdo de negdcios,
a qual, na época da transacdo, ndo afeta o resultado
contabll nem o lucro tributavel (prejuizo fiscal). O imposto
de renda e contribuigdo social diferidos sdo determinados,
usando aliquotas de imposto (e leis fiscais) promulgadas, ou
substancialmente CFromulgadas na data do balango, e que
devem ser aplicadas quando o respectivo imposto diferido
ativo for realizado ou quando o imposto diferido passivo for
liquidado.

O imposto de renda e contribuigdo social diferidos ativo sao



