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as quais ndo ha provisdo constituida. Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servicos - ICMS.
A Companhia questiona judicialmente através de uma agdo anulatéria de débito fiscal e duas execucdes
fiscais, trés autos de infracdo lavrados pela Receita Estadual do Para por ICMS sobre as exportacdes de
caulim efetuadas entre os anos calendario de 1993 e 1996. Em funcdo de revisdo dos valores devidos,
efetuada pela Secretaria de Fazena do Estado do Pard, o valor atualizado, em 31 de dezembro de 2011 é
de aproximadamente R$ 152.361 (2010 - R$ 156.167). Os assessores juridicos da Companhia, amparados
por diversos laudos de especialistas, entendem ser possivel a chance de éxito. Assim, ndo foi constituida
provisdo para essa contingéncia. Compensacao Financeira pela Exploracdo de Recursos Minerais -
CFEM. Em 7 de novembro de 2005 a Cadam apresentou defesa administrativa para fazer face a Notificagdo
Fiscal de Langamento de Débitos (NFLD) lavrada pelo Departamento Nacional de Produgdo Mineral - DNPM,
que questiona certos procedimentos adotados pela Cadam para determinacdo da base de calculo da CFEM.
Esta autuagéo exige o pagamento de valores relativos a suposto recolhimento a menor no periodo de janeiro
de 1991 a dezembro de 2004, que montam R$ 40.194 (2010 - R$ 34.466). Os assessores juridicos da
Cadam, amparados por laudos especialistas, entendem ser possivel a chance de éxito. Tendo em viista esta
perspectiva, ndo foi constituida provisdo para contingéncias. Imposto de renda e contribuicdo social
sobre o lucro de controladas no exterior. Em margo de 2003, a Cadam impetrou mandado de seguranga
tendo em vista a exigéncia do recolhmento do imposto de renda e da contribuigdo social sobre o lucro liquido
referente aos lucros auferidos por controladas sediadas no exterior, no periodo de 1° de janeiro de 1996 a
31 de dezembro de 2004, independentemente de sua efetiva distribuigdo. Tendo sido negada a liminar; foi
interposto agravo de instrumento.

19. Patriménio liquido

(a) Capital social

O capital subscrito e integralizado esta representado por 22.000.000 agbes, sendo 13.525.820 ordinarias,
4.761.682 preferenciais classe A e 3.712.498 preferenciais classe B, sem valor nominal. As agdes preferenciais
ndo possuem direito a voto, ressalvado o disposto no paragrafo abaixo, prioridade no reembolso do capital no
caso de liquidagdo da Companhia e direito a participagéo integral nos lucros e igualdade de condigdes com as
agoes ordinarias. As agdes preferenciais tém o direito a voto restrito para eleger, em separado, um membro do
Conselho de Administragdo, um membro efetivo e um membro suplente do Conselho Fiscal. Adicionalmente,
as agoes preferenciais adquirirdo o exercicio do direito a voto se a Companhia deixar de pagar o dividendo a
que fizerem jus por trés exercicios consecutivos.

Acgoes Acoes Total de

Acionist L f Al ~
Vale S.A 13.525.820 13.525.820
Outros - ndo controladores 8.474.180 8.474.180
__13.525.820 8474180 __22.000.000

(b) Reserva de capital - subvengdes para investimentos

Reserva constituida com beneficio fiscal de redugéo de imposto de renda na area da SUDAM. Parte do
imposto de renda devido pode ser reinvestido na aquisicdo de equipamentos na operagdo incentivada,
sujeita a aprovacgdo posterior pela agéncia reguladora da area incentivada Superintendéncia de
Desenvolvimento da Amazonia ("SUDAM"). Quando aprovado o reinvestimento, o beneficio fiscal é
também apropriado em uma reserva de lucros, com impendimento a distribuigdo como dividendos
aos acionistas..

(c) Reserva legal
Constituida mediante a apropriacdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social, até
atingir os limites fixados pela legislagdo societaria.

20. Receitas por natureza
A reconciliagdo entre as vendas brutas e a receita liquida é como segue:

2011 2010
(Reapre-
sentado-
Nota 5)
Receita bruta de vendas
Venda de caulim - mercado externo 78.440 82.450
Venda de caulim - mercado interno 30.931 36.903
109.371 119.353
Dedugdes de vendas
Impostos e contribuigdes sobre vendas (8.000) (4.931)
Frete sobre vendas (6.492) (10.603)
(14.492) (15.534)
Receita liquida de vendas 94.879 __ 103.819
21. Despesas por natureza
(a) Custo total das vendas, custos de distribuicao e despesas administrativas
2011 2010
(Reapre-
sentado-
Nota 5)
Servigos de terceiros (21.731) (23.344)
Depreciagdo e exaustdo (11.498) (21.301)
Salarios e encargos (19.508) (17.213)
Materiais (42.222) (43.055)
Compra de minério (1.445)
Tributos (1.895) (6.371)
Armazenagem (1.826) (2.271)
Despesas por sobre estadia (230) (1.109)
Embalagens (2.834) (1.999)
Operagdes portuarias (1.207) (935)
Outros 2.147 (1.492)
100.804 (120.535)
Custos dos produtos vendidos (74.493) (85.821)
Despesas com vendas (4.271) (8.340)
Despesas gerais e administrativas (22.040) (26.374)
k (100.804) (120.535)

~N

(b) Outras despesas operacionais liquidas

2011 2010
(Reapre-
sentado-
Nota 5)
Provisdo para perdas com créditos tributdrios (ICMS) (16.007)
Tributos diversos (2.169) (4.273)
Ajustes de estoque almoxarifado 535 362
Despesas com pesquisa e desenvolvimento (196) (545)
Recebimento de alugueis 624 552
Receita de servigos prestados 1.099 954
Reducdo do Valor recuperavel de ativo imobilizado (Nota 15) (58.727)
Baixa de tributos a recuperar (IR e CSLL) (8.608)
Outros (1.242) 84
(9.958) (77.600)
22. Resultado financeiro
(a) Receitas financeiras
2011 2010
(Reapre-
sentado-
Nota 5)
Receitas financeiras diversas 2.232 479
2.232 479
(b) Despesas financeiras
2011 2010
(Reapre-
sentado-
Nota 5)
Atualizagdes monetarias (1.573) (2.382)
Juros sobre empréstimos (228) (90)
Descontos concedidos (18) (152)
Outros (82) (186)
(1.901) (2.810)
(c) Variagdao cambial, liquida
2011 2010
(Reapre-
sentado-
Nota 5)
Ativo 4.042 95
Passivo
2,122 (1.173)

23. Complementacdo previdenciaria de aposentadoria

A Companhia aderiu em 1° de dezembro de 2001 ao plano de previdéncia complementar de
contribuigdo definida administrado pela Bradesco Vida e Previdéncia S.A. em beneficio de seus
empregados. A partir de 2007, foi implantado na Companhia o Plano de Beneficios VALE MAIS
da Fundagédo Vale do Rio Doce de Seguridade Social - VALIA, entidade fechada de previdéncia
complementar de fins ndo-lucrativos, instituida em 1973, tendo por finalidade suplementar
beneficios previdencidrios aos empregados da VALE e suas controladoras e coligadas que
participam ou venham a participar do plano. A Companhia e diversas empresas do Grpo VALE sdo
patrocinadoras da VALIA.

(a) Plan de Beneficios - VALE MAIS

Consiste em um plano de contribuicdo varidvel e foi elaborado tendo por base os mais modernos
conceitos no ambito da Previdéncia Complementar. Os beneficios programaveis sdo do tipo
contribuicdo definida, sendo desvinculados da concessdo de beneficios da Previdéncia Social.
Contempla também o Beneficio Diferido por Desligamento (“Vesting”), que permite ao participante
manter-se vinculado ao plano sem que sejam necessarias contribuigbes futuras, além dos chamados
beneficios de risco (suplementagdo de auxilio-doenga, de aponsentadoria por invalidez e de pensdo
por morte) estes Ultimos na modalidade de beneficio definidos. Outra vantagem prevista pelo
plano é que este permite, em caso de desligamento da Fundagdo, a devolugdo da totalidade das
contribuigBes efetuadas pelo participante e até 80% das contribuigdes do patrocinador, acrescidas
da rentabilidade dos investimentos. As contribuicdes da Companhia para o Plano de Beneficios
VALE MAIS sdo como segue:

* Contribuicdo normal ordina "ria mensal - Destina-se a acumulagdo dos recursos necessarios a
Concessao dos beneficios de renda; é idéntica a contribuigdo dos participantes e limita-se a 9% dos
seus salarios de participagdo, no que exceder a dez unidades de referéncia do plano. * Contribuigdo
normal esporadica - Pode ser realizada a qualquer tempo, a critério do patrocinador. * Contribuigdo
normal mensal de risco - Para custeio do plano de risco e das despesas administrativas, calculadas
pelo atudrio quando da elaboragéo das avaliagBes atudrias e aprovadas pelo Conselho Deliberativo da
Valia. * Contribuigdo extraordinaria - Destinada a cobrir qualquer compromisso especial porventura
existente. A companhia ndo registrou em seu balango patrimonial nenhum ativo decorrente de
avaliagbes atuarias anteriores, por ndo haver, claramente, evidéncia de probabilidade de sua
realizagdo. A companhia é patrocinador e responsavel pela cobertura proporcional de qualquer
insuficiéncia nas reserva técnicas da Fundacgdo Vale do Rio Doce de Seguridade Social - VALIA. Para
formacdo de reservas técnicas com base em calculos efetuados por atuario independente, além da
contribuicdo dos empregados, a Companhia contribuiu com R$ 421 no exercicio findo em 31 de
dezembro 2011 (R$ 394 em 2010). Y,
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