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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS REFERENTES AO EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E DE 2012 (Em milhares de reais)

Tabela do risco de liquidez

A tabela a seguir mostra em detalhes o prazo de vencimento contratual restante dos
passivos bancarios da Sociedade e os prazos de amortizagdo contratuais. As tabelas
foram elaboradas de acordo com os fluxos de caixa ndo descontados dos passivos
financeiros, com base na data mais préxima em que a Sociedade deve quitar as

respectivas obrigacGes:
2014 2015 2016 2017 2018

Fornecedores 62.228 -

Emprestimos e financiamentos 373.579 113.064 112. 846 40.664 28.598

Total 435.807 113.064 112.846 40.664 28.598

b) Gestado de capital
Os objetivos da Sociedade ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a
capacidade de continuidade da Sociedade para oferecer retorno aos acionistas e
beneficios as outras partes interessadas, alem de manter uma estrutura de capital
ideal para reduzir esse custo.

A posicgdo financeira liquida corresponde ao total do caixa, equivalentes de caixa e
aplicagdes financeiras, subtraido do montante de empréstimos e financiamentos de
curto e longo prazo.

Apresentamos a seguir quadro demonstrando a posigdo financeira liquida, em 31 de
dezembro de 2013:

R$
Ativos financeiros 5.706
('-) Passivos financeiros (684.459)
(=) Posicao financeira liquida (678.753)

A Sociedade mantém controle sobre o nivel de endividamento e sua posigdo em 31 de
dezembro de 2013 encontra-se dentro dos niveis maximos permitidos pela Sociedade.

c) Exposicao cambial
Apresentamos a seguir, a exposigdo cambial, em 31 de dezembro 2013:
R$
Ativos expostos a variacdo cambial 97.336
('-) passivos expostos a variacao cambial (494.401)
( =) Exposicao cambial liquida (397.065)

A exposigdo cambial é proveniente da oscilagdo das taxas de cambio sobre os
saldos de empréstimos e financiamentos e contas a receber de clientes, atrelados
a moeda estrangeira.

Os passivos expostos sdo decorrentes de empréstimos e possuem longo prazo
de amortizagdo, e seu pagamento estdo garantidos pela geragdo de caixa da
Sociedade nos proximos anos.

d) Valores de mercado

Em 31 de dezembro de 2013, os valores de mercado das aplicagGes financeiras
aproximam-se dos valores registrados nas demonstragdes contabeis pelo fato de
elas estarem atreladas a variacdo do CDI. Os empréstimos e financiamentos séo
mantidos atualizados monetariamente com base em taxas de juros contratadas
de acordo com as condigdes usuais de mercado e, portanto, os saldos a pagar
nas datas dos balangos aproximam-se substancialmente dos valores de mercado,
mesmo aqueles classificados como “ndo circulantes”.

Estima-se que os saldos das contas a receber de clientes e das contas a pagar
aos fornecedores, registrados pelos valores contabeis, estejam proximos de seus
valores justos de mercado, dado o curto prazo das operagdes realizadas.

24. Cobertura de seguros

Em 31 de dezembro de 2013 a Sociedade mantinha cobertura de seguros para os bens
do ativo, conforme demonstrado a seguir:

Cobertura

Ramos Data de vencimento

Riscos nomeados
Riscos operacionais
(danos materiais e perda de produgdo)

31/10/2014 VR!: 3.483.981
LMI2: 348.000

Responsabilidade civil geral

(morais e falhas profissionais) 31/10/2014 20.000
Transporte nacional (perdas e danos) 01/08/2014 10.000
Transporte internacional (perdas € danos) 01/08/2014 23.426
Vida em grupo (morte por acidentes — 48 x o salario) 31/07/2014 Até 1.680 mais
APC até 250
Vida em grupo (morte natural — 24 x o salario) 3170772014 Até 840
Responsabilidade civil diretores
e administradores — D&O 20/06/2014 19.592
Cascos maritimos (balsas) 0770572014 450
Operagoes aeroportuarias 0971272014 117.130
Risco de engenharia e responsabilidade civil obras
Béneficiamento e ferrovia” 3170372014 7TTTTTTVRT937268
LMI: 79.956
Limite RC: 20.000
Frota de veiculos leves 09/05/2014 11.277
GAPARET JUATGIAT (CRENy o gy By o e g e g
19/12/2017 IS: 143.171

1) Valor do risco;
2) Limite maximo de indenizag&o.
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25. Fundo de previdéncia

O programa de previdéncia da MRN é composto dos seguintes fundos:
Fundo Gerador de Beneficios (FGB), destinado a empregados participantes do FGB-
PAS, como alternativa para migrar suas reservas;

« Plano Gerador de Beneficios Livre (PGBL), destinado a todos os empregados da MRN e
como alternativa para que os participantes do antigo FGB-PAS migrem suas reservas;

e Vida Gerador de Beneficios Livre (VGBL), para todos os empregados que desejarem
formar um fundo nesta modalidade.

O programa foi constituido sob a forma de contribuicdo definida e, portanto, ndo ha riscos
atuariais e/ ou compromissos adicionais que possam ser atribuidos a patrocinadora.

Durante o exercicio de 2013, a Sociedade registrou como despesas as contribuigdes no
montante de R$ 3.389 (R$ 2.974 em 31 de dezembro de 2012).

26. Eventos subsequentes

Medida Proviséria n® 627/13

Em novembro de 2013, foi publicada a Medida Provisdria n® 627 (“*Medida Provisoria
n® 627/13"), a qual entre outras disposigdes revogou o Regime Tributario de Transicdo
(RTT), instituido pela Lei n©® 11.941, de 27 de maio de 2009, alterou a legislagdo tributaria
federal relativa ao Imposto sobre a Renda das Pessoas Juridicas (IRPJ), a Contribuigdo
Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), a Contribuicdo para o PIS/PASEP, a Contribuicdo
para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS), e dispds sobre a tributacdo da
pessoa juridica domiciliada no Brasil, com relagdo ao acréscimo patrimonial decorrente
de participagcdao em lucros auferidos no exterior por controladas e coligadas.

Estas alteragGes entrardo em vigor em 1° de janeiro de 2015 (1° de janeiro de 2014,
para as empresas que optarem por sua adogao antecipada) e tiveram como principal
objetivo garantir neutralidade fiscal diante das alteragdes introduzidas na contabilidade
durante o processo de convergéncia das praticas contdbeis adotadas no Brasil com
aquelas constantes nas normas internacionais de contabilidade (IFRS) e extinguir
Regime Tributério de Transigdo (RTT).

Esta medida provisdria tem eficécia de lei por 60 dias, a partir da data da sua publicagao,
podendo ser prorrogada por um periodo adicional de 60 dias. Se espera que o Congresso
aprove a Medida Proviséria dentro desse prazo (ou seja, 120 dias apo6s sua publicagao).
Se o Congresso ndo aprovar a Medida Provisoria n® 627 nesse periodo de 120 dias, a
referida Medida Proviséria n® 627 ndo terd mais eficacia como lei, mas o Congresso
deverd abordar os efeitos da medida proviséria durante o periodo da sua vigéncia.
Também é possivel que alguns dos tdpicos abordados pela Medida Proviséria n® 627
sejam alterados se e quando a medida provisodria for convertida em lei, quando da sua
aprovacgdo pelo Congresso.

A Administragdo da Sociedade revisou os possiveis efeitos sobre suas operagGes e ndo
espera efeitos relevantes sobre as mesmas, no entanto, ird aguardar a regulamentagéo
da Lei para definir se fara opgao pela adogao antecipada desta medida provisoria.

27. Aprovacdo de emissdo das demonstragcées contabeis

As demonstragdes contébeis foram aprovadas e autorizadas pela Diretoria Executiva em
21 de janeiro de 2013.
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