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ALUNORTE - ALUMINA DO NORTE DO BRASIL S. A.

CNPJ N© 05.848.387/0001-54

ACC'S - Com vencimento entre fevereiro a dezembro de 2014 equivalentes a US$ 778,392 em 31 de
dezembro de 2013. Com taxas anuais entre 0,9% a 1,61%.

Norsk Hydro ASA. (Pré-Pagamento) — Venciveis entre abril de 2014 a outubro de 2020, equivalente a
US$ 238,000.

Norsk Hydro ASA. - Venciveis entre abril de 2014 a outubro de 2020, equivalentes a US$ 122,778.

Em novembro de 2013, os empréstimos entre a ALUNORTE S.A e Norsk Hydro N.V foram substituidos
por novos empréstimos nas mesmas condicbes e valores dos anteriores, sendo agora entre ALUNORTE
S.A e Norsk Hydro ASA.

O valor justo dos empréstimos e financiamentos classificados a longo prazo (ndo circulante) é igual ao
seu valor contabil, uma vez que o impacto do desconto ndo € significativo. Em 31 de dezembro de 2013
e 2012, as posigdes em aberto sdo as seguintes:

31 de dezembro 31 de dezembro

de 2013 de 2012
2014 - 105.321
2015 120.737 105.321
2016 120.737 105.321
2017 até 2020 482.948 421.287
724.422 737.250

a. Garantias

Em dezembro de 2006, a Companhia celebrou um contrato de financiamento com Japan Bank for Inter-
national Corporation - JBIC and Norsk Hydro N.V. no valor total de US$ 340.000 mil e US$ 175.398 mil,
respectivamente, com o objetivo de financiar parte de seus investimentos para o novo projeto de expan-
sdo - Projeto de Expansdo 3. O total desses empréstimos somavam US$ 515.398 mil.

De acordo com as clausulas contratuais dos empréstimos junto ao JBIC, os pagamentos de principal e
juros ocorreriam semestralmente. A primeira parcela do principal teria vencimento em abril de 2011 e
a Ultima em outubro de 2020. A primeira parcela dos juros teve inicio em abril de 2007 e encerraria em
outubro de 2020. Em 2009, face a reestruturagéo financeira da Companhia, a administragdo decidiu
pela extingdo do contrato mantido junto ao JBIC; e a Vale S.A. assumiu a divida e as garantias mantidas
com essa instituicdo financeira. Em contrapartida, a Companhia assumiu uma divida de pré-pagamento
de exportagdo junto a Vale International S.A. com as mesmas caracteristicas mantidas com a anterior
instituigdo financeira, JBIC.

A garantia atrelada ao contrato de empréstimo junto ao JBIC foi extinto com a assungdo da divida pela
Vale S.A. Uma nova garantia foi dada a Vale S.A. pelos acionistas da ALUNORTE, de acordo com o per-
centual de participacdo acionaria: Companhia Brasileira de Aluminio - CBA (3,62%), Nippon Amazon
Aluminium Co. Ltd. - NAAC (2,59%), Mitsui &Co. Ltd. (2,19%) and Japan Alunorte Investment Co. - JAIC
(0,54%).

A partir de 1° de margo de 2011, com a transferéncia dos ativos da Vale S.A. para Norsk Hydro ASA, as
garantias em nome da Vale S.A passaram a ser de responsabilidade da Norsk Hydro N.V., assim como o
credor do empréstimo, originalmente junto ao JBIC, foi transferido da Vale International S.A. para Norsk
Hydro N.V. a partir de novembro, esse credor foi substituido de Norsk Hydro N.V para Norsk Hydro ASA.
Em 31 de dezembro de 2013, os saldos (excluindo os encargos) de empréstimos com a Norsk Hydro ASA.
totalizavam de R$ 845.159 (R$ 842.572 em 2012).

b. Financiamento para projeto de expansao 3

Em 21 de dezembro de 2006 foi contratada uma nova linha de crédito junto ao Japan Bank for Inter-
national Corporation - JBIC e Norsk Hydro N.V. no valor de US$ 340,0 milhdes, e US$ 175,4 milhdes,
respectivamente, totalizando US$ 515,4 milhdes, com a finalidade de financiar parte da expansdo 3 da
Alunorte, que elevara a sua capacidade para 6,3 milhdes de toneladas anuais. Esse contrato tera caréncia
de 4 anos, o principal serd amortizado em 20 parcelas semestrais de abril de 2011 a outubro de 2020 e
0 pagamento dos juros sera semestral a partir de abril de 2007 a outubro de 2020. Até 31 de dezembro
de 2008, foram liberados US$ 340,0 milhdes pelo Japan Bank for International Corporation - JBIC e US$
175,4 milhdes pela Norsk Hydro N.V. totalizando US$ 515,4 milhdes. Em funcdo da reestruturagdo que a
Companhia passou em 2009, o contrato com o JBIC foi assumido pela Vale S.A.

A partir de 1° de margo de 2011, as operagdes de US$ 340,0 milhdes e US$ 175 milhdes foram assumidas
pela Norsk Hydro N.V. A partir de novembro de 2013, o credor foi substituido de Norsk Hydro N.V para
Norsk Hydro ASA.

Em 31 de dezembro de 2013, o saldo destes empréstimos é de US$ 360,778 (US$ 412,318 em 2012).

16 Passivos de arrendamento financeiros

Pagamentos Valor presente dos

minimos futuros de pagamentos minimos
arrendamento Juros do arrendamento

2013 2012 2013 2012 2013 2012
Menos de um ano 18.043 - 13.740 - 4.303 -
Entre um e cinco anos 72.172 - 51.618 - - -
20.554 - - - - -
Mais de cinco anos 288.687 - 115.306 - 173.381 -
Total 378.902 - 180.664 - 198.239 -

Durante o ano encerrado em 31 de dezembro de 2013, comegou a ser utilizada a primeira embarcagao
para transporte maritimo e fluvial de bauxita a granel, adquirida da Companhia de Mineragdo Rio do Norte
S.A, localizada em Porto Trombetas-PA. O contrato de prestacdo de servigos de transporte foi pactuado
em 20 de abril de 2009 com a Log-in Logistica Intermodal S.A e prevé a construgdo e utilizagdo de duas
embarcagles exclusivas especializadas no transporte de bauxita a granel e construidas com especifica-
¢Oes apropriadas aos portos de embarque e destino utilizados nas operagdes da Companhia. O prazo de
vigéncia do contrato iniciou em 01 de janeiro de 2010 e encerrard em 31 de dezembro de 2034.

Apesar do acordo ndo ter a forma legal de um arrendamento, a Companhia concluiu que o acordo contém
o arrendamento do equipamento, uma vez que o cumprimento do acordo é economicamente dependente
da utilizagdo do equipamento, sendo improvavel que quaisquer partes, exceto a Companhia, venham a
utilizar a embarcagdo construida de acordo com as especificacdes requeridas pelas operagdes da Com-
panhia.

O arrendamento foi classificado como um arrendamento financeiro. A Companhia ndo pode estimar de
forma confidvel os valores justos relativos ao elemento de arrendamento e outros elementos dos paga-
mentos necessarios. Assim, no inicio do arrendamento, a Companhia reconheceu um ativo e um passivo
em um montante igual ao valor justo estimado do equipamento. Os custos financeiros atribuidos ao
passivo foram determinados com base na taxa de juros de 7% a.a.

17 Provisdes e Contingéncias

a. Nas datas das demonstragdes financeiras, a Companhia apresentava os seguintes passivos e depdsitos

judiciais:
Depésitos judiciais ProvisGes
2013 2012 2013 2012
Trabalhistas 4.153 5.976 500 9.221
Civeis - - 15.994 -
Tributarias 34.874 27.206 9.913 -
Fechamento depdsito de residuos (Nota 3.10) - - 91.078 42.666
39.027 33.182 117.385 51.887
A movimentagdo da provisdo no exercicio de 2013 e 2012 estd demonstrada a seguir:
Saldo em 1° de janeiro de 2012 30.462 48.464
Adigdes 716 9.221
Baixas (172) (9.909)
Atualizacbes monetarias 2.176 4.111
Saldo em dezembro de 2012 33.182 51.887
AdigBes 7.917 63.226
Baixas (4.333) (1.609)
Atualizagbes monetérias 2.261 3.981
Saldo em 31 de dezembro de 2013 39.027 117.485

. Natureza das provisdes

A Companhia é parte envolvida em processos trabalhistas, civeis, tributdrios e outros em andamento, e
esta discutindo essas questdes tanto na esfera administrativa como na judicial, as quais, quando aplica-
veis, sdo amparadas por depositos judiciais. As provisGes para as eventuais perdas decorrentes desses
processos sd@o estimadas e atualizadas pela administragdo, amparada pela opinido de seus consultores
legais externos.

A companhia possui um local especifico para armazenamento dos seus rejeitos de produgdo. Estes rejei-
tos sdo armazenados em Depdsito de Residuos Sélidos (DRS) em uma area estimada de 250 hectares,
cuja recuperagdo e recultivo estdo previstos para o periodo de 2017 a 2036. Além disso, a companhia
efetua o recultivo em outras areas a titulo de compensagdo pelo uso da area destinada ao DRS. Em 31
de dezembro de 2013, a empresa detinha o compromisso de recultivar nos anos de 2016 e 2017 uma
area de 29,8 hectares a titulo de compensagé&o. Para cobertura dos custos com a recuperagdo e recultivo
da area destinada ao DRS e o recultivo em outras areas a titulo de compensagdo, a Companhia manteve
constituida em 31 de dezembro de 2013 uma proviséo no valor de R$ 91.078 (R$ 42.666 em 2012).

Perdas contingenciais possiveis, ndo provisionadas no balango

A Companhia tem agGes de naturezas tributaria, civel e trabalhista, envolvendo riscos de perda classi-
ficados pela administracdo como possiveis, com base na avaliacdo de seus consultores juridicos, para
as quais ndo ha provisdo constituida considerando que é mais provavel que n&do existe uma obrigagdo
presente na data do balango, conforme composicdo e estimativa a seguir:

2013 2012

Tributarias (i) 444.270 151.758
Civeis 6.231 2.542
Trabalhistas 9.813 55.305
460.314 209.605

(i) A natureza das obrigagdes tributarias referem-se, principalmente, aos questionamentos pelo n&o re-

colhimento de Imposto sobre operages relativas a Circulagdo de Mercadorias (ICMS) incidentes sobre
conexdo de energia elétrica entre os anos de 2007 a 2012 e compensagdes ou pedidos de restituicdo
de crédito do Programa de Integragéo Social (PIS) e Contribuicdo para Financiamento da Seguridade
Social (COFINS) realizados entre os anos de 2005 a 2011.

MP 627

A Administragéo efetuou uma avaliagdo inicial das disposigGes contidas na Medida Proviséria 627, de 11
de novembro de 2013 (MP 627), e Instrugdo Normativa 1.397, de 16 de setembro de 2013, alterada pela
IN 1.422, de 19 de dezembro de 2013 (IN 1397).

Embora a MP 627 entre em vigor a partir de 1° de janeiro de 2015, ha a possibilidade de opgdo, de forma
irretratavel, pela sua aplicagdo a partir de 1° de janeiro de 2014. A administragdo efetuara a opgdo pela
adogdo antecipada.

De acordo com as andlises da Administragdo e seus consultores, mesmo no caso da opgdo pela adogdo
antecipada ndo ha risco relacionado a tributagdo sobre dividendos pagos apds a data da publicagdo da MP
627 que excederam o lucro fiscal apurado entre 1/1/2008 e 2013.
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