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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS REFERENTES AOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013 (Em milhares de reais)

2.1.2. Base de mensuragéao i
As demonstragdes contdbeis foram preparadas com base no custo histérico, exceto se
indicado de outra forma.

2.1.3. Moeda funcional e moeda de apresentacao

As demonstragdes contabeis sdo apresentadas em reais (R$), que é a moeda funcional da
Sociedade. Todas as informagdes financeiras apresentadas em reais foram arredondadas
para milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

2.1.4. Uso de estimativas e julgamento na preparacgao das demonstragoes contabeis
A preparacdo das demonstracdes contabeis, de acordo com as normas do CPC, exige que
a Administracdo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagdo de
politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os
resultados efetivos podem diferir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua. RevisGes com relacdo as
estimativas contabeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sdo revisadas
e em quaisquer periodos futuros afetados.

As informacdes sobre julgamentos e estimativas criticos referente as politicas contabeis
adotadas que apresentam efeitos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes
contabeis estdo descritas a seguir:

I) Reconhecimento da receita de vendas
A Administracdo leva em consideragdao um critério detalhado de reconhecimento
da receita oriunda da venda de produtos, que ocorre quando da transferéncia de
todos os riscos e beneficios referente a propriedade do produto vendido.

II) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
A Sociedade reconhece ativos e passivos diferidos com base nas diferengas entre
o valor contabil apresentado nas demonstragdes contabeis e a base tributaria dos
ativos e passivos utilizando as aliquotas em vigor, considerando os valores provaveis
de realizacdo, conforme a expectativa de geracdo de lucros tributaveis futuros,
fundamentada em estudo técnico de viabilidade aprovado pela Administragao.

III) ProvisoOes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Sociedade é parte de alguns processos judiciais e administrativos, como descrito
na Nota Explicativa n® 12. ProvisGes sdo constituidas para todos os riscos referentes
a processos judiciais que representam perdas provaveis e estimadas com certo
grau de seguranca. A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das
evidéncias dlsponlvels a hierarquia das leis, as A]urlsprudenaas disponiveis, as
decisbes mais recentes nos tribunais e sua relevanC|a no ordenamento juridico,
bem como a avaliagdo dos advogados externos. A Administragdo acredita que
essas provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas estdo corretamente
apresentadas nas demonstrages contabeis.

IV) Provisao para obsolescéncia de materiais
A Sociedade reconhece como provisdo para obsolescéncia de materiais de
almoxarifado todos os itens sem movimentagdo ha mais de 24 meses, salvo itens
de garantia operacional ou orientacdo especifica da area.

V) Vida qatil dos bens do imobilizado e intangivel
Conforme descrito na Nota Explicativa n© 3.5, a Sociedade revisa anualmente a
vida util estimada, salvage value (“valor recuperavel”) e método de depreciacdo
ou amortizagdo dos bens do imobilizado e intangivel no final de cada exercicio.

VI) Provisdao para desmobilizagcao de ativos

A Sociedade reconhece uma obrigacdo segundo o valor justo para provisdo
para desmobilizagdo de ativos, no periodo em que elas ocorrerem, conforme a
Nota n° 13. A Sociedade considera as estimativas contdbeis relacionadas com a
recuperacdo de areas degradadas e os custos de encerramento de uma mina como
uma pratica contabil critica por envolver valores significativos de provisdo e se
tratar de estimativas que envolvem diversas premissas, tais como: taxa de juros,
inflagdo, vida util dos ativos e as datas projetadas de exaustdo de cada mina.

A Sociedade utiliza a taxa de 14,04% (9,56% em 31 de dezembro de 2013) para
ajustar, a valor presente, a provisdo para desmobilizagao de ativos, sendo utilizada
a metodologia do WACC (“Custo Médio da Divida Ponderada”), considerando 14,5%
(11% em 31 de dezembro de 2013) de custo de capital préprio e 6% (7,55% em
31 de dezembro de 2013) de custo de capital de terceiros.

2.1.5. Reapresentacgao

As demonstragdes do resultado e dos fluxos de caixa de 31 de dezembro de 2013,
apresentados para fins de comparagao, foram retrospectivamente reapresentadas para
refletir, respectivamente: (a) reclassificagao do centro de custo tecnologia da informacao,
despesas de seguros e amortizagdo de softwares e equipamentos de informatica, no
valor de R$ 11.409, que foram reclassificados de “Custo dos produtos vendidos” para
“Despesas gerais e administrativas”; e (b) reclassificacdo de juros pagos, no valor de R$
55.415, do “Fluxos de caixa das atividades de financiamento” para os “Fluxos de caixa
das atividades operacionais”.

3. Principais Praticas Contabeis

3.1. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, depdsitos bancarios, outros investimentos
de curto prazo de liquidez imediata em montante conhecido de caixa e sujeito a um
insignificante risco de mudanca de valor, os quais sdo registrados pelos valores de custos
acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas dos balancgos, que ndo excedem o seu
valor de mercado ou de realizagao.

As aplicagGes financeiras sdo de liquidez diaria e controladas pela Sociedade para resgate
a partir de 30 dias, visando a redugdo no pagamento de impostos (IOF).

3.2. Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes representam os valores a receber pela venda de bauxita e
com prazo médio de vencimento de 30 dias. A Sociedade nao realiza provisdo para perda
de créditos de liquidagdo duvidosa, uma vez que o faturamento é efetuado diretamente
aos proéprios sécios e ndo existe experiéncia de inadimpléncia ocorrida no passado.

3.3. Estoques

Os estoques estdo avaliados ao menor valor entre o custo médio de aquisigdo ou
extracdo e o valor liquido realizavel. O valor liquido realizavel corresponde ao preco de
venda estimado dos estoques, deduzidos de todos os custos estimados para a conclusao
e 0s custos necessarios para realizar a venda.

3.4. Arrendamento mercantil financeiro
Os arrendamentos financeiros sdo capitalizados no balanco patrimonial no inicio do
arrendamento pelo menor valor entre o valor justo do bem arrendado e o valor presente
dos pagamentos minimos do arrendamento.

Cada parcela paga do arrendamento financeiro é alocada, parte ao passivo e parte aos
encargos financeiros. As obrigagdes correspondentes, liquidas dos encargos financeiros,
sdo classificadas no passivo circulante e no ndo circulante de acordo com o prazo do
contrato. Os itens do imobilizado adquiridos por meio de arrendamentos financeiros sao
depreciados de acordo com a vida util econémica estimada para cada bem.

3.5. Imobilizado

O imobilizado é registrado ao custo histérico de aquisicdo ou construgdo e inclui todos os
gastos incorridos durante a sua fase de construcdo, acrescido, quando aplicavel, de juros
capitalizados durante o periodo de construcado do ativo. A depreciagdo é calculada pelo metodo
linear, com base na vida util estimada de cada bem, conforme taxas demonstradas na Nota
Explicativa n® 7. A vida util estimada e o método de depreciagdo sdo revisados ao final de cada
exercicio e o efeito de quaisquer mudancas nas estimativas € contabilizado prospectivamente.

Os custos iniciais de exploragdo e desenvolvimento de jazidas minerais foram
capitalizados, e a exaustdo é calculada com base na relagédo entre o volume produzido
e a capacidade estimada das reservas minerais. Os demais custos de exploragdo, apos
o inicio das operacdes, sdo reconhecidos nos custos de producdo, quando incorridos.

3.6. Intangivel

Ativos |ntang|ve|s com vida util definida adquiridos separadamente sdo registrados ao
custo histoérico, deduzido da amortizagdo e quando aplicavel, das perdas por redugdo ao
valor recuperavel acumulado. A amortizagdo é reconhecida pelo método linear com base
na vida util estimada de cada bem. A vida util estimada e o método de amortizagdo sdo
revisados no final de cada exercicio e o efeito de quaisquer mudancgas nas estimativas é
contabilizado prospectivamente.

3.7. Avaliacao do valor recuperavel de ativos

No fim de cada exercicio, a Sociedade revisa o valor contabil de seus ativos para determinar
se ha alguma indicacdo de que tais ativos sofreram alguma perda por reducdo ao valor
recuperavel. Se houver tal indicagdo, o montante recuperavel do ativo é estimado com
a finalidade de mensurar o montante dessa perda, se houver. Quando ndo for possivel
estimar o montante recuperavel de um ativo individualmente, a Sociedade calcula o
montante recuperavel da unidade geradora de caixa (UGC) a qual pertence o ativo.

O montante recuperavel é o maior valor entre o valor justo menos os custos na venda
ou o valor em uso. Na avaliagdo do valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados
sdo descontados ao valor presente pela taxa de desconto, antes dos impostos, que reflita
uma avaliagdo atual de mercado do valor da moeda no tempo e os riscos especificos do
ativo ao qual a estimativa de fluxos de caixa futuros nado foi ajustada.

Se o montante recuperavel de um ativo (ou unidade geradora de caixa) calculado
for menor que seu valor contabil, o valor contabil do ativo (ou unidade geradora de
caixa) é reduzido ao seu valor recuperavel. A perda por redugdo ao valor recuperavel é
reconhecida imediatamente no resultado.

3.8. Provisdes

Uma provisdo é reconhecida, em fungdo de um evento passado, se a Sociedade tem uma
obrigagdo legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confidvel, e é provavel
que um recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigagao.

3.9. Tributacdo sobre a renda

Tributos correntes

A provisdo para tributos sobre a renda estad baseada no lucro tributavel do exercicio.
O lucro tributavel difere do lucro apresentado na demonstragdo do resultado, uma vez
que exclui receitas ou despesas tributaveis ou dedutiveis em outros exercicios, além de
desconsiderar itens ndo tributdveis ou ndo dedutiveis de forma permanente.

O imposto de renda (IRPJ) e a contribuigdo social (CSLL) foram calculados com base no
lucro real a aliquota de 15%, acrescida do adicional de 10% para IRPJ e de 9% para CSLL.

A Sociedade possui incentivo fiscal de redugdo parcial do imposto de renda devido, pelo
valor equivalente a parcela atribuida pela legislagdo fiscal as operacbes nas regides
Norte. O incentivo concede a Sociedade o direito a reducédo de 75% do Imposto de Renda
calculado com base no lucro fiscal da atividade (chamado lucro da exploragao) e leva em
conta a alocacao do lucro operacional pelos niveis da produgdo incentivada. Um montante
igual ao obtido com a economia fiscal deve ser apropriado em uma conta de reserva de
lucros, no patrimdnio liquido, e ndo pode ser distribuido como dividendos aos acionistas.

Impostos diferidos

O imposto sobre a renda diferido (imposto diferido) é reconhecido sobre as diferengas
temporarias entre os saldos de ativos e passivos reconhecidos nas demonstragées contabeis
e as bases fiscais correspondentes usadas na apuragao do lucro tributavel, quando aplicavel.

(CONTINUA)



