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correntes e quando os impostos de renda diferidos ativos e passivos se relacionam com os
impostos de renda incidentes pela mesma autoridade tributavel sobre a entidade tributaria ou
diferentes entidades tributaveis onde ha intencdo de liquidar os saldos numa base liquida.
Beneficios a empregados

Participacao nos resultados e Bénus

ObrigacBes de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas em uma base ndo
descontada e sdo incorridas como despesas conforme o servigo correspondente seja prestado.
O passivo é reconhecido pelo montante esperado a ser pago para os planos de curto prazo de
bonificagdo em dinheiro ou participagdo nos lucros, se a Companhia tem uma obrigacdo legal
ou construtiva presente de pagar esse montante em funcdo de servigo passado prestado pelo
empregado, e a obrigagdo possa ser estimada de maneira confiavel.

Capital social

As agBes ordinarias e as preferenciais sdo classificadas no patriménio liquido.
Reconhecimento de receita

A receita compreende o valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber pela
comercializagdo de produtos no curso normal das atividades da Companhia.

A Companhia reconhece a receita quando o valor da receita pode ser mensurado com
seguranca, € provavel que beneficios econémicos futuros fluam para a entidade e quando
critérios " especificos tiverem sido atendidos. A Companhia baseia suas estimativas em
resultados histéricos, levando em considerag&o o tipo de cliente, o tipo de transagdo e as
especificacdes de cada venda.

Venda de produtos - Alumina e Hidrato

A Companhia é uma refinaria que produz e vende a alumina calcinada e hidrato de aluminio,
sendo este um produto intermediario do processo de fabricagdo de seu produto final que é a
Alumina Calcinada. As vendas de alumina e hidrato ocorre em duas diferentes modalidades:
FOB (Free on Board) em navios no Porto de Vila do Conde (Barcarena/Para/Brasil), que
séo destinadas ao mercado externo, e FOT (Free on Truck), que é para o mercado interno.
As transferéncias de titulo e risco das mercadorias se ddo na hora do carregamento, mais
precisamente quando o produto ultrapassa a murada do navio (mercado externo), ou quando
€ disposto no caminhdo (mercado interno).

As vendas da Alunorte sao feitas apenas para seus acionistas, ou outras partes que receberdo
a cessdo de um acionista, de acordo com as quantidades anuais contempladas nos contratos
comerciais. Tais contratos também estipulam a qualidade do produto e as condigbes de
pagamento, contemplando o prazo de 7 dias ap6s data da entrega.

Tanto a alumina quanto o hidrato sdo vendidos mediante um preco férmula definido no Acordo
Basico de Vendas da Companhia e qualquer alteragéo desta formula é devidamente aprovada
pelos acionistas e a ultima alteragdo ocorreu em outubro de 2013.

A partir de maio de 2014 foi aprovado pela diretoria da Alunorte o novo prego para a venda de
alumina mercado externo e para o mercado interno.

Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido, usando o método da taxa
efetiva de juros. Quando uma perda (impairment) é identificada em relagdo a um contas a
receber, a Companhia reduz o valor contabil para seu valor recuperavel, que corresponde ao
fluxo dé caixa futuro .estimado, descontado a taxa efetiva de juros original do instrumento.
Subsequentemente, a medida que o tempo passa, 0s juros sdo incorporados as contas a
receber, em contrapartida de receita financeira. Essa receita financeira ¢ calculada pela
mesma taxa efetiva de juros utilizada para apurar o valor recuperavel, ou seja, a taxa original
do contas a receber.

Arrendamento Mercantil

Os contratos de arrendamento sdo classificados como arrendamentos financeiros, haja
vista que os termos do contrato de arrendamento transferem substancialmente os riscos e
beneficios da propriedade do bem para o arrendatario.

Os arrendamentos financeiros sdo capitalizados no balango patrimonial no inicio do
arrendamento pelo menor valor entre o valor justo do bem arrendado e o valor presente dos
pagamentos minimos do arrendamento.

Cada parcela paga do arrendamento financeiro é alocada, parte no passivo e parte aos
encargos financeiros. As obrigacBes correspondentes, liquidas dos encargos financeiros, séo
classificadas no passivo circulante e no ndo circulante de acordo com o prazo do contrato.
Os bens do imobilizado adquiridos por meio de arrendamentos financeiros sdo depreciados
durante a vida Util-econémica dos ativos.

Para os arrendamentos mercantis operacionais, os pagamentos das prestacdes sdo
reconhecidos como despesa ao longo do prazo do arrendamento mercantil.

Novas normas e interpretagdes ainda ndo adotadas

Uma série de novas normas, alteragbes de normas e interpretacdes serdo efetivas para
exercicios iniciados apo6s 1° de janeiro de 2014 e ndo foram adotadas na preparagdo destas
demonstragdes financeiras. Aquelas que podem ser relevantes para a Companhia estdo
mencionadas abaixo. A Companhia ndo planeja adotar estas normas de forma antecipada.
IFRS 9 Financial Instruments (Instrumentos Financeiros) (2010), IFRS 9 Financial
Instruments (Instrumentos Financeiros) (2009)

O IFRS 9 (2009) introduz novos requerimentos para classificacdo e mensuracdo de ativos
financeiros. Sob o IFRS 9 (2009), ativos financeiros sdo classificados e mensurados baseado
no modelo de negdcio no qual eles sdo mantidos e as caracteristicas de seus fluxos de
caixa contratuais. O IFRS 9 (2010) introduz modificacBes adicionais em relacdo a passivos
financeiros. O IASB atualmente tem um projeto ativo para realizar alteragbes limitadas aos
requerimentos de classificacgdo e mensuracao do IFRS 9 e adicionar novos requerimentos
para enderecar a perda por redugdo ao valor recuperavel (impairment) de ativos financeiros e
contabilidade de hedge.

O IFRS 9 (2010 e 2009) é efetivo para exercicios iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2018.
A adogao do IFRS 9 (2010) deve causar algum impacto nos ativos financeiros da Companhia,
mas nenhum impacto nos passivos financeiros da Companhia.

O Comité de Pronunciamentos Contabeis ainda ndo emitiu pronunciamento contabil ou
alteragdo nos pronunciamentos vigentes correspondentes a esta norma.

IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers (Receita de Contratos com
Clientes)

A IFRS 15 exige uma entidade a reconhecer o montante da receita refletindo a contraprestagao
que elas esperam receber em troca do controle desses bens ou servigos. A nova norma vai
substituir a maior parte da orientacdo detalhada sobre o reconhecimento de receita que existe
atualmente em IFRS e U.S. GAAP quando a nova norma for adotada. A nova norma é aplicavel
a partir de ou apos 1° de janeiro de 2017, com adogdo antecipada permitida pela IFRS .
A norma podera ser adotada de forma retrospectlva utilizando um abordagem de efeitos
cumulativos. A Companhia estd avaliando os efeitos que o IFRS 15 vai ter nas demonstragdes
financeiras e na suas divulgagdes. A Companhia ainda ndo escolheu 0 método de transicdo
para a nova norma nem determinou os efeitos da nova norma nos relatérios financeiros atuais.
Estimativas e julgamentos contabeis criticos

A apresentacdo das demonstracbes financeiras em conformidade com os principios de
reconhecimento e mensuragao pelos padroes de contabilidade emitidos pelo CPC requer que
a Administragdo da Companhia formule julgamentos, estimativas e pressupostos que poderao
afetar o valor dos ativos e passivos apresentados.

Essas estimativas sdo baseadas no melhor conhecimento existente em cada periodo e nas
ac0es que se planejam realizar, sendo permanentemente revistas com base nas informagdes
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disponiveis. Alteragdes nos fatos e circunstancias podem conduzir a revisdo das estimativas,
pelo que os resultados reais futuros poderdo divergir das estimativas.

As estimativas e pressupostos significativos utilizados pela Administracdo da Companhia na
preparagdo destas demonstragdes financeiras estdo assim apresentadas:

Imposto de renda/Impostos diferidos

A determinagdo da provisdo para imposto de renda ou o imposto de renda diferido ativos
e passivos e qualquer provisdo para perdas nos créditos fiscais requer estimativas da
Administragdo. Para cada crédito fiscal futuro, a Companhia avalia a probabilidade de parte ou
do total do ativo fiscal ndo ser recuperado. A provisdo para desvalorizacdo feita com relagdo
aos prejuizos fiscais acumulados depende da avaliagdo, pela Companhia, da probabilidade
de geragdo de lucros tributdveis no futuro em que o Imposto de renda diferido ativo foi
reconhecido baseada na producdo e planejamento de vendas, precos de commodities, custos
operacionais, planos de reestruturacao e custos de capital pIaneJados

A Companhia reconhece, quando aplicavel, provisdo para perda nos casos em que acredita que
créditos fiscais ndo sejam totalmente recuperaveis no futuro.

Contingéncias

As contingéncias estdo registradas quando a probabilidade de perda é considerada provavel por
nossos consultores juridicos (Internos e Externos) e estdo divulgadas quando a probabilidade &
possivel. As contingéncias encontram-se dispostas na Nota 18.

O registro das contingéncias de um determinado passivo na data das demonstracbes
financeiras é feito quando o_valor de perda pode ser razoavelmente estimado. Por sua
natureza, as contingéncias serdo resolvidas quando um ou mais eventos futuros ocorrerem ou
deixarem de ocorrer. Tipicamente, a ocorréncia ou ndo de tais eventos ndo depende da nossa
atuacdo, o que dificulta a realizagdo de estimativas precisas acerca da data precisa em que
tais eventos serdo verificados. Avaliar tais passivos, particularmente no incerto ambiente legal
brasileiro, e outras jurisdigdes envolve o exercicio de estimativas e julgamentos significativos
da admlnlstragao quanto aos resultados dos eventos futuros.

Reducdo de valor recuperavel de ativos

A Companhia anualmente testa a recuperabilidade de seus ativos tangiveis e intangiveis.
A recuperabilidade dos ativos com base no critério do fluxo de caixa descontado depende
de diversas estimativas, que sdo influenciadas pelas condigdes de mercados vigentes no
momento em que essa recuperabilidade é testada e dessa forma a Administracdo entende n&o
é possivel determinar se novas perdas de recuperabilidade ocorrerdo ou ndo no futuro.
Provisdo para fechamento do depésito de residuo sélido

O valor justo é estimado com base no valor presente dos custos de reflorestamento do dep6sito
de residuo industrial (DRS1) de lama vermelha. O passivo é reconhecido quando o ativo €
construido e esta pronto para uso ou quando a obrigagdo for incorrida se imposta em uma
data posterior. As mudancas na valorizacdo do ARO sdo reconhecidas pela mudanga no valor
presente do passivo e classificadas como parte da despesa financeira. Passivos que dependam
de evento futuro (por exemplo, o periodo ou método de liquidagdo) sdo reconhecidos no valor
justo do passivo, se puder ser razoavelmente estimado.

Instrumentos financeiros e gerenciamento de riscos

Gestdo de risco financeiro

As atividades da Companhia a expbem a diversos riscos financeiros: risco de mercado
(incluindo risco de moeda, risco de taxa de juros e risco de preco), risco de crédito e risco de
liquidez. O programa de gest&o de risco da Companhia se concentra na imprevisibilidade dos
mercados financeiros e busca minimizar potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro
da Companbhia. B

A gestdao de risco é realizada pela Area Financeira da Companhia, segundo as politicas
aprovadas pelo Conselho de Administracdo. A Area Financeira da Companhia identifica, avalia
e protege a Companhia contra eventuais riscos financeiros em cooperagdo com as unidades
operacionais da Companhia. O Conselho de Administracdo estabelece principios, por escrito,
para a gest&o de risco global, bem como para areas especificas, como risco cambial, risco de
taxa de juros, risco de crédito, uso de instrumentos financeiros derivativos e néo derivativos e
investimento de excedentes de caixa.

Risco de mercado

Risco cambial

A Companhia atua internacionalmente e esta exposta ao risco cambial decorrente de
exposicoes de algumas moedas, principalmente com relagdo ao ddlar americano (USD). O
risco cambial decorre de operagdes comerciais futuras, ativos e passivos reconhecidos.

A administragdo estabeleceu uma politica que exige que Companhia administre seu risco
cambial em relacdo a sua moeda funcional. O risco cambial ocorre quando operacbes
comerciais futuras, ativos ou passivos registrados sdo mantidas em moeda diferente da moeda
funcional da entidade.

0 resumo dos dados quantitativos sobre a exposicdo para o risco de moeda estrangeira da
Companhia fornecido pela Administragdo baseia-se na sua politica de gerenciamento de risco,
conforme abaixo:

2014 2013

R$ USD EUR _____R$ __USD EUR
Clientes 96.226 36.227 - 286.433 122.271 -
Empréstimos e
financiamentos (2.858.572) (1.076.188) - (2.678.507) (1.143.391) -
Fornecedores e
empreiteiros (40.918) (15.126) (273) (29.496) (12.546) _(33)
Exposigéo liquida do
balango patrimonial (2.803.264) (1.055.087) (273) (2.421.570) (1.033.666) _(33)

Andlise de sensibilidade

A andlise de sensibilidade abaixo reflete o efeito da variagdo cambial para os empréstimos
de longo prazo em moeda estrangeira que ocorreriam, considerando-se uma variacdo para
mais de 25% e 50% na variavel ddlar de risco relevante em 31 de dezembro de 2014 e 2013.
Valores representados em milhdes.

Cenario Cenario Cenario

Provavel Possivel Remoto

25% 50%

Em 31 de dezembro de 2013 724 (181) (362)
Empréstimos (USD)

31 de dezembro de 2014 1.083 (271) (541)

Empréstimos (USD)

Risco de taxa de juros
Considerando que a Companhia ndo tem ativos significativos em que incidam juros, o resultado
e os fluxos de caixa operacionais da Companhia sdo, substancialmente, independentes das
mudangas nas taxas de juros do mercado.
O risco de taxa de juros da Companhia decorre de empréstimos de longo prazo. Os empréstimos
emitidos as taxas variaveis expdem a Companhia ao risco de taxa de juros de fluxo de caixa.
Os empréstimos emitidos as taxas fixas expem a Companhia ao risco de valor justo associado
a taxa de juros. Todos os empréstimos de longo prazo da Companhia sdo em taxas variaveis,
mantidas em dolares.
A Companhia analisa sua exposicéo a taxa de juros de forma dindmica. So simulados diversos
cenarios levando em consideragdo refinanciamento, renovagdo de posigbes existentes,
continua
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