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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS (Em milhares de Reais, exceto quando indicado)

Os créditos tributarios oriundos de prejuizos fiscais, para os quais ndo ha prazo limite para
utilizagdo, e das diferencas temporarias, foram reglstrados com base na expectativa de
geragao futura de resultados tributaveis.

Em 31 de dezembro de 2014, os ativos fiscais diferidos reconhecidos no balanco patrimonial
séo de R$ 734.246 (619.162 em 2013), pois é provavel que lucros tributaveis futuros estejam
disponiveis para que a Companhia possa utilizar seus beneficios. O valor do prejuizo fiscal e
base negativa de contribuicao social acumulado é de R$ 2.051.009 (R$ 1.698.666 em 2013).

Como a base tributavel do imposto de renda e da contribuicdo social sobre o lucro liquido
decorre ndo apenas do lucro que pode ser gerado, mas também da eX|stenC|a de receitas
ndo tributaveis, despesas ndo dedutiveis, incentivos fiscais e outras varidveis, ndo existe uma
correlacdo imediata entre o lucro liquido da Companhia e o resultado de imposto de renda e
contribuicdo social. Portanto, a expectativa da utilizagdo dos créditos fiscais, prejuizos fiscais
e bases negativas de contrlbuu;ao social para os quais os ativos fiscais diferidos estdo sendo
reconhecidos no balango patrimonial de 31 de dezembro de 2014, ndo deve ser tomada como
Unico indicativo de resultados futuros da Companhia.

Exercicio findo em
31 de dezembro

2014 2013
Ajustes que afetaram o calculo dos tributos:
AdigOes - itens permanentes
Reintegra 10.127 -
Qutros (19) (181)

Imposto de renda e contribuigdo social no resultado
do exercicio

Diferido

Aliquota efetiva

122.150 _324.162
122.150 324.162
37% 34%

Os valores contabeis dos empréstimos e financiamentos da Companhia sdo mantidos em
ddlares americanos.

31 de dezembro 2014 31 de dezembro 2013
Nao Nao

Circulante Circulante Circulante Circulante
No pais - Terceiros
Adiantamento Contrato de Cambio
- ACC e Adiantamento de
Cambiais Exportagdo - ACE
Principal - (a) (d) 1.638.743 398.430 1.823.462 -
Encargos 12.720 - 8.933 -
1.651.463 398.430 _1.832.395 -

b. Reconciliagdo do beneficio (despesa) do imposto de renda e da contribuicéo social | c. Incentivos fiscais - subvencdo para investimentos
A reconciliacdo entre a despesa de imposto de renda e de contribuicdo social pela aliquota A Companhia obteve da Superintendéncia de Desenvolvimento da Amazdnia - SUDAM uma
nominal e pela efetiva esta demonstrada a seguir: . reducdo 75% do imposto de renda para uma producdo maior que 3.200 mil toneladas/ano
Exercicio findo em limitada até 4.800 mil toneladas/ano para o periodo de 2007 a 2016.
% d.  Adoco a Lei 12.973/2014
- . N . ST e e A Companhia optou pela adogdo antecipada do novo regime de tributagdo na apuragdo do
ktl{cro (tpreJ”'Zg.) agtez dc_> |mpotstodde rer:jda edda conttr_lgu_lg?o soc[all 3295543;'/5 953'393/9 Imposto de Renda e Contribuigdo Social a pagar do ano fiscal de 2014, em conformidade
I 'quo icc:jm |nada o Imp::)ql;) de renda e chori’rl w:,‘ao socia ° ° com a Lei 12.973/2014. Em 31 de dezembro de 2014 ndo foi apurado lucro tributavel na
:1p|os .°| € renda e contribuigcao social as aliquotas 112.042 324.343 Companhia, e de acordo com a avaliacdo da Administragdo e seus consultores legais, ndo ha
a legislagao ' ) risco de tributagdo e/ou ajuste contdabil em relacdo aos exercicios anteriores.
13 Imobilizado
a. Composicao do saldo .
Terrenos, Equipa- Maquinas, Equip./ Encargos
Edificacoes e mentos de equip. e mat. aplicat. Capita- Leasing Total em Imobilizado Imobilizado
Instalacoes Fabris _Transportes _ permanente _ informatica lizados ARO Navio _Operacées em curso Total
Saldo em 31 de dezembro de 2013
Custo 818.373 20.889 4.196.776 52.518 371.208 68.628 170.000 5.698.391 221.642 5.920.033
Depreciagdo (119.377) (8.274) (654.270) (49.073) (50.519) _ (17.592) (6.488) _ (905.593) - (905.593)
Saldo contabil, liquido 698.996 12.615 3.542.506 3.445 320.689 51.035 163.512 4.792.798 221.642 5.014.440
Ealdo inicial 698.996 12.615 3.542. 506 3. 445 320.689 51.035 163.512 4.792.798 %éég?é Sg)ééstgéltg
quisigdo - - - - - . .
Transferéncia 3.899 9.520 130. 514 - 9— - 143. 933 (16(4.3%8 (20.%9%)
Ajuste - - 5.75 5.75 4. 5
Depreciagdo/Exaustdo (42.844) (3. 043) (205. 502) (567) (17.803) 672 7. 786 (278.217) - (278.217)
Saldo contabil, liquido 660.051 19.092 _ 3.467.518 2.878 302.886 56.122 _ 155.726 _ 4.664.273 237.525 4.901.798
Custo 822.272 30.409 = 4.327.290 52.518 371.208 74.386 170.000 5.848.083 237.525 6.085.608
Depreciagdo (162.221) (11.317) (859.772) (49.640) (68.322) _ (18.264) _ (14.274) (1.183.810) - _(1.183.810)
Saldo contabil, liquido 660.051 19.092 3.467.518 2.878 302.886 56.122 _ 155.726 _ 4.664.273 237.525 4.901.798
b.  Outrasinformacdes . . ) 31 de dezembro 2014 31 de dezembro 2013
A depreciagdo do periodo, alocada ao custo de produgdo e as despesas (Gerais e Nao Nao
administrativas), monta a R$ 273.790 (2013 - R$ 264.251) e R$ 4.427 (2013 R$ 2.025), N teri Part aci d Circulante Circulante Circulante Circulante
respectivamente. 0 exterior — Partes relacionadas
14 Dierido Norsk Hydro ASA - Pré Pagamento
Despesas Principal (b) 90.310 404.963 79.648 477.890
. pesa Encargos 1.109 - 629 -
pre-operacionais Norsk Hydro ASA.
Saldo em 31 de dezembro de 2013 Principal (c) 46.590 279.536 41.089 246.532
Amor oo 055 Encargos 5285 68449 >T.280 24.422
izagd _ (269.032) 138.5 4.4 121, 7244
s’;ﬂ‘fgﬁfgﬁﬁ“ﬁﬂ?ﬁi 265032 1.790.045 _1.082.020 _1.054.085 _ 724.422
Saldo em 31 de dezembro de 2014 (@) ACC'S - Com vencimento entre janeiro a setembro de 2015 equivalentes (Valor do rincipal)
Custo z r 289.296 a US$ 616,950 em 31 de dezembro de 2014. Com taxas anuais entre 0, 6g/o al °p
N ' (b) Norsk Hydro ASA. - Pré Pagamento - Venciveis entre abril de 2015 a outubro de 2020,
Amortizagdo acumulada 280.085 equivalente (Valor do principal) a US$ 186,460.
Saldo contabil, liquido 9.211 | (c¢)  Norsk HBdroUé$/-}22— ;/7eé1<:|ve|s entre abril de 2015 a outubro de 2020, equivalentes (Valor do
i>ac30 - O principal) a
Taxa anual de amortizagdo - % 10 (d) Entre os meses de abril a setembro de 2014 a empresa contratou 3 novos empréstimos de
Conforme permitido pela Medida Provisdria n® 449/08 (convertida na Lei n® 11.941/09) e pelo longo prazo de Pré pagamento de Exportacdo com os Bancos Bradesco, Deutsche Bank e
CPC 13, o saldo remanescente do ativo diferido em 31 de dezembro de 2008, que n&o pdde Banco Itau tBBé Com lelor + JZUVOS entBe 1,65% a 2, 0%t pagatmento de j uros seméasttléals
ser alocado ao ativo imobilizado e intangivel, permanecerd no ativo sob essa classificagdo até Sa‘éfggc;?gg XC(?CE”QSI'%? p?z?;o paalgoge |05n88‘€)?_22%mpre5 Imos tem por objetivo substituir
sua completa amortizagdo, porém sujeito a analise periddica de sua recuperagdo. O valor justo dos empréstimos e financiamentos classificados a longo prazo (n&o circulante)
Os montantes de amortizagdo de R$ 11.053 (2013 - R$ 11.172) foram registrado como se aproximam ao seu valor contabil, uma vez que o impacto do desconto ndo é significativo.
“Gerais e administrativas”. Em 31 de dezembro de 2014 e 2013 as posicdes em aberto s&o as seguintes:
15 Fornecedores 31 de d%zer;glrg 31 de d%ze?tl):{g
2014 2013 e e
Terceiros: 2015 - 120.737
Pais ) 167.864 195.335 2016 | 535.330 120.737
. ' ' 2017 até 2020 547.599 482.948
Exterior 36.429 29.496 1.082.929 724.422
204.293 224.831 a Garantias
A informagdo sobre a exposicdo da Companhia para os riscos de moeda e de liquidez !r_Em Idezembro d? 8006, a CompJaBr}féia Cﬁlebrl?ul-l um c?\lngato de Iﬁnancialn(ﬂjenboS com, %aggg Balnk
relacionados a fornecedores e outras contas a pagar encontram-se divulgados na nota 004 1551398 il reepGetvamants, com o objbte de Financiar parte de seus myestimentos
expllca,tlv_a 5.1. ) . para o novo projeto de expanséo - Projeto de Expansdo 3. O total desses empréstimos era de
16 Empréstimos e financiamentos

US$ 515.398 mil.

De acordo com as clusulas contratuais dos empréstimos junto ao JBIC, os pagamentos de
principal e juros ocorreriam semestralmente. A primeira parcela do prmapal teria vencimento
em abril 2011 e a Ultima em outubro de 2020. A primeira parcela dos juros teve inicio em
abril de 2007 e encerraria em outubro de 2020. Em 2009, face a reestruturagdo financeira
da Companhia, a administragdo decidiu pela extingdo do Contrato mantido junto ao JBIC e
a Vale S.A. assumiu a divida e as garantias mantidas com essa instituicdo financeira. Em
contrapartida, a Companhia assumiu uma divida de pré-pagamento de exportacéo junto a
Vale International S.A. com as mesmas caracteristicas mantidas com a anterior instituicdo
financeira, JBIC.

A garantla atrelada ao contrato de empréstimo junto ao JBIC foi extinto com a assungéo da
divida pela Vale S.A. Uma nova garantia foi dada a Vale S.A. pelos acionistas da ALUNORTE,
de acordo com o percentual de participagdo acionaria: Companhia Brasileira de Aluminio -
CBA (3,62%), Nippon Amazon Aluminium Co. Ltd. - NAAC (2,59%), Mitsui & Co. Ltd. (2,19%)
e Japan Alunorte Investment Co. - JAIC (0,54%). .
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