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A partir de 1° de marco de 2011 com a transferéncia dos ativos da Vale S.A. para Norsk Hydro
ASA, as garantias em nome da Vale S.A. passaram a ser de responsabilidade da Norsk Hydro
N.V., assim como o credor do empréstimo, originalmente junto ao JBIC, foi transferido da
Vale International S.A. para Norsk Hydro N.V. A partir de novembro de 2013 esse credor foi
substituida de Norsk Hydro N.V para Norsk Hydro ASA.
Em 31 de dezembro de 2014 os saldos (excluindo os encargos) de empréstimos com a Norsk
Hydro ASA. totalizavam de R$ 821.399 ( R$ 845.159 em 2013).
Financiamento Eara projeto de expansao 3
Em 21 de dezembro de 2006 foi contratada uma nova linha de crédito junto ao Japan Bank
for International Corporation - JBIC e Norsk Hydro N.V. no valor de US$ 340,0 milhGes, e
US$ 175,4 milhdes, respectivamente, totalizando US$ 515,4 milhdes, com a finalidade de
financiar parte da expansdo 3 da Alunorte, que elevard a sua capaudade para 6,3 milhdes
de toneladas anuais. Esse contrato terd caréncia de 4 anos, o principal sera amortizado em
20 parcelas semestrais de abril de 2011 a outubro de 2020 e o pagamento dos juros sera
semestral a partir de abril de 2007 a outubro de 2020. Até 31 de dezembro de 2008, foram
liberados US$ 340,0 milhGes pelo JaFan Bank for International Corporation - JBIC e US$ 175,4
milhdes pela Norsk Hydro N.V. totalizando US$ 515,4 milhdes. Em fungdo da reestruturagao
que a Companhia passou em 2009, o contrato com o JBIC foi assumido pela Vale S.A.
A partir de 1° de marco de 2011 as operagbes de US$ 340,0 milhGes e US$ 175 milhdes
foram assumidas pela Norsk HKdro N.V. A partir de novembro de 2013 o credor foi substituido
de Norsk Hydro N.V para Norsk Hydro ASA.
Em 31 de dezembro de 2014 o saldo destes empréstimos é de US$ 309,238
(US$ 360,778 em 2013).
Passivos de arrendamento financeiros
Valor presente
dos pagamentos
minimos do

Pagamentos
minimos futuros

de arrendamento Juros arrendamento
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Menos de um ano 20.458 18.043 15.227 13.740 5.231 4.303
Entre um e cinco anos 102.291 72.172 69.885 51.618 32.406 20.554
Mais de cinco anos 286.416 _288.687 _104.156 _115.306 _182.260 _173.381
Total 409.166 378.902 189.269 180.664 219.897 198.239

Durante o ano encerrado em 31 de dezembro de 2013, comegou a ser utilizada a primeira
embarcag&o para transporte maritimo e fluvial de bauxita a granel adquirida da Companhia de
Mineracao Rio do Norte S.A., localizada em Porto Trombetas/PA. O contrato de prestacdo de
servigos de transporte foi pactuado em 20 de abril de 2009 com a Log-in Logistica Intermodal
S.A. e prevé a construgdo e utilizagdo de duas embarcacbes exclusivas especializadas no
transporte de bauxita a granel e construidas com especificages apropriadas aos portos de
embarque e destino utilizados nas operagbes da Companhia. O prazo de vigéncia do contrato
iniciou em 1 de&anelro de 2010 e encerrara em 31 de dezembro de 2034.

Apesar do acordo ndo ter a forma legal de um arrendamento, a Companhla concluiu que o
acordo contém o arrendamento do equipamento, uma vez que o cumprimento do acordo é
economicamente dependente da utilizagdo do equipamento, sendo improvavel que quaisquer
partes, exceto a Companhia, venham a utilizar a embarcag&o construida de acordo com as
especificagdes requeridas elas operagdes da Companhia.

O arrendamento foi classificado como um arrendamento financeiro. A Companhia ndo pode
estimar de forma confidvel os valores justos relativos ao elemento de arrendamento e outros
elementos dos pagamentos necessarios. Assim, no inicio do arrendamento a Companhia
reconheceu um ativo e um passivo em um montante igual ao valor justo estimado do
equipamento. Os custos financeiros atribuidos ao passivo foram determinados com base na
taxa de juros de 7% a.a.

Provisdes, Contingéncias e Depésitos judiciais

Nas datas das demonstragdes financeiras, a Companhia apresentava os seguintes passivos e
depdsitos judiciais:

Depdsitos judiciais Provisées

2014 2013 2014 2013

Trabalhistas 6.583 4.153 7.766 500
Civeis - - 3.386 15.994
Tributarias 50.614 34.874 11.494 9.913
Fechamento depdsito de residuos (Nota 3.10) - _106.774 _91.078
57.197 39.027 129.420 117.485

A movimentagdo dos depositos judiciais e das provisdes no exercicio de 2014 e 2013 estd
demonstrada a seguir:

Depésitos Judiciais Provisées

Saldo inicial 33.182 51.887
Adigdes 7.917 63.226

Baixas (4.333) (1 609)

Atualizagdes monetarias 2.261 3.981

Saldo em 31 de dezembro de 2013 39.027 117.485
Adigdes 14.749 14.999

Baixas (413) (13.001)

Atualizagbes monetarias 3.834 9.937

Saldo em 31 de dezembro de 2014 57.197 129.420

Natureza das provisdes

A Companhia é parte envolvida em processos trabalhistas, civeis, tributdrios e outros em
andamento, e estd discutindo essas guestSes tanto na esfera administrativa como na
judicial, as quais, quando aplicaveis, sao amparadas por depésitos judiciais. As provisdes
para as eventuais perdas decorrentes desses processos sdo estimadas e atualizadas pela
administragdo, amparada pela opinido de seus consultores legais externos.

A companhia possui um local especifico para armazenamento dos seus rejeitos de produg&o.
Estes re[l]eltos sdo armazenados em Depésito de Residuos Sélidos (DRS) em uma drea estimada
de 250 hectares, cuja recuperagéo e recultivo estdo previstos para o periodo de 2017 a 2036.
Além disso, a companhia efetua o recultivo em outras areas a titulo de compensacao pelo uso
da area destinada ao DRS. Em 31 de dezembro de 2014, a empresa detinha o compromisso de
recultivar nos anos de 2016 e 2017 uma area de 29,8 hectares a titulo de compensagéo. Para
cobertura dos custos com a recuperagao e recultivo da area destinada ao DRS e o recultivo em
outras areas a titulo de compensacdo, a Companhia manteve constituida em 31 de dezembro
de 2014 uma provisdo no valor de R$ 106.774 (R$ 91.078 em 2013).

Perdas contingenciais possiveis, ndo provisionadas no balanco

A Companhia tem acBes de naturezas tributaria, civel e trabalhista, envolvendo riscos de
perda classificados pela administragdo como posswels, com base na avaliagdo de seus
consultores juridicos, para as quais ndo ha provisdo constituida considerando que é mais
provavel que ndo existe uma obrigacdo presente na data do balango, conforme composicdo e
estimativa a seguir:

2014 2013

Tributarias(i) 561.153 444.270
Civeis 42.714 6.231
Trabalhistas 213.628 9.813
Ambiental 38.309 -
855.804 460.314
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A natureza das obrigac@es tributérias referem-se, principalmente, aos questionamentos pelo
ndo recolhimento de Imposto sobre operacdes relativas a Circulacdo de Mercadorias (ICMS)
incidentes sobre conexdo de energia elétrica entre os anos de 2007 a 2012 e compensagdes
ou pedidos de restituicdo de crédito do Programa de Integracdo Social (PIS) e Contribuicdo
para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) realizados entre os anos de 2005 a 2011.
Patrimonio liquido

Capital

O capital social subscrito é composto por 2.209.966 mil agdes ordinarias, 115.434 mil agbes
preferenciais classe C, sem valor nominal e 447.479 mil agdes preferenciais classe A, com
valor nominal.

As agoes preferenciais Classe C sdo asseguradas: (1) o direito de prioridade na dlstrlbwgao
de ativos residuais no caso de liquidagdo da Companhia; (2) prioridade na distribuicdo_de
dividendos, com direito de receber dividendos 10% maiores do que os atribuidos as acdes
ordinarias; (3) dividendo minimo anual de 1%, ndo cumulativo, calculado sobre a parcela do
capital const|tU|do por essa classe de agBes; (4) direito a voto caso o dividendo minimo anual
de 1% nado tiver sido pago durante um periodo de 3 anos consecutivos, iniciando-se a partir
da data em que a fabrica tiver alcancado uma produgdo acumulada de 2.325 mil toneladas
métricas de alumina ao longo do ano.

Em AGE realizada em 21 de setembro de 2010, nos termos do acordo de acionistas da
Alunorte, firmado em 19 de agosto de 1993, foi aprovada a transferéncia para a Ananke
Alumina S.A. da totalidade da participacdo acionaria da Vale S.A. no capital social da
Companhia, representada por 1.304.250.027 agbes ordinarias, 197 agBes preferenciais
Classe “"A” e 21.992.308 acoes preferenciais Classe “C”.

Em AGE de 18 de setembro de 2012 os acionistas aprovaram a proposta de aumento de
capital social da Companhia no valor total de R$ 819.961.820,60 mediante a emissdo de
447.479.710 agoOes preferenciais de classe A, com valor nominal de R$ 1.8324 por agdo a
serem integralizadas em 4 parcelas de novembro de 2012 a fevereiro de 2013. As novas
acOes preferenciais emitidas serdo totalmente subscritas e integralizadas pelos seguintes
acionistas, de acordo com Boletim de Subscricdo de AgGes. Ananke Alumina S.A , Hydro
Aluminum Brasil Investment B.V e Mitsui & Co., Ltd.

A partir de 2013 a participacdo acionaria passou a ser a seguinte: Ananke Alumina S/A 57,7%,
Hydro Aluminium Brasil Investment B.V 34,43%, Companhia Brasileira de Aluminio 3,03%, Nlppon
Amazon Aluminium CO., Ltd 2,17%, Mitsui & CO., Ltd 2,22% e Japan Alunorte Investment Co.,
Ltd 0,45%. Em 2014 n3o houve mudanga na part|C|pa<;ao aciondria da companbhia.

Reserva legal e de retengédo de lucros

A reserva legal é constituida anualmente como destinacéo de 5% do lucro liquido do exercicio
e ndo poderd exceder a 20% do capital social, A reserva legal tem por fim assegurar a
integridade do capital social e somente podera ser utilizada para compensar prejuizo e
aumentar o capital.

A reserva de retencdo de lucros - Reserva de Expanséo e Investimentos refere-se a retengéo
do saldo remanescente de lucros acumulados, a fim de atender ao projeto de crescimento
dos negdcios estabelecido em seu plano de |nvest|mentos, conforme orgamento de capital
proposto pelos administradores da Companhia, a ser deliberado na Assembleia Geral em
observancia a Lei das Sociedades por Agoes.

Reserva para incentivos fiscais

Constituida de acordo com o estabelecido no artigo 195-A da Lei das Sociedades por Agbes
(emendado pela Lei n°® 11.638, de 2007). Essa reserva recebe a parcela dos incentivos fiscais,
descritos na Nota 11, reconhecidos no resultado _do exercicio e a ela destinados a partir da
conta de Lucros Acurmnulados. Esses incentivos ndo entram na base de calculo do dividendo
minimo obrigatodrio.

Subvencéao ao Adicional ao Frete para Renovagao da Marinha Mercante - AFRMM
Refere-se a realizagdo de reserva pela depreciacdo das embarcagdes, (Rebocadores e Lancha
de Transporte de empregados), adquiridos com recursos de Adicional ao frete para renovagao
da marinha mercante - AFRMM, Recurso que a ALUNORTE tinha direito quando arrendava
Navios para o transporte de Bauxita entre os portos de Trombetas e Vila do Conde.

Ajustes de avaliacdo patrimonial

A conta de Ajustes de Avaliagdo Patrimonial na Companhia contempla os ganhos e as perdas,
liquidos dos efeitos_tributarios, n&o realizados decorrentes de instrumentos financeiros
derivados de protecdo de fluxos de caixa. Esses valores serdo transferidos para o resultado
do exercicio quando de sua realizagdo (vide Nota 5.4)

Destinacdo do resultado do exercicio

A administragdo prop0s aos acionistas, com base na Lei das Sociedades por AgGes e no artigo
35 do Estatuto Social da Companhia, a seguinte destinagdo do resultado apurado em 31 de
dezembro de 2014:

2014

Prejuizo do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 (207.385)
Realizagdo da reserva do Adicional de Frete para Renovagao da Marinha

Mercante (AFRMM) 604

Prejuizo ajustado com a realizagdo da reserva (206.781)

Absorgado do prejuizo do exercicio:

Reserva de lucros para Expansédo e Investimentos - realizagdo 142.828

Reserva de Incentivos Fiscais - realizagdo 63.953

206.781

Porcentagem de absorgdo do prejuizo 100%

(Despesas) receitas operacionais
Exercicio findo em
31 de dezembro

2014 2013

Gerais e Administrativas
Pessoal (48.697) (44.713)
Servigos (consultoria, infraestrutura e outros) (11.431) (8.238)
Propaganda e publicidade (913) (1.437)
Despesas de viagem (329) (325)
Aluguéis e tributos (4.200) (5.552)
Partes relacionadas (14.267) (7.333)
Outras (10.977) (13.703)
Depreciagdo e amortizacdo (15.780) (13.154)
(106.594) (94.455)
Honorarios dos administradores (1.272) (2.244)

Com vendas e comerciais
Parte relacionada (3.640) (6.151)
Carga e descarga (28.239) (25.855)
Outras (19.224) (15.903)
(51.103) (47.909)

continua
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