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simultaneamente. Posteriormente ao reconhecimento inicial,
os instrumentos financeiros néo derivativos sdo mensurados
conforme descrito a seguir: (i) Ativos financeiros mensurados
pelo valor justo por meio do resultado - Um ativo financeiro é
classificado pelo valor justo por meio do resultado caso seja
classificado como mantido para negociagédo, ou seja, designado
como tal no momento do reconhecimento inicial. Os ativos
financeiros sdo designados pelo valor justo por meio do
resultado se a Sociedade gerencia tais investimentos e toma
decisdes de compra e venda baseada em seus valores justos
de acordo com a gestdo de riscos documentada e a estratégia
de investimentos da Sociedade. Os custos da transacdo, apos
o reconhecimento inicial, sdo reconhecidos no resultado
quando incorridos. Ativos financeiros registrados pelo valor
justo por meio do resultado sdo medidos pelo valor justo, e
mudang¢as no valor justo desses ativos sdo reconhecidas no
resultado do exercicio. (ii) Empréstimos e recebiveis - Os
empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros com
pagamentos fixos ou calculaveis que ndo s&do cotados no
mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo
valor justo acrescido de quaisquer custos de transacéo
atribuiveis. Apdés o reconhecimento inicial, os empréstimos e
recebiveis sdo medidos pelo custo amortizado através do
método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por
reducdo ao valor recuperavel. Caixa e equivalente de caixa -
Caixa e equivalentes de caixa compreendem saldos de caixa,
saldos positivos em contas bancéarias e aplicacdes financeiras
resgataveis no prazo de 90 dias a contar da data da
contratacdo, e com risco insignificante de alteracdo de seu
valor. Esses investimentos sdo avaliados ao custo, acrescidos
de juros até a data do balanco, sendo o ganho ou a perda
registrado no resultado do exercicio. Contas a receber de clientes
e provisdo para reducdo ao valor recuperavel dos recebiveis
(impairment) - As contas a receber de clientes séo registradas
pelo valor faturado, ajustado ao valor presente quando
aplicavel, incluindo os respectivos impostos diretos de
responsabilidade tributaria da Sociedade. O céalculo do valor
presente é efetuado para cada transagdo com base numa taxa
de juros Selic, e reflete o prazo, a moeda e o risco de cada
transagdo. A contrapartida dos ajustes a valor presente é
contabilizada contra a receita bruta no resultado e a diferenca
entre o valor presente de uma transacdo e o valor de face do
ativo é considerada receita financeira e é apropriada ao curso
da transagdo com base no método do custo amortizado e da
taxa de juros efetiva. A provisdo para redugdo ao valor
recuperavel dos recebiveis, quando aplicavel, é constituida
em montante considerado suficiente pela Administracdo para
suprir as eventuais perdas na realizagdo dos créditos. A
Sociedade avalia os titulos individualmente, levando em
consideracdo o histérico de perda de cada cliente.
Passivos financeiros nédo derivativos - A Sociedade
reconhece titulos de divida emitidos inicialmente na data em
que sdo originados. Todos os outros passivos financeiros sao
reconhecidos inicialmente na data de negociacdo na qual se
torna uma parte das disposi¢gdes contratuais do instrumento.
A Sociedade baixa um passivo financeiro quando tem suas
obrigagdes contratuais retiradas, canceladas, vencidas e
pagas. Tais passivos financeiros sdo reconhecidos
inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos
de transagdo atribuiveis. Apés o reconhecimento inicial, esses
passivos financeiros sdo medidos pelo custo amortizado
através do método dos juros efetivos. A Sociedade possui os
seguintes passivos financeiros: fornecedores, financiamentos
e empréstimos, mutuos com partes relacionadas e debéntures.
Capital social - (a) Acdes ordinarias - Ag¢des ordinarias sao
classificadas como patriménio liquido. Custos adicionais
diretamente atribuiveis a emissdo de agBes e opcdes de agles
sdo reconhecidos como deducdo do patriménio liquido, liquido
de quaisquer efeitos tributéarios. (b) Acgbes preferenciais - O
capital preferencial é classificado como patrimoénio liquido
caso seja ndo resgatavel, ou somente resgatavel a escolha
da Sociedade. A¢des preferenciais ndo dao direito a voto e
possuem preferéncia na liquidagdo da sua parcela do capital
social. (c) Dividendos - Os dividendos minimos obrigatérios,
conforme definido em estatuto, sdo reconhecidos como
passivo.

Instrumentos financeiros derivativos - Derivativos sédo
reconhecidos inicialmente pelo valor justo e os custos de
transagdo atribuiveis sédo reconhecidos no resultado quando
incorridos. Apd6s o reconhecimento inicial, os derivativos sédo
mensurados pelo valor justo, e as variacdes sdo reconhecidas
imediatamente no resultado. O valor justo de contratos de
swaps de taxas de juros é baseado nas cotacfes da BM&F
BOVESPA. Essas cotagles sdo testadas quanto a
razoabilidade através do desconto de fluxos de caixa futuros
estimados, baseando-se nas condi¢cdes e vencimento de cada
contrato e utilizando-se taxas de juros de mercado para um
instrumento semelhante apurado na data de mensuragdo. Os
valores justos refletem o risco de crédito do instrumento e
incluem ajustes para considerar o risco de crédito da Sociedade

e contraparte quando apropriado.

3.4 Determinacdo do valor justo - Diversas politicas e
divulgacdes contdbeis da Sociedade exigem a determinagéo
do valor justo, tanto para os ativos e passivos financeiros
como para os néo financeiros. Os valores justos tém sido
apurados para propésitos de mensuracdo e/ou divulgacao
baseados em premissas que levam em consideracéo
principalmente as condi¢cdes de mercado existentes na data
do balanco. Quando aplicavel, as informagdes adicionais sobre
as premissas utilizadas na apuracgdo dos valores justos séo
divulgadas nas notas especificas aquele ativo ou passivo. O
valor justo dos itens do ativo biolégico sdo baseados na
abordagem de mercado e nas abordagens de custos através
de pregos de mercado cotados para itens semelhantes, quando
disponiveis, e custo de reposi¢cdo quando apropriado.

3.5 Provisdo para recuperacdo dos ativos - Conforme
determinagdes do CPC 01 (R1), a Sociedade analisa a
recuperagdo dos ativos de vida longa, principalmente o ativo
imobilizado e o intangivel. Na data de cada encerramento das
demonstragdes financeiras, a Sociedade analisa se existem
evidéncias de que o valor contédbil de um ativo ndo sera
recuperado. Caso se identifiquem tais evidéncias, a Sociedade
estima o valor recuperavel do ativo. O valor recuperavel de
um ativo é o maior valor entre: (a) seu valor justo menos
custos que seriam incorridos para vendé-lo, e (b) seu valor
em uso. O valor em uso é equivalente aos fluxos de caixa
descontados derivados do uso continuo do ativo até o final da
sua vida util. A Administracdo da Sociedade né&o identificou
necessidade de constituicdo de provisdo para redugdo a valor
recuperavel desses grupos de ativos nas demonstracdes
financeiras dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2014
e 2013.

3.6 Estoques - Os estoques sdo avaliados com base no custo
histérico de aquisicdo e/ou producgdo, ou pelo valor realizavel
liquido, dos dois o menor. O custo dos estoques é atribuido
pelo uso do critério do custo médio ponderado e inclui todos
os custos de aquisicdo e de transformacgdo, bem como outros
custos incorridos para trazer os estoques a sua condigdo e
localizacdo atuais. No caso de produtos industrializados, em
processo e acabados, o estoque inclui os gastos gerais de
fabricacdo com base na capacidade normal de producdo. Valor
realizavel liquido é o preco de venda estimado no curso normal
dos negécios, deduzido dos custos estimados para sua
conclusdo e dos gastos estimados necessarios para se
concretizar a venda. As provisdes para estoques de baixa
rotatividade ou obsoletos s&do constituidas quando
consideradas necessarias pela Administragéo.

3.7 Investimentos - Os investimentos permanentes por néo
representarem controladas e/ou coligadas, sao avaliados ao
custo de aquisicdo deduzidos de provisdo para desvalorizagéo,
quando aplicavel.

3.8 Imobilizado - Itens do imobilizado s&@o registrados pelo
custo histérico de aquisicdo, formacdo ou construgédo, deduzido
de depreciacdo acumulada e perdas por desvalorizagao, se
aplicavel. A depreciagdo é calculada pelo método linear com
base nas taxas mencionadas na Nota Explicativa n°® 12 e leva
em consideracdo o tempo de vida Util estimado dos bens com
os respectivos valores residuais. Outros gastos séo
capitalizados apenas quando ha um aumento nos beneficios
econdmicos do imobilizado. Qualquer outro tipo de gasto é
reconhecido no resultado como despesa quando incorrido. O
valor residual e a vida util estimada dos bens sdo mensurados
e ajustados, se necessario, na data de encerramento do
exercicio.

3.9 Ativo biolégico - Os ativos biolégicos sdo mensurados
pelo valor justo. Alteragdes no valor justo sdo reconhecidas
no resultado. A madeira em pé é transferida ao estoque pelo
seu valor justo, apurado na data de corte. Os ativos biolégicos
correspondem as florestas de eucaliptos, as quais séo
destinadas ao processo produtivo de ferro gusa. O processo
de colheita e replantio tem um ciclo aproximado de sete anos.
Na determinagéo do valor justo foi utilizado o método de fluxo
de caixa descontado, considerando a quantidade cubica de
madeira existente, segregada em anos de plantio, e os
respectivos valores de venda de madeira em pé até o
esgotamento das florestas. O preco médio liquido de venda foi
estimado com base em pesquisas de pregos no seu setor e
regido de atuacdo, ajustado para refletir o preco da “madeira
em pé”. Os volumes utilizados na avaliacdo foram calculados
em funcdo do incremento médio anual da regido. Conforme
mencionado na nota explicativa n°1, em 2014 os ativos
biolégicos foram utilizados como forma de integralizagcdo de
capital na Sinobras Florestal Ltda., empresa posteriormente
vendida para WMA Participagbes S.A..

3.10 Arrendamento mercantil financeiro - Os ativos séo
reconhecidos pelo valor justo ou pelo valor presente dos
pagamentos minimos previstos em contrato. Os bens
reconhecidos como ativos sdo depreciados pelas taxas de
depreciacdo aplicaveis a cada grupo de ativo. Os encargos
financeiros relativos aos contratos de arrendamento financeiro

sdo apropriados ao resultado ao longo do prazo do
contrato, com base no método do custo amortizado e da
taxa de juros efetiva.

3.11 Ativos intangiveis - Os ativos intangiveis que
possuem vida Util definida sdo amortizados considerando
a sua utilizagdo efetiva. A vida util estimada é revisada
ao final de cada periodo. A despesa de amortizacdo dos
ativos intangiveis com vida definida é reconhecida na
demonstracdo do resultado, na rubrica de despesa
consistente com a funcionalidade do ativo intangivel.
Os ativos intangiveis sdo amortizados por um prazo de
cinco anos, definido com base no tempo de vida util
estimado, correspondendo a softwares, cujo registro é
feito na demonstracdo do resultado do periodo na rubrica
de amortizacdes. O método utilizado para amortizagdo
reflete o padrado de consumo pela entidade dos beneficios
econ6micos futuros. A vida util é aferida pelo periodo em
que a Sociedade tem a capacidade de cobrar o pleno uso
da infraestrutura até o final do periodo dessa licenca. A
vida atil e o valor residual sdo revistos a cada
encerramento de exercicio financeiro e adequados de
acordo com a necessidade.

3.12 Custosde empréstimos - Os custos de empréstimos
atribuidos a aquisicao, construgdo ou producdo de um
ativo que, necessariamente, demanda um periodo de
tempo substancial para ficar pronto para seu uso ou
venda pretendidos sdo capitalizados como parte do custo
destes ativos. Os demais custos de empréstimos sédo
reconhecidos como despesa no periodo em que séo
incorridos. Custos de empréstimos sdo juros e outros
custos em que a Sociedade incorre em conexdo com o
empréstimo de recursos.

3.13 ProvisGes diversas - A Sociedade registra provisdes,
as quais envolvem consideravel julgamento por parte da
Administracdo, para contingéncias fiscais, trabalhistas,
civeis e previdenciarias que, como resultado de um
acontecimento passado, é provavel que uma saida de
recursos envolvendo beneficios econdmicos seja
necessaria para liquidar a obrigagcdo e uma estimativa
razoavel possa ser feita do montante dessa obrigagéo.
A Sociedade também estad sujeita a reivindicacgoes,
legais, civeis e processos trabalhistas cobrindo uma
ampla faixa de assuntos que advém do curso normal das
atividades de negécios. As provisdes sdo revisadas
periodicamente e ajustadas para levar em conta
alteragf8es nas circunstancias tais como prazo de
prescricdo aplicavel, conclusdes de inspec¢des fiscais
ou exposi¢cdes adicionais identificadas com base em
novos assuntos ou decisGes de tribunais. Os resultados
reais podem diferir das estimativas. A Administracao,
com base em informacdes de seus assessores juridicos
e seguindo os critérios de reconhecimento das provisdes,
que determinam que uma provisdo deva ser reconhecida
quando: (i) a entidade tiver obrigacdo presente
decorrente de evento passado; (ii) for provavel que os
recursos sejam exigidos para liquidar tal obrigacédo; e
(iii) o montante da obrigacdo puder ser estimado com
suficiente seguranca. Se qualquer dessas condi¢des néo
for atendida, n&do deve ser constituida uma proviséo,
podendo eventualmente ser necessaria a divulgagdo de
uma contingéncia passiva.

3.14 Imposto derenda e contribuigdo social - Oimposto de
renda e a contribui¢do social do periodo corrente e diferido
sdo calculados com base nas aliquotas de 15%,
acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel
excedente de R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o
lucro tributavel para contribuicdo social sobre o lucro
liquido, e consideram a compensacgdo de prejuizos fiscais
e base negativa de contribuicdo social, limitada a 30% do
lucro real. No ambito das regras de incentivos fiscais de
reducdo do imposto de renda, cujo valor é destinado a
reserva de capital - subvengdo para investimentos - a
Sociedade é beneficiaria, até o exercicio de 2018, de
reducdo de 100% do imposto de renda sobre lucros
operacionais derivados de suas atividades de venda de
laminados e trefilados (lucro da exploragdo). A despesa
com imposto de renda e contribuicdo social compreende a
despesa corrente e diferida, as quais sdo reconhecidas no
resultado, a menos que estejam relacionados a uma
combinacdo de negécios, ou itens diretamente
reconhecidos no patriménio liqguido ou em outros resultados
abrangentes. O tributo corrente é o a pagar ou a receber
esperado sobre o lucro ou prejuizo tributavel do exercicio,
as taxas destes tributos decretadas ou substantivamente
decretadas na data de apresentagdo das demonstragdes
financeiras e qualquer ajuste aos tributos a pagar com
relagdo aos exercicios anteriores. O tributo diferido é
mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas
as diferencas temporarias quando elas revertem, baseando-
se nas leis que foram decretadas ou substantivamente
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