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Combinagdo de negdcios - As combinagBes de negocios sédo
contabilizadas utilizando o método de aquisigdo. O custo de uma
aquisicdo é mensurado pela soma da contraprestac_;ao transferi-
da, avaliada com base no valor justo na data de aquisigdo, e o
vanr de qualquer participagdo de ndo controladores na adquiri-
da. Ao adquirir um negédcio, a Companhia avalia os ativos e pas-
sivos financeiros assumidos com o objetivo de classifica-los e
aloca-los de acordo com os termos contratuais, as circunsténcias
econdmicas e as condigdes pertinentes na data de aquisigdo.
Qualquer contraprestagao contingente a ser transferida pela ad-
quirente é reconhecida a valor justo na data de aquisigdo. Altera-
cOes subsequentes no valor justo da contraprestagdo contingen-
te considerada como um ativo ou como um passivo, deverdo ser
reconhecidas de acordo com o CPC 38 na demonstragdo do resul-
tado ou em outros resultados abrangentes. Se a contraprestagao
contingente for classificada como patriménio, ndo devera ser
reavaliada até que seja finalmente liquidada no patrimonio. O
agio é mensurado como sendo o excedente da contraprestacdo
transferida em relagdo aos ativos liquidos adquiridos (ativos
identificaveis adquiridos, liquidos e os passivos assumidos). Se a
contraprestagdo for menor do que o valor justo dos ativos liqui-
dos adquiridos, a diferenga € reconhecida como ganho na de-
monstragdo do resultado. 2.4 Contas a receber - As contas a
receber correspondem aos valores a receber de clientes pela
prestagdo de servigos no decurso normal das atividades da Com-
panhia. As contas a receber sdo, inicialmente, reconhecidas pelo
valor justo menos os créditos de liquidagdo duvidosa, calculados
com base na andlise dos créditos e registrado em montante con-
siderado pela administragdo como suficiente para cobrir perdas
nas contas a receber. 2.5 Ativos intangiveis. (a) Sistema de
agua e esgoto — A Companhia reconhece como um ativo intan-
givel o direito de cobrar os usuarios, pelos servigos prestados de
abastecimento de agua e esgotamento sanitario presente no
contrato de concessdo, em atendimento a Interpretagdo Técnica
ICPC 01 (R1), do Comité de Pronunciamentos Contabeis e a
Orientagdo OCPC 05 desse mesmo Comité. O ativo intangivel é
determinado como sendo o valor residual da receita de constru-
cdo auferida para a construgdo ou aquisigdo da infraestrutura
realizada pela Companhia, reconhecido conforme nota 2.9 (b). O
ativo intangivel tem sua amortizagdo iniciada quando este esta
disponivel para uso, em seu local e na condigdo necessaria para
que seja capaz de operar da forma pretendida pela Companhia
(Nota 3 (e)). A amortizagdo do ativo intangivel é cessada quando
o ativo tiver sido totalmente consumido ou baixado, deixando de
integrar a base de calculo da tarifa de prestagdo de servigos de
concessdo, 0 que ocorrer primeiro. (b) Direito de concessao
-0 dlrelto de concessdo refere-se a outorga registrada na con-
cessdo no ativo intangivel e as respectivas obrigagdes relaciona-
das aos pagamentos futuros (exigibilidades) estéo registradas no
passivo circulante. A amortizacdo reflete o padrdo em que se
espera que os beneficios econémicos futuros do ativo sejam con-
sumidos pela Companhia, ou o prazo final da concessao, o que
ocorrer primeiro. (c) Capitalizacdo de ]uros - Os custos de
empréstimos que s&o diretamente atribuiveis a aqmsm;ao cons-
trugdo de um ativo intangivel quallﬁcavel que é um ativo que,
necessariamente, demanda um periodo de tempo substancial
para ficar pronto para seu uso pretendido, sdo capitalizados
como parte do custo do ativo quando for provavel que eles irdo
resultar em beneficios econdmicos futuros para a entidade e que
tais custos possam ser mensurados com confianga. (d) Softwa-
res - As licencas de software adquiridas sdo capitalizadas com
base nos custos incorridos para adquiri-los e fazer com que este-
jam prontos para serem utilizados. Esses custos sao amortizados
de acordo com a sua vida util estimada. 2.6 Fornecedores — As
contas a pagar aos fornecedores sdo obrigagdes a pagar por bens
ou servigos que foram adquiridos no curso normal dos negocms
sendo classificadas como passivos circulantes. Os saldos sdo ini-
cialmente reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente,
mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa
efetiva de juros. 2.7 Empréstimos — S3o reconhecidos, inicial-
mente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na transa-
cdo e sao, subsequentemente, demonstrados pelo custo amorti-
zado. Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos
custos da transagdo) e o valor de liquidacdo é reconhecida na
demonstragdo do resultado durante o periodo em que os em-
préstimos estejam em aberto, utilizando o método da taxa efeti-
va de juros. As taxas pagas no estabelecimento dos emprésti-
mos, sao reconhecidas como custos da transagdo das respectivas
operagBes uma vez que seja provavel que uma parte ou todo o
empréstimo seja sacado. Os empréstimos sdo classificados como
passivo circulante, a menos que a Companhia tenha um direito
incondicional de diferir a liquidagdo do passivo por, pelo menos,
doze meses apoés a data do balango. Os custos de empréstimos,
que sdo diretamente atribuiveis a aqwsn;ao construgao ou pro-
dugdo de um ativo qualificadvel, que é um ativo que, necessaria-
mente, demanda um periodo de tempo substancial para ficar
pronto para seu uso ou venda pretendidas, sdo capitalizados
como parte do custo do ativo quando for provavel que eles irdo
resultar em beneficios econdmicos futuros e que tais custos pos-
sam ser mensurados com confianga. Demais custos sdo reconhe-
cidos como despesa no periodo que sdo incorridos. 2.8 Imposto
de renda e contribuicao social correntes e diferidos - As
despesas de imposto de renda e contribuicdo social do periodo

compreendem os tributos correntes e diferidos. O imposto de
renda e contribuigdo social diferidos sdo calculados sobre adigGes
temporarias. As aliquotas desses tributos, definidas atualmente
para determinacdo desses créditos diferidos, sdo de 25% de im-
posto de renda e de 9% para a contribuigdo social. Com base em
projecGes de resultados futuros, elaboradas e fundamentadas
em premissas internas e em cendrios que podem sofrer altera-
coes, os tributos diferidos ativos sdo reconhecidos por ser prova-
vel que o lucro futuro tributavel serd compensado com os saldos
de prejuizos fiscais e base negativa acumulados. O imposto de
renda e a contribuigdo social corrente sdo apresentados liquidos
no passivo quando houver montantes a pagar, ou no ativo quan-
do os montantes antecipadamente pagos excedem o total devido
na data do relatério. 2.9 Reconhecimento da receita - A re-
ceita compreende o valor justo da contraprestagdo recebida ou a
receber pela prestagdo de servigos no curso normal das ativida-
des da Companhia. A receita é apresentada liquida dos impostos,
dos abatimentos e dos descontos. A Companhia reconhece as
receitas quando os valores podem ser mensurados com seguran-
ca, provavel que beneficios econémicos futuros sejam apurados
para a Companhia e quando critérios especificos tiverem sido
atendidos para cada uma das atividades, conforme descrigdo a
seguir: (a) Receita de servigos de agua e esgoto - As recei-
tas de prestagdo do servigo de dgua e esgoto sdo conhecidas por
ocasido do consumo de agua ou por ocasido do consumo de ou-
tras prestagBes de servigo. As receitas, incluindo a parcela néo
faturada, s@o reconhecidas ao valor justo da contrapartida rece-
bida ou a receber. (b) Receita de construgdo - A receita de
construgdo foi estimada considerando os gastos incorridos pela
Companhia na formacgdo da infraestrutura e a respectiva margem
de lucro, determinada com base nos correspondentes custos de
envolvimento da Companhia na formag&o do seu ativo intangivel,
presente no contrato de concessdo publica (ICPC 01 (R1) e OCPC
05), uma vez que a Companhia adota como pratica a terceiriza-
gao dos servigos de construgdo, com riscos de construgdo asse-
gurados nos contratos de prestagdo de servigos e por seguros
especificos de construgdo. A receita de construgdo é determinada
e reconhecida de acordo com o Pronunciamento Técnico ICPC 01
(R1) do Comité de Pronunciamentos Contdbeis — Contratos de
Concessao, segundo o método de porcentagem de conclusdo me-
diante incorporagdo da margem de lucro aos respectivos custos
incorridos no més de competéncia. A margem de lucro utilizada
em 2014 e 2013 é de 2% sobre os custos incorridos atribuiveis
ao contrato de concesséo. Essa receita é reconhecida juntamente
com os custos de construgdo na demonstragdo do resultado de
sua competéncia, e esta diretamente relacionada aos respectivos
ativos formados (ativo intangivel).

3 Estimativas e julgamentos contabeis criticos — As estima-
tivas e os julgamentos contdbeis sdo continuamente avaliados
e baseiam-se na experiéncia histérica e em outros fatores, in-
cluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razodaveis
para as circunstancias. Com base em premissas, a Companhia
faz estimativas com relagdo ao futuro. Por definigdo, as estimati-
vas contabeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos
resultados reais. As estimativas e premissas que apresentam um
risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste rele-
vante nos valores contabeis de ativos e passivos para o proximo
exercicio social, estdo contempladas a seguir: (a) Imposto de
renda, contrlbulgao social e outros impostos — A Companhia
reconhece provisdes por conta de situagdes em que é provavel
que valores adicionais de impostos forem devidos. Quando o re-
sultado final dessas questGes é diferente dos valores inicialmen-
te estimados e registrados, essas diferencas afetam os ativos e
passivos fiscais atuais e diferidos no periodo em que o valor de-
finitivo € determinado. (b) Recuperabilidade do imposto de
renda e contribuigdo social diferidos — A Companhia mantém
o registro permanente de imposto de renda e contribuigdo social
diferidos sobre as seguintes bases: (i) prejuizos fiscais e bases
negativas da contribuigdo social; (ii) receitas e despesas con-
tabeis temporariamente ndo tributaveis e indedutiveis, respec-
tivamente; (iii) receitas e despesas fiscais que serdo refletidas
contabilmente em periodos posteriores; e (iv) valores de ativos e
dos passivos decorrentes de combinagGes de negdcios que serdo
tratados como despesa ou receita no futuro e que ndo impac-
tardo o calculo do imposto de renda e da contribuigdo social. O
reconhecimento e o valor dos tributos diferidos ativos dependem
da geragdo futura de lucros tributaveis, o que requer o uso de
estimativas relacionadas ao desempenho futuro das empresas
da Companhia. Essas estimativas estdo contidas no Plano de
Negdcios, que é aprovado anualmente pela Admmlstragao da
Companhia. Anualmente, a Companhia revisa a projecdo de lu-
cros tributaveis. Se essas projegoes indicarem que os resultados
tributaveis ndo serdo suficientes para absorver os tributos diferi-
dos, sdo feitas as baixas correspondentes a parcela do ativo que
ndo sera recuperada. Os prejuizos fiscais e bases negativas da
contribuigdo social ndo expiram no ambito tributario brasileiro.
(c) Reconhecimento de receita de construgdo - A Compa-
nhia usa o0 método de porcentagem de conclusdo para contabili-
zar seu contrato de construgdo. O uso deste método requer que
a Companhia estime o estagio de execucdo de cada contrato até
a data-base do balango patrimonial como uma proporgdo entre
os custos incorridos com os servigos até entdo executados e o
total dos custos orgados de cada contrato (Nota 2.9 (b)). (d)

Receita ndo faturada - A Companhia registra as receitas ainda
ndo faturadas porém incorridas, cujo servigo foi prestado, mas
ainda ndo foi faturado até o final de cada periodo. Essas receitas
sdo contabilizadas na data da prestagdo do servigo, como con-
tas a receber de clientes a faturar, com base em especificagdes
de cada venda, de forma que as receitas se contraponham aos
custos em sua correta competéncia. (e) Vida atil dos ativos
intangiveis — Os ativos intangiveis da concessdo de servigos
publico sdo amortizados pelo método linear e refletem o periodo
em que se espera que os beneficios econémicos futuros do ativo
sejam consumidos pela Companhia, podendo ser o prazo final
da concesséo, ou a vida util do ativo, o que ocorrer primeiro. Os
ativos intangiveis tem a sua amortizagao iniciada quando esta
disponivel para uso, em seu local e na condigdo necessaria para
que seja capaz de operar da forma pretendida pela Companhia.
4 Gestdo de risco financeiro. 4.1 Fatores de risco financei-
ro. Consideragoes gerais — A Companhia participa em opera-
cOes envolvendo instrumentos financeiros, incluindo caixa e equi-
valentes de caixa, contas a receber, fornecedores e empréstimos.
Os instrumentos financeiros operados pela Companhia tém como
objetivo administrar a disponibilidade financeira de suas opera-
¢Oes. A administragdo dos riscos envolvidos nessas operagoes é
feita através de mecanismos do mercado financeiro que buscam
minimizar a exposicdo dos ativos e passivos da Companhia, prote-
gendo a rentabilidade dos contratos e o patrimonio da Companhia.
Adicionalmente, a Companhia ndo participou de operagdes envol-
vendo instrumentos financeiros derivativos (especulativos e ndo
especulativos) durante os exercicios findos em 31 de dezembro
de 2014 e de 2013. (a) Risco de crédito - A politica da Compa-
nhia considera o nivel de risco de crédito a que esta disposta a se
sujeitar no curso de seus negdcios. A diversificagéo de sua cartei-
ra de recebiveis sdo procedimentos adotados a fim de minimizar
eventuais problemas de inadimpléncia em suas contas a receber.
O risco de crédito também decorre de caixa e equivalentes de
caixa, depositos em bancos e instituigdes financeiras. A exposicdo
maxima ao risco de crédito na data de apresentagdo do relatorio
é o valor contéabil dos titulos classificados como equivalentes de
caixa, depdsitos em bancos, instituigbes financeiras e contas a
receber na data do balanco (Notas 5 e 6). (b) Risco de liquidez
- Para administrar a liquidez do caixa, sdo estabelecidas premis-
sas de desembolsos e recebimentos futuros, sendo monitoradas
diariamente pela area de tesouraria. 4.2 Gestao de capital - Os
objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de sal-
vaguardar a capacidade de sua continuidade para oferecer retorno
aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além de
manter uma estrutura de capital ideal para reduzir o respectivo
custo. Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a Companhia
pode rever a politica de pagamento de dividendos, devolver capi-
tal aos acionistas ou, ainda, emitir novas agGes ou vender ativos
para reduzir, por exemplo, o nivel de endividamento. Condizente
com outras companhias do setor, a Companhia monitora o capital
com base no indice de alavancagem financeira. Esse indice corres-
ponde a divida liquida dividida pelo capital total. A divida liquida,
por sua vez, corresponde ao total de empréstimos (incluindo curto
e longo prazos), conforme demonstrado no balango patrimonial,
subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa. O capital
total é apurado através da soma do patriménio liquido, conforme
demonstrado no balango patrimonial, com a divida liquida. Os in-
dices de alavancagem financeira para os exercicios findos em 31
de dezembro, podem ser assim sumariados:

2014 2013
Total de empréstimos (Nota 9) .............. ... 14.235 12.552
(-) Caixa e equivalentes de caixa (Nota 5) ....... ___ (75) (1.758)
Divida liquida......cccvvviviiiiiiniiiiis .. 14,160 10.794
Total do patrimonio lquido ......ccvuvvvveviiininnen. 4.799 840
Total do capital ..o 18.959 11.634
Indice de alavancagem financeira - % ...... 75% 93%

4.3 Instrumentos financeiros por categoria — Os instrumen-
tos financeiros da Companhia sdo classificados da seguinte forma:

Empréstimos e recebiveis 2014 _ 2013
Caixa e equivalentes de caixa 75 1.758
Contas @ receber.......oooviieiiiiiiiiees 1.230 333

1.305 _2.091

Outros passivos financeiros
FOrnecedores......covvviviiiiiiiiiiiiiiie e 409 275
EMPréstimos ...ovuiviiiiiiiiiiiiniiiieeieneieeaeenas 14.235 12.552

14.644 12.827

5 Caixa e equivalentes de caixa _ 2014 _ 2013

FUNO fIXO tuvneieiiiiei e 4

Bancos conta movimento 71 67

Aplicagdes financeiras (i) 1.691

75 1.758

(i) O saldo de aplicagdes financeiras em 31 de dezembro de 2013
estd representado por aplicagGes financeiras de renda fixa e liqui-
dez imediata, sendo a remuneragcao média de 100% do Certifica-
do de Depédsito Interbancério (“CDI").

6 Contas a receber

2014 _ 2013

Contas a receber de clientes
Clientes particulares (i) ...coovvvviiiiiiiiiiiinnnnns 435 312
Clientes publicos vee__ 795 21
Total das contas a receber..........coovvviiieinininnns 1.230 333




