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ESTALEIRO RIO MAGUARI S/A- CNPJ] 03.024.422/0001-95. Relatério da Diretoria — Senhores Acionistas! Em cumprimento as determinagdes legais e estatuarias, submetemos a analise e apreciagéo
de V.sas; as DemonstragGes contabeis desta sociedade, pertinentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2014 e 2013. Ao mesmo tempo em que se coloca a inteira disposicéo de todos os
interessados, para presta-lhes quaisquer esclarecimentos que por ventura julguem necessario. Belém-Pa, 30 de abril de 2015.

Balango Patrimonial dos Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2014 e de 2013 (em Reais)

2014

110.937.739,47
23.804.092,38
2.172.034,15
22.846.516,38
33.464.142.73
7.830.984,58
17.944.985,18
1.577.251,93
636.545,95

ATIVO

Circulante

Caixa e equiv.caixa
Ctas a rec. de clientes
Embarc. andamento
Estoques

Adto. a fornecedores
Adto p/cta de lucro
Import. andamento
Imp. a recuperar

669.7

Demais cont. a rec. 661.186,19
N&o Circulante 83.674.566,97
Realiz a L. Prazo 5.735.710,77
Partes relacionadas 5.185.800,75
Dep. Judiciais 549.910,02
Investimentos 56.222.886,18
Imobilizado 21.715.970,02

Total do ativo 194.612.306,44

2013
160.550.101,62
27.514.289,04

82,02

92.204.543,15
31.790.446,36
5.697.861,53

882.837,18
1.383.109,06
407.233,28
51.514.898,84
5.672.330,14
5.177.792,71
494.537,43
21.636.697,39
24.205.871,31
212.065.000,46

2014
101.073.176,21
14.811.228,46
83.485.031,52

Circulante
Fornecedores
Adto de clientes

_2013
136.664.553,40
3.632.000,04
131.730.694,23

Obrig. tributarias 1.571.478,74 277.342,40
Obrig. soc e trab. 872.064,53 734.505,49
Demais ctas a pagar 333.372,96 290.011,24
Nao Circulante 201.407,84 --
Imp. parcelados 201.407,84 --

Patrim. Liquido
Capital Social

93.337.722,39
61.340.522,65
Rec. p/ aum. capital 4.942.200,30
Reservas de lucros 27.054.999,44
T. do Pass.e Pat. Liq. 194.612.306,44

75.400.447,06
61.340.522,65
4.942.200,30
9.117.724,11
212.065.000,46

Demonstragdo das Mutagdes do Pa
Cap.Social

Saldos 31.12.12 8.396.101,00 1

Rec.p/aum. de Cap.

Const. de Reservas

Res.de Inc.Fiscais

Aum.de Cap.p/incorp.

de reservas:

Reserva Legal

Res.de Ret.Lucros

Res.de incet.fisc.

Aum.de Cap. por:

Conv. de debent.

Luc.Lig do Exerc.

Dest.prop.p/exec.

Reser.de inc.fiscais

Reserva Legal

Res.Ret.de Lucros

Saldo 31.12.13 61.340.522,65

Luc.Liq.do Exerc.

Dest. prop.p/exec.

Res.de inc.fiscais

Reserva Legal

Res.de Ret.de Lucr.

46.612.438,76
769.155,00

3.883.608,65

Saldo 31.12.14 61.340.522,65 1.

1.679.219,24 (1.679.219,24)

Notas Explcati-

trimonio Liquido para os Exercicios Findos em 31 de dezembro de 2014 e de 2013 N
vas as Demons-

Res. Legal Inc. Fisc. Ret. Lucros Rec. Aum.Cap. L.acum. Total g Fi
.679.220,20 --  47.381.594,52 8.718.143,24 -  66.175.058,96 Eg:gg:fjos i
107.665.71 107.665,71 cicios dFindos
em 31 de De-
769.155,76 (769.155,76) -~ | Zembro de 2014

e de 2013(Em
reais)1-Contex-
to Operacional.
A empresa tem
como atividade
preponderan-
te a prestagdo
de servigos de
administracao,
engenharia elé-

(46.612.438,76) --
(769.155,00)

(3.883.608,65)
9.117.722,39 9.117.722,39

2.097.260,38 (2.097.260,38)

351.023,10 (351.023,10) trica, mecanica,
6.669.438,91 (6.669.438,91) naval, civil e ur-
351.024,06 2.097.261,14 6.669.438,91 4.942.200,30 --  75.400.447,06 | banismo, cons-

trugdo e reparos

17.937.275,33 17.937.275,33
navais. 2. Base

4.482.812,84 (4.482.812,84) de  prepara-
672.723,12 (672.723,12) Gdo e princi-
12.781.739,37 (12.781.739,37) pais  praticas

contabeis 2.1.
Declaragdo de

023.747,18 6.580.073,98 19.451.178,28 4.942.200,30 93.337.722,39

Demonstragdo dos Fluxos de Caixa para os exerc.

findos em 31.03.2014 e de 31.12.2013

Ativi
Luc.Lig.do Exerc. 17.937.275,33
Ajus.p/rec.o Res.do exerc.:

Deprec. e amortizagdo 1.509.996,08
Valor resid. de bens do

Imobilizado baixado 1.640.736,01
Luc. Liq Ajustado 21.088.007,42

(Aum)Red.Cont.Ativo

Cont. a rec. clientes (1.502.252,13)
Adiant. a fornecedores (2.133.123,05)
Imp. a recuparar 746.563,11

Estoques 67.684.330,40

Import. em andamento (694.414,75)
Adiant.p/cont.de lucr.(17.944.985,18)
Outros ativos (253.952,91)

T

(169.1

9.117.722,39
778.330,44

9.896.052,83
136.860,23

05,50)

120.894,91
1.754.578,02
1.218.453,93

(193.723,31)

45.902.165,49 2.867.958,28
Aum.(red.)nas Ctas Passivo
Adiant. de Clientes (48.245.662,71) 1.156.891.93
Obrig. Tributarias 1.294.136.34 43.841.30
Obrig. Sociais e Trab. 137.559.04 196.760.48
Fornecedores 11.179.228.42 2.304.379.43
Outros Passivos 43.361.72 --
(35.591.377.19) 3.701.873.14
Rec.Lig.Ativ.Oper. 31.398.795.72  16.465.884.25
Fluxo Cx das ativ. de Invest.
Partes relacionadas (8.008,04) (5.509,60)

Aum. de Invest.
Aquis. de Imobilizado
Outros (55.372,59)
Rec.Lig.ativ.Financ. (35.310.400,22)
Fluxo Cx das ativ. de Invest.

(34.586.188,79)
(660.830,80)
(189.2

(7.619.031,68)
(236.279,64)

56.97)

(8.050.077,89)

Partes relacionadas -- 142.874,21
Emp. e Financ. 201.407,84 (20.199,82)
Rec.Lig.das ativ. de financ. 201.407,84 122.674,39
Aum.(Red.) de Cx

e equiv. de Caixa (3.710.196,66) 8.538.480,75
Caixa e Equiv. de cx

No inicio do exercicio 27.514.289,04 18.975.808,29
Caixa e Equiv. de cx

No fim do Exercicio 23.804.092.38 27.514.289,04
Aum.(red) de cx e

Equiv. de caixa (3.710.196,66)  8.538.480,75

Demonst.de Res. p/Exerc. Findos em 31.12.14/13

2014

Rec. Oper. Bruta 203.774.259,47
Vda d embarcagbes 202.537.040,16
Vda d mat. e serv. 1.237.219,31
Ded. Rec. Bruta (149.087,29)
Imp. incid. s/vdas (149.087,29)
Rec. Oper. Liq. 203.625.172,18
C. das Vendas (177.600.193,80)
Lucro Bruto 26.024.978,38
Rec.(desp) Oper (677.134,69)
Desp. gerais e adm (6.211.195,91)
Deprec. e Amort. (214.963,10)
Out. Rec./(desp)oper. 5.749.024,32
Lucro Oper. Ant. do
Result. Financeiro
Result. Financeiro
Desp. financeiras
Rec. Financeiras
Luc. oper. Ant/Imp. de

Renda e C. Social 25.333.604,38
Contrib. Social (1.962.616,51)
Imp. de Renda (5.433.712,54)
Lucro Liqg./Exerc. 17.937.275,33
Lucro Lig./Agéo 16,82

25.347.843,69
(14.239,31)
(117.104,17)
102.864,86

conformidade e base de preparacgao. As demonstragdes financeiras foram preparadas
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, com observéancia da Lei das So-
ciedades An6nimas e os pronunciamentos técnicos, orientagdes e interpretacdes técnicas
emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e homologados pelo Conselho
Federal de Contabilidade (CFC) e Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM). 2.2. Apura-
c¢do do resultado O resultado das operagdes é apurado em conformidade com o regime
contdbil de competéncia de exercicios. 2.3. Caixa e equivalentes de caixa. O caixa
e equivalentes de caixa incluem numerdarios em espécie, depdsitos bancarios a vista e
aplicagGes financeiras consideradas de liquidez imediata ou conversiveis em um montante
conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um risco insignificante de mudanga de valor, os
quais sdo registrados pelo valor de custo, acrescidos dos rendimentos auferidos até a data
do balango, que ndo excedem o seu valor de mercado ou de realizagdo. 2.4. Contas a
receber de clientes e provisdo para perdas sobre créditos. As contas a receber de
clientes sdo registradas pelo valor nominal. A provisdo para perdas sobre créditos néo foi
constituida tendo em vista que a Administracao da entidade julgou como pouco provavel
a ocorréncia de inadimpléncias no presente exercicio. 2.5 Estoques Os estoques sdo
avaliados ao custo médio de aquisicdo que sdo inferiores aos valores de realizagdo liquida
e nao excedem o valor de mercado. 2.6. Imobilizado. Avaliado ao custo de aquisigao
ou construgdo deduzido pelas depreciagdes acumuladas. Os encargos de depreciagdo s&o
calculados sobre o custo, pelo método linear, com base nas taxas estabelecidas em fungdo
do tempo de vida Util estimada dos bens. Os ganhos ou perdas decorrentes de baixa dos
itens do ativo imobilizado, quando aplicavel, sdo determinados pela diferenga entre o va-
lor liquido da alienagdo e o valor contabil do bem, os quais sdo reconhecidos no resultado
do exercicio. 2.7. Outros ativos e passivos circulantes e ndo circulantes. Os ativos
circulantes e ndo circulantes sdo apresentados ao valor de custo ou realizagdo incluindo
quando aplicavel, as variagGes monetarias e rendimentos correspondentes. Os passivos
circulantes e ndo circulantes sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis,
acrescidos, guando aplicavel, dos respectivos encargos e das variagdes monetarias incor-
ridas. Ndo ha ajustes relevantes a serem registrados nos ativos e passivos para trazer sua

2013

105.154.527,90
105.154.527,90
(1.081.136,72)
(1.081.136,72)
104.073.391,18
(88.289.736,44)
15.783.654,74
(3.018.946,61)
(4.337.876,55)
(778.330,44)
2.097.260,38

12.764.708,13
(144.323,42)
(144.446,30)
122,88

12.620.384,71
(960.528,52)
(2.542.133,80)
9.117.722,39
8,55

Relatdrio dos Auditores Independentes sobre as De-
monstracoes Financeiras. Aos Administradores de ES-

TALEIRO

10 MAGUARI S.A. Belém - PA. Examinamos as

demonstragdes financeiras de ESTALEIRO RIO MAGUARI
S.A., que compreendem o balango patrimonial em 31/12/
2014 e as respectivas demonstracbes do resultado, das
mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para

o exercicio findo naquela

ata, assim como o resumo das

rincipais praticas contabeis e demais notas explicativas.
esponsabilidade da administracdo sobre as Demonstra-
¢des Financeiras. A administracdo da entidade ¢ respon-
savel pela elaboracdo e adequada apresentagdo dessas

demonstracoes financeiras de acordo com as pratica

S con-

tabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que

ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragées financeiras livres de distorgdo relevante, independente se causada por fraude ou erro. Responsabilidade dos Auditores  Independen-
Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstragOes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.

Essas normas, requerem, o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o ob_](etlvo de obter s%gurangaNrazoavel de que as demonstragoes financeiras estao

livres de distor¢do relevante.Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidencias a respeito dos valores e

procedimentos ‘selecionados dependem do julgamento de auditor incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou errg. Nessa

avaliagdo de riscos, o auditor considera os ‘controles internos relevantes para a elaboragao e a adequada apresentagao das demonstragoes financeiras para planejar os procedimentgs de auditoria que sao apro-

priadas nas circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao sobre a eficacia dos controles internos da _audi : I as Col tiliz: ;

razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragdo, bem como a avaliacdo da representacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida

é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Opinido. Em nossa opiniao, as demonstragdes financeiras referidas acima, representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a

Batrl _ c[:)enho de suas operafoes e os seus fluxos de cai

1/04/2015. Gama & Cia. Auditores f[ndepen entes - CRC-CE N°

tes.

monial e financeira da Companhia, o desem

mensuragao a valor presente de realizagdo. 2.8. Imposto de renda e contribuigao social sobre o lucro liquido. O Imposto de Renda e a Contri-
buigdo Social correntes sdo reconhecidos na demonstragéo do resultado do exercicio. O Imposto de Renda é calculado com base na aliquota de 15%,
acrescido do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240.000,00. A contribuigdo social foi constituida sob aliquota de 9% sobre o
lucro tributavel. A Companhia é beneficiaria de incentivos fiscais do imposto de renda, conforme mencionado na Nota Explicativa n® - 11 Subvengdes

governamentais. O saldo da provisdo

3- Caixa e Equival. de Cx - Ativo Circul. 7-Imobilizado - Ativo ndo Circulante
Descrigdo 20 2013 Bens Custo Depreciagdao 2014 2013
(Biaix(a: oM 7%%.(%8225,85 4 439?3%23 Iméveis 1.793.520,00 -- 1.793.520,00 1.793.520,00
co Cont.Mov. . y . . ’ Ad. i . . . . . . . . .
Sl A pBLi iR ps o e SRR ComTL  NLn Satens
4°1a tos Recuperaveis - Ative Cireul. | Moveis e Utens. 297.684,60 (120.650,83) 177.033,77 187.088,32
Deschog os Recuperavels s puvo tireyl 1 3 | Maq. e Equipam. 8.684.298,07 (3.845.625,86) 4.838.672,21 4.830.094,16
INSS a Recuperar  257.627,99 257.627,99 Equip. de Inform. 265.501,10 (260.266,67) 5.234,43 39.553,94
IRRF Rec s/aplic.fin. 281.934,70 1.124.019,70 | Veiculos 1.175.087,93 (845.895,18) 329.192,75 2.355.814,15
IRPJ a Recuperar 65.117,57 -- Ferramentas 173.653,91 (71.488,83) 102.165,08 114.601,23
Kot 08555 003°3:895:L3 1.461,37 | Qutros - K > 2.743.298,31
.Fonte - 5 . ,
R.fon 636723535 1.383:1853¢4 Total- : : 29.067-.951:20 (7.351.981,18) 21.715.970,02 24.205.871,31
5-Outros Créditos a Rec. — Ativo Circul. 8-Obrig. Tributarias-Passivo Circulante | 9-Obrig. Soc. e Trab.-Passivo Circul. [10-Pa-
RosCHc el 345.60955 2023000 | Re D Récoher  34.63950 2913 | Descricdo 2014 2013 | o
Adiant 3 Fone™ TRV ES 355553 28| IRPJ a Recolher  401.045/39  70.218,77| Sal.e Ord.a Pag. 570.568,31 504.609,88 !:'gg'i‘gg-l
Tota 661.186,19 407.233,28| CSLL a Recolher 827.167,65 153.090,40 | INSS a Recolher 172.697,01 115.147,05 [ =<5 29
6-Partes Relacionadas -Ativo Nao Circul. _ | PIS a Recolher 20.414,12 -- | FGTS a Recolher 121.112,68 108.843,66 capi-
Descricao 2014 2013 | COFINS/Recolher 94.028,67 .| Pen.Alim.a Pag.  4.877,38 3.325,88 |tal social
Rio Maguari Serv. 5.172.283,11 5.172.283,11 | IRRF a Recolher _52.008,17 54.033,23| - & 0 2 2.812'15 2.579.02|subscri
Rio Maguari Com. _ 13.517,64 5.509,60 Img-ParC- 142.170,24 -- ont.5ind. a Rec. 2.612, 279,021 subscrito
Total 5.185.800,75 5.177.792,71| Total 1.571.478,74 277.342,40 | Total 872.064,53 734.505,49]|e I'mtc‘la_
ralizadao

no passivo é demonstrado pelo valor liquido, deduzido das antecipacdes efetuadas no exercicio, se aplicavel.

de R$ 61.340.522,65 esta representado por 61.340.522 acBes ordindrias sem valor nominal. 11-Subvengbes governamentais. As subvencdes
governamentais recebidas pela Empresa tém a natureza de subvengdes para investimentos e sdo registradas pelo seu valor nominal diretamente no
resultado de conformidade com o que determina a Lei n° 11.638/07, igualmente adotada pelo pronunciamento CPC 07 - Subvenc&o e Assisténcia
Governamentais, aprovado pela Deliberagdo CVM n° 555/08. O valor das subvengdes para investimento recebidas é determinado a partir do montante
de IRPJ] devido e incidente sobre o lucro real gerado pela companhia. S a
provisdo do imposto de renda da pessoa juridica. A empresa é beneficiaria da re
dos de suas atividades. Fabio Ribeiro de Azevedo Vasconcellos - Diretor Operacional e Eduardo da Silva Melo — Contador CRC-PA 6.809.

A subvencféol baseada no lucro da exploracéo, é apresentada como deducdo da
ugao de 82,5% do imposto de renda sobre lucros operacionais deriva-

27 = S - PA Manoel Delmar

Ivulgagdes apresentadas nas demonstragdes financeiras. Os
ompanhia. Uma_auditoria inclui também a avaliagao da adequacgao das praticas contabeis utilizadas e a

0sicao
xa para o exercicio findo na%uela data, de acordo com as Bréticas contabeis adotadas no Brasil. Forfalega(CgE),
da Gama - Contador - CRC-RS N° 028449/0-6-T-CE - S — PA.

Protocolo 834987



