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Sexta-feira, 25 DE SETEMBRO DE 2015

PARA PIGMENTOS S.A. NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRA-
COES FINANCEIRAS PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEM-
BRO DE 2014. (Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto
quando indicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Para Pigmentos S.A. (“Sociedade” ou “PPSA") é uma Sociedade an6nima
com sede na Estrada da Ponta da Montanha, Km 7, Barcarena no Estado do
Para. A Sociedade tem como objeto social a exploragao € 0 aproveitamen-
to de jazidas minerais no territorio nacional, compreendendo a pesquisa, a
lavra, o beneficiamento, a industrializacdo, o transporte e a comercializagdo
de produtos minerais no mercado doméstico e no exterior. A controlada,
PPSA Ovearseas Ltd. (participacdo de 100%), tem como objeto social a co-
mercializagdo de produtos minerais no mercado exterior.

Atualmente, a Sociedade, dedica-se a exploragdo das reservas de caulim si-
tuadas na regido do Rio Caplm Municipio de Ipixuna do Pard, Estado do Para.
A partir de maio de 2012, a Sociedade passou a comercializar quase que
exclusivamente para a empresa relacionada Imerys Rio Capim Caulim S.A..
O atual cédigo de mineragdo brasileiro encontra-se vigente desde 1967.
Noticias recentes do Instituto Brasileiro de Mineragdo (“IBRAM") indi-
cam que o Governo Federal pretende emitir uma nova versdo da norma.
Como consequéncia de tal expectativa, reguladores estdo adiando apro-
vagBes para novas pesquisas e projetos de exploragdo. A expectativa &
que o novo cddigo incluird atualizagdes para as regras de exploragéo, a
criagdio de uma agéncia reguladora para o setor de mineragéo, 0 aumen-
to dos royalties e maiores precaugdes para conservagdo do meio ambien-
te. A Administracdo da Sociedade acredita que as eventuais mudancas
no atual cédigo de mineragdo brasileiro ndo traréo um efeito significativo
as suas demonstragdes financeiras.

A Sociedade esta localizada na drea de atuacdo da SUDAM (Superintendén-
cia de Desenvolvimento da Amazonia). De acordo com o Ato Declaratério
Executivo n® 06/2014 datado de 17 de margo de 2014 a Sociedade possui
o beneficio da redugéo de 75% do imposto de renda de pessoa juridica e
adicionais ndo restituiveis incidentes sobre o lucro de exploracéo, relativo ao
projeto de modernizag&o total do empreendimento da Sociedade na area de
atuacdo da SUDAM, pelo prazo de 10 anos a partir do ano calendario 2013
com término em 2022.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estdo apresentadas em
conformidade com as praticas contébeis adotadas no Brasil € com obser-
vancia as disposicBes contidas na Lei das Sociedades por A¢Bes e alteragdes
posteriores, abrangendo Pronunciamentos, Interpretagdes e OrientacSes
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e aprovados pelo
Conselho Federal de Contabilidade - CFC.

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base no custo histé-
rico, exceto por determinados instrumentos financeiros mensurados pelos
seus valores justos, conforme descrito nas praticas contabeis a seguir. O
custo histdrico geralmente é baseado no valor justo das contraprestacdes
pagas em troca de ativos na data da transagéo.

Na preparacdo das suas demonstragdes financeiras a Sociedade adotou,
quando apllcavel 0s pronunciamentos e respectivas interpretagdes técnicas
e orientagdes técnicas emitidas pelo CPC, que juntamente com as praticas
contdbeis incluidas na legislagdo societdria brasdelra sdo denominados como
praticas contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP).

A moeda funcional da Sociedade e a moeda de apresentagdo das demons-
tragBes financeiras é o Real. As demonstragdes financeiras estdo sendo
?presentadas em milhares de reais, exceto quando indicado de outra
orma.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As demonstragoes financeiras foram elaboradas de acordo com as seguintes
principais préticas contdbeis:

e Bases de consolidacio

As demonstragbes financeiras consolidadas incluem as demonstracbes fi-
nanceiras da Sociedade e de sua controlada. O controle ¢é obtido quando a
Sociedade tem o poder de controlar as politicas financeiras e operacionais
de uma entidade para auferir beneficios de suas atividades. As politicas con-
tabeis da controlada em conjunto est&o alinhadas com as politicas adotadas
pela Sociedade.

¢ Caixa e equivalentes de caixa

Inclui caixa, depdsitos bancarios a vista e aplicagbes financeiras com alta
liquidez, realizéveis em até 90 dias da data da aplicagéo, ou consideradas
de liquidez imediata ou conversiveis em um montante conhecido de caixa,
e que estao sujeitas a um risco insignificante de mudanga de valor;, os quais
sdo registrados pelos valores de custo, acrescidos dos fendimentos auferi-
dos até a data do balango, que ndo excedem o seu valor de mercado ou de
realizagdo.

o Contas a receber

Sdo demonstradas pelo valor nominal dos titulos a receber, principalmente
decorrentes da venda de produtos e da prestacdo de servigos ajustados,
quando aplicavel, das variagdes cambiais incorridas.

® Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa

Calculada com base na analise individual dos créditos a receber e registrada
por valor considerado suficiente para cobrir eventuais perdas. No entanto,
os valores sujeitos a essa andlise sdo irrelevantes, ja que praticamente a
totalidade das vendas € com partes relacionadas, e, por isso, a constituicdo
de provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa ndo é aplicavel.

o Estoques

Os estoques sdo apresentados pelo menor valor entre o valor de custo e
o valor realizavel liquido. Os custos dos estoques sdo determinados pelo
meétodo do custo medio. O valor realizével liquido corresponde ao prego de
venda estimado dos estoques, deduzindo todos os custos estimados para a
conclusdo e custos necessarios para realizar a venda.

o Investimento em controlada

O investimento em sociedade controlada ¢é registrado e avaliado pelo méto-
do de equivaléncia patrimonial, reconhecido no resultado do exercicio como
despesa (ou receita) operacional. Para efeitos do calculo da equivaléncia pa-
trimonial, ganhos ou transaces a realizar entre a controlada e a Sociedade
s0 eliminados na medida da participagdo da Sociedade; perdas ndo reali-
zadas também sdo eliminadas, a menos que a transagdo fornega evidéncias
de perda permanente (“/mpa/rment") do ativo transferido.

e Imobilizado e intangivel

Sdo demonstrados ao custo histdrico, deduzido das respectivas deprecia-
¢Bes e amortizagBes acumuladas, que sdo reconhecidas com base na vida
(til estimada de cada ativo pelo método linear de modo que o valor do custo
menos o seu valor residual apos sua vida Util seja integralmente baixado
(exceto para terrenos). O direito de exploragdo da jazida foi suportado por
laudo de avaliagdo. O custo inicial de preparagdo do solo antes da extragao

(decapeamento) é reconhecido no ativo imobilizado e amortizado mensal-
mente em funcéo da capacidade estimada da area decapeada, na proporgéo
de sua extragao.

A vida (til estimada e os métodos de depreciagdo sdo revisados no final de
cada exercicio e o efeito de quaisquer mudangas nas estimativas é contabi-
lizado prospectivamente.

Um item do imobilizado € baixado apés alienagdo ou quando ndo ha bene-
ficios econémicos futuros resultantes do uso continuo do ativo. Quaisquer
ganhos ou perdas na venda ou baixa de um item do imobilizado sdo de-
terminados pela diferenga entre os valores recebidos na venda e o valor
contabil do ativo e sdo reconhecidos no resultado.

o Provisao para fechamento de mina

A provisdo para gastos com o fechamento de mina refere-se a reservas su-
portadas por um laudo, cuja estimativa apresenta-se classificada no passivo
ndo circulante. Os conceitos adotados no provisionamento dos custos de
fechamento de mina sdo:

(i) custos com fechamento de minas sdo registrados como parte do cus-
to do ativo imobilizado em contrapartida a provisdo que suportara tais
gastos;

(i) as estimativas dos custos sao contabilizadas levando-se em conta o
valor presente das obrigagdes, descontadas a uma taxa livre de risco, com
base nas projecdes de desembolsos efetivos dessas obrigagoes;

(i) as estimativas de custos sdo revistas anualmente, de forma que os
ajustes decorrentes de novas estimativas sdo contabilizados no ativo imo-
bilizado ou intangivel, e a realizacdo (revers&o) do ajuste a valor presente
da obrigagdo, sera contabilizada no resultado do exercicio como despesas
financeiras; e

(iv)a amortizagéo dos custos com o fechamento de mina é calculada com
base na extragdo das reservas de caulim aprovadas pela administragdo
da Sociedade.

e Demais ativos circulantes e nao circulantes

Sdo apresentados pelo menor valor entre o valor de custo, incluindo, con-
forme apllcavel os rendimentos e as variagdes monetarias auferidas, e o
de realizagdo.

® Passivos

S&o demonstrados pelos valores conhecidos ou calculdveis, acrescidos,
quando aplicavel, dos correspondentes encargos e das variagoes monetarias
e cambiais incorridas, previstas contratual ou legalmente.

o Planos de beneficios de aposentadoria

Os pagamentos a planos de aposentadoria de contribuicdo definida sdo re-
conhecidos como despesa quando os servigos que concedem direito a esses
pagamentos sdo prestados.

® Reconhecimento de receita

A receita € mensurada pelo valor justo da contrapartida recebida ou a rece-
ber, deduzida de quaisquer estimativas de devolugdes, descontos comerciais
e/ou bonificagbes concedidos ao comprador e outras dedugdes similares. A
receita somente € reconhecida quando os riscos e beneficios decorrentes
da transagdo sdo transferidos ao comprador, o valor da receita possa ser
estimado com seguranga e quando for provavel que beneficios econémicos
decorrentes da transagao sejam percebidos pela Sociedade.

® Apuracéo do resultado

As receitas e despesas sdo contabilizadas de acordo com o regime de com-
peténcia dos exercicios.

e Imposto de renda e contribuicéo social

A provisdo para imposto de renda e contribuicdo social corrente esta base-
ada no lucro tributavel do exercicio. O lucro tributdvel difere do lucro apre-
sentado na demonstragdo do resultado, porque exclui receitas ou despesas
tributaveis ou dedutiveis em outros periodos, além de excluir itens ndo tri-
butaveis ou ndo dedutiveis de forma permanente. A provisdo para imposto
de renda e contribuicdo social € calculada individualmente por cada empresa
com base nas aliquotas vigentes no fim do exercicio,

A Sociedade considera a adogdo do Regime Tributdrio de Transigdo (RTT)
para a apuracdo do imposto de renda e contribuicdo social.

© Imposto de renda e contribuicéo social diferidos

O Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (“imposto diferido”’
reconhecido sobre as diferencas temporarias no final de cada exerC|C|0
entre os saldos de ativos e passivos reconhecidos nas demonstragdes fi-
nanceiras e as bases fiscais correspondentes utilizadas na apuragdo do
lucro tributavel incluindo saldo de prejuizos fiscais, quando aplicavel. Os
impostos diferidos passivos sdo geralmente reconhecidos sobre todas as
diferencas temporarias tributaveis e os impostos diferidos ativos sdo reco-
nhecidos sobre todas as diferencas temporarias dedutiveis, apenas quando
for provavel que a empresa apresentara lucro tributdvel futuro no mon-
tante suficiente para que tais diferengas temporarias dedutiveis possam
ser utilizadas.

A recuperago do saldo dos impostos diferidos ativos € revisada no final de
cada exercicio e, quando ndo for mais provével que lucros tributaveis futuros
estardo dlsponlvels para permitir a recuperagao do ativo, ou parte dele, o
saldo do ativo € ajustado pelo montante que espera ser recuperado.
Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados pelas aliquotas aplica-
veis no exercicio no qual espera que o passivo seja liquidado ou o ativo seja
realizado, com base nas aliquotas previstas na legislagdo tributéria vigente
no final de cada exercicio. ‘A mensuragdo dos impostos diferidos ativos e
passivos reflete as consequéncias fiscais que resultariam da forma na qual a
Sociedade espera, no final do exercicio, recuperar ou liquidar o valor contabil
desses ativos e passivos.

o Ativos e passivos financeiros

Sdo inicialmente mensurados pelo valor justo. Os custos da transagdo dire-
tamente atribuiveis a aquisicdo ou emiss3o de ativos e passivos financeiros
(exceto por ativos e passivos financeiros reconhecidos ao valor justo no re-
sultado) sdo acrescidos ou deduzidos do valor justo dos ativos ou passivos
financeiros, se aplicavel, apés o reconhecimento inicial. Os custos da tran-
sagao diretamente atribuiveis a aquisicdo de ativos e passivos financeiros
ao valor justo por meio do resultado sdo reconhecidos imediatamente no
resultado.

Os demais ativos e passivos financeiros sdo representados, principalmente,
por contas a receber, créditos e débitos com partes relacionadas, fornecedo-
res, empréstimos e ﬁnanoamentos outras contas a receber e a pagar. Sdo
mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o método de juros
efetivos, deduzidos de qualquer perda por redugdo do valor recuperavel,
quando apllcavel

A redugdo ao valor recuperavel de ativos financeiros é avaliada por indicado-
res de redugdo ao valor recuperavel no final de cada exercicio e reconhecida
se, e apenas se, houver evidéncia objetiva da redugdo ao valor recuperavel
do ativo financeiro como resultado de um ou mais eventos que tenham
ocorrido apds seu reconhecimento inicial.

o Ativos financeiros

Os ativos financeiros estédo classificados nas seguintes categorias especifi-
cas: ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado e empréstimos

e recebiveis. A classificacdo depende da natureza e finalidade dos ativos
financeiros e é determinada na data do reconhecimento inicial.

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem ativos
financeiros mantidos para negociagao e ativos financeiros designados no
reconhecimento inicial a valor justo por meio do resultado.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros ndo derivativos com paga-
mentos fixos ou determinaveis e que ndo sdo cotados em um mercado ati-
vo. Os empréstimos e recebiveis (inclusive valores a receber de clientes) sdo
mensurados pelo valor de custo amortizado, deduzidos de qualquer perda
por redugdo do valor recuperavel.

A receita de juros é reconhecida através da aplicagdo da taxa de juros efeti-
va, exceto para créditos de curto prazo quando o reconhecimento dos juros
seria imaterial.

Reducio ao valor recuperavel de ativos financeiros

Ativos financeiros, exceto aqueles designados pelo valor justo por meio do
resultado, sdo avaliados por indicadores de redugdo ao valor recuperavel no
final de cada periodo de relatério. As perdas por redugdo ao valor recupe-
ravel sdo reconhecidas se, e apenas se, houver evidéncia objetiva da redu-
¢do ao valor recuperavel do ativo financeiro como resultado de um ou mais
eventos que tenham ocorrido apds seu reconhecimento inicial, com impacto
nos fluxos de caixa futuros estimados desse ativo.

Baixa de ativos e passivos financeiros

A Sociedade baixa um ativo financeiro, apenas quando os direitos contra-
tuais aos fluxos de caixa provenientes desse ativo expiram, ou transfere o
ativo, e substancialmente todos os riscos e beneficios da propriedade para
outra Sociedade. Na baixa de um ativo financeiro em sua totalidade, a dife-
renga entre o valor contabil do ativo e a soma da contrapartida recebida e a
receber é reconhecida no resultado.

A baixa de passivos financeiros ocorre somente quando as obrigagbes da
Sociedade sao extintas e canceladas ou quando vencem. A diferenca entre o
valor contabil do passivo financeiro baixado e a contrapartida paga e a pagar
é reconhecida no resultado.

® Passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo mensurados pelo valor de custo amortizado uti-
lizando o método de juros efetivos.

® Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Na aplicagdo das politicas contébeis da Sociedade, a Administracdo deve
fazer julgamentos e elaborar estimativas a respelto dos valores contdbeis
dos ativos e passivos que ndo sdo facilmente obtidos de outras fontes. As
estimativas e as respectivas premissas estdo baseadas na experiéncia his-
tdrica e em outros fatores considerados relevantes. Os resultados efetivos
podem diferir dessas estimativas.

As estimativas e premissas subjacentes sdo revisadas continuamente. Os
efeitos decorrentes das revisdes feitas as estimativas contabeis sdo reco-
nhecidos no periodo em que as estimativas sdo revistas, se a revisdo afetar
apenas este periodo, ou também em periodos posterlores se a revisdo afetar
tanto o periodo presente como periodos futuros.

A seguir sdo apresentados os principais julgamentos e estimativas efetuadas
pela”Administragdo durante o processo de aplicagdo das politicas contabeis
da Sociedade e que mais afetam significativamente os valores reconhecidos
nas demonstragdes financeiras.

(i) Reducdo ao valor recuperavel dos ativos: Quando ha indicativos
de reducdo do valor recuperavel de ativos, a Sociedade elabora estimativa
dos valores em uso das unidades geradoras de caixa. O célculo do valor em
uso exige que a Administragdo estime os fluxos de caixa futuros esperados
oriundos das unidades geradoras de caixa € uma taxa de desconto adequa-
da para que o valor presente seja calculado. Nenhuma evidéncia de perda
foi identificada nos periodos apresentados.

(ii) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos: Sdo
reconhecidos até o limite dos lucros tributaveis futuros, cuja estimativa rea-
lizada pela Administracdo leva em consideragdo premissas de mercado, tais
como taxa de juros, cdmbio, crescimento econémico e do mercado especn"l—
co em que a Sociedade atua, entre outros fatores.

(iii) Avaliagdo dos instrumentos financeiros: A nota explicativa n® 18
oferece informagbes detalhadas sobre as principais premissas utilizadas
na determinacdo do valor justo de instrumentos financeiros, bem como a
andlise de sensibilidade dessas premissas. A Administragdo acredita que as
técnicas de avaliagdo selecionadas e as premissas utilizadas sdo adequadas
para a determinacdo do valor justo dos instrumentos financeiros.

(iv) Depreciacdo do ativo imobilizado: A depreciagdo do imobilizado
€ calculada pelo método de quotas constantes. A Administracdo entende
que as taxas de depreciagéo utilizadas refletem substancialmente a vida Util
econdmica dos bens.

(v) Provisées: A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliacdo das
evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis,
as decisbes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento
juridico, bem como a avaliacdo dos advogados externos. As provisGes sdo
revisadas e ajustadas para_levar em conta alteragBes nas circunstancias,
tais como prazo de prescrigdo aplicavel, conclusGes de inspegdes fiscais ou
exposicdes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou deci-
soes de tribunais.

(vi) Consolidagdo: A Sociedade detém 100% do capital social da PPSA
Overseas Ltd. A consolidagdo € feita com base nos saldos em 31 de dezem-
bro de 2014.

Adogdo de pronunciamentos contabeis, orientagbes e interpreta-
¢bes novos e/ou revisados

(i) Alteragdes as IFRSs e as novas interpretagdes de aplicacéo obrigatdria
a partir do exercicio corrente

No exercicio corrente, a Sociedade e suas controladas aplicaram diversas
emendas e novas |nterpretagoes as IFRSs e aos CPCs emitidas pelo IASB e
pelo CPC, que entram obrigatoriamente em vigor para periodos contabeis
iniciados em 1° de janeiro de 2014.

o Alteragdes ao CPC 36 (R3), CPC 45 e CPC 35 (R2) - Entidades de Inves-
timento A Sociedade aplicou as alteragdes aos CPC 36 (R3), CPC 45 e CPC
35 (R2) pela primeira vez no exercicio corrente. As alteracdes do CPC 36
(R3) definem uma entidade de investimento e requer que uma entidade
que atenda a definigdo de Entidade de Investimento ndo consolide suas
subsidiarias, mas sim avalie as suas subsidiarias pelo seu valor justo com
reflexo no resultado do exercicio em suas Demonstragbes Contabeis.

e Alteragdes ao CPC 39 - Apresent gao de Instrumentos Financeiros
Ativos e Passivos L|qU|dos Os ajustes do CPC 39 esclarecem os requeri-
mentos relacionados a compensagdo de ativos financeiros com passivos
financeiros.

e AlteracBes ao CPC 01 (R1) - Divulgacéo de Valor Recuperével de Ativos
Ndo Financeiros. As alteragBes do CPC 01 (R1) retiram os requerimentos de
divulgar o montante recuperavel de uma unidade geradora de caixa para a
qual o agio de expectativa de rentabilidade futura (goodwill) ou outro ativo



