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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS REFERENTES AOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E DE 2014 (EM MILHARES DE REAIS)

i) Risco cambial

Em virtude de contas a receber e das obrigac¢des financeiras de diversas naturezas
assumidas pela Sociedade em moedas estrangeiras, € conduzida uma politica de
protecdo cambial, que estabelece niveis de exposigdo vinculados a esse risco.
Consideram-se os valores em moeda estrangeira dos saldos a receber e a pagar
de compromissos ja assumidos e registrados nas demonstragdes contabeis oriun-
dos das operagdes da Sociedade, bem como fluxos de caixa futuros.

ii) Risco de taxa de juros

O risco de taxa de juros da Sociedade decorre de aplicacdes financeiras e emprés-
timos e financiamentos de curto e longo prazo. A Administragdo da Sociedade tem
como politica manter os indexadores de suas exposicdes as taxas de juros ativas
€ passivas atrelados a taxas pods-fixadas. As aplicagdes financeiras e os emprés-
timos e financiamentos séao corrigidos pelo CDI pos-fixado e pela Libor, conforme
contratos firmados com as institui¢cdes financeiras.

iii) Analise de sensibilidade

Considerando os instrumentos financeiros mencionados anteriormente, a Socie-
dade desenvolveu uma analise de sensibilidade com mais dois cenarios com dete-
rioracéo de 25% e 50% da variavel de risco considerado. Esses cenarios poderéao
gerar impactos nos resultados e/ ou nos fluxos de caixa futuros da Sociedade,
conforme descrito a seguir:

* Cenario-base: manutencgao dos niveis de risco principal do instrumento financei-
ro observados em 31 de dezembro de 2015;

* Cenario adverso: deterioracao de 25% no fator de risco principal do instrumento
financeiro em relagdo ao nivel verificado em 31 de dezembro de 2015;

» Cenario remoto: deterioragéo de 50% no fator de risco principal do instrumento
financeiro em relagao ao nivel verificado em 31 de dezembro de 2015.

Premissas

A Sociedade entende que esta exposta principalmente, aos riscos de variagédo da LI-
BOR, da TJLP (Taxa de Juros de Longo Prazo), LME (London Metal Exchange) e da
variagao do cambio (dolar norte-americano), os quais impactam sobre parte substan-
cial dos empréstimos, financiamentos e faturamento.

Nesse sentido, na tabela a seguir estdo demonstradas as taxas utilizadas nos calculos
de analise de sensibilidade:

Premissas Cenario-base Cenario adverso Cenario remoto
Elevagado da LIBOR 0,41% 0,51% 0,62%
Elevagao da TJLP 7,00% 8,75% 10,50%
QuedaLME149574 .......................... 112180 .............................. 74787
Valorizagao do real diante 3,9048 2,9286 1,9524

do délar norte-americano

Demonstrativo de analise de sensibilidade
* Juros sobre empréstimos sujeitos a variagdo da LIBOR: impacto anual dos
juros sobre empréstimos sujeitos a variagédo da LIBOR;
¢ Juros sobre empréstimos sujeitos a variagao da TJLP: impacto anual dos juros
sobre empréstimos sujeitos a variacao da TJLP;

* Exposigao liquida ao LME: impacto anual da variagcao da expectativa de receita
da Administragdo com os respectivos cenarios;

* Exposigao liquida ao ddlar: impacto anual da variagao da expectativa da Admi-
nistracdo com os respectivos cenarios.

O quadro abaixo esta demonstrado os efeitos, liquido dos impostos:

Cenarios

Operagao Risco Base Adverso Remoto
Juros sobre empréstimos sujei- Alta da LIBOR (7.521) (7.905) (8.366)
tos a variagdo da LIBOR

Juros sobre empréstimos sujei- Alta da TILP (3.779) (4.724) (5.668)
tos a variagédo da TJLP

Exposicao liquida ao LME Queda LME (3.642) (19.777)  (29.673)
Exposicao liquida ao ddlar Queda do dolar (47.559)  (244.951) (442.343)

a.2) Risco de crédito

A Sociedade esta sujeita a riscos de crédito relacionados aos instrumentos financei-
ros contratados na gestado de seus negdcios. Consideram baixo o risco de nao liqui-
dacdo das operagdes que mantém em instituicoes financeiras com as quais operam,
que sao consideradas pelo mercado como de primeira linha.

a.3) Risco de liquidez

A gestao prudente do risco de liquidez implica manter caixa, titulos e valores mobi-
liarios suficientes, disponibilidades de captagado por meio de linhas de crédito com-
promissadas e capacidade de liquidar posi¢ées de mercado. Em virtude da natureza
dindmica dos negodcios da Sociedade, a Administragdo gerencia o risco de liquidez
mantendo adequadas reservas, linhas de crédito bancarias e linhas de crédito para
captagao de empréstimos que julguem adequados, por meio do monitoramento con-
tinuo dos fluxos de caixa previstos e reais, e pela combinagéo dos perfis de venci-
mento dos ativos e passivos financeiros.

Tabela do risco de liquidez

A tabela a seguir mostra em detalhes o prazo de vencimento contratual restante dos
passivos bancarios da Sociedade e os prazos de amortizagdo contratuais. As tabelas
foram elaboradas de acordo com os fluxos de caixa ndo descontados dos passivos
financeiros, com base na data mais proxima em que a Sociedade deve quitar as res-
pectivas obrigagdes:

2016 2017 2018 2019 2020
Empréstimos e financiamentos ~ 169.972 196.147 144.310 7.565 494
Outros passivos circulantes 354 - - - -
Total 170.326 196.147 144.310 7.565 494
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