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O valor contabil de um ativo é imediatamente ajustado para seu valor recuperavel se o valor
contabil do ativo for maior do que seu valor recuperavel estimado.

Os ganhos e as perdas de alienagBes sdo determinados pela comparacdo dos resultados
com o valor contabil e sdo reconhecidos na demonstracdo de resultado como “Outras
Receitas Operacionais”.

Impairment de ativos ndo financeiros

Os ativos que estdo sujeitos a depreciagdo e amortizagdo sdo revisados para a verificagdo
de impairment sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias indicarem que o valor
contabil pode ndo ser recuperavel. Uma perda por impairment € reconhecida pelo valor ao
qual o valor contabil do ativo excede seu valor recuperavel. Este Ultimo é o valor mais alto
entre o valor justo de um ativo menos os custos de venda e o seu valor em uso. Para fins
de avaliacdo do impairment, os ativos sdo a dgrupados nos niveis mais baixos para os quais
existem fluxos de caixa identificaveis separadamente - Unidades Geradoras de Caixa (UGC).
Os ativos ndo financeiros que tenham sofrido impairment sdo revisados subsequentemente
para a analise de uma possivel reversdo do impairment na data de apresentacdo do relatorio.
Em 31 de dezembro de 2015, havia indicativos de impairment nos ativos ndo financeiros da
Companhia, sendo o teste de impairment efetuado e ndo havendo a identificacdo de perdas
a serem reconhecidas.

Contas a pagar a fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigagbes a pagar por bens ou servigos que
foram adquiridos de fornecedores no curso normal dos negocios, sendo classificadas como
passivos circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um ano (ou no ciclo
operacional normal dos negécios, ainda que mais longo). Caso contrario, as contas a pagar
sdo apresentadas como passivo ndo circulante.

Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas
pelo custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. Na pratica, séo
normalmente reconhecidas ao valor da fatura correspondente.

Emprestlmos

Os empréstimos s&o_reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos
incorridos na transagdo e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo_amortizado.
Qualquer diferenca entre os valores captados (I|qU|dos dos custos da transacdo) e o valor
de liquidag@o € reconhecida na demonstragdo do resultado durante o periodo em que os
empréstimos estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros.

As taxas pagas no estabelecimento do empréstimo sdo reconhecidas como custos da
transacdo do empréstimo, uma vez que seja provavel que uma parte ou todo o empréstimo
seja sacado. Nesse caso, a taxa € diferida até que o saque ocorra. Quando ndo houver
evidéncias da probabilidade de saque de parte ou da totalidade do empréstimo, a taxa é
capitalizada como um pagamento antecipado de servigos de liquidez e amortizada durante
o periodo do empréstimo ao qual se relaciona.

Os empréstimos sdo classificados como passivo circulante, a menos que a Companhia tenha
um direito incondicional de diferir a liquidagdo do passivo por, pelo menos, 12 meses apds a
data do balanco.

Os juros pagos com empréstimos estdo sendo apresentados na atividade de financiamento
dentro da demonstragao de fluxo de caixa.

Provisoes

Uma provisdo é reconhecida se, em funcdo de um evento passado, a Companhia
tem uma obrigacdo legal ou construtiva presente que possa ser estimada de maneira
confiavel, e é provavel gue um recurso econémico seja exigido para liquidar a obrigacdo.
As provisGes sao determinadas através do desconto dos fluxos de caixa futuros estimados a
uma taxa antes dos impostos que reflete as avaliagbes atuais de mercado quanto ao valor
do dinheiro no tempo e riscos especificos para o passivo. Os efeitos do desconto a valor
presente, sdo reconhecidos no resultado como despesa financeira.

A Companhia, ao final de cada exercicio revisa e atualiza os valores das provisdes para
fechamento Depédsito de Residuos (DRS). Esta provisdo tem como objetivo principal a
formacdo de valores de curto e longo prazo, baseado em estudos técnicos realizados por
empresa especializada, no momento de encerramento do ativo. O calculo desta provis&o
inicia-se com a avaliagdo das condigdes do ativo no momento da provisdo. O passo seguinte
consiste na formacdo dos montantes a serem descontados a valor presente pela taxa de
juros projetadas a longo prazo (SELIC) que reflita a avaliagdo das condicBes de mercado
vigentes e dos riscos especificos associados ao passivo a ser desativado (a Companhia utiliza
o indicador inflacionario IPCA e adicionalmente um prémio de risco de mercado de 2,5%).
Por fim o montante a valor presente € registrado contabilmente. A revisdo dos calculos
desta provisdo acontece ao final de cada exercicio, se um novo ativo existir, ou se a situagdo
no momento indicar uma necessidade de revisdo da provisdo. A provisdo é constituida
inicialmente com o registro de um passivo de longo prazo com contrapartida em um item do
ativo imobilizado principal. O passivo de longo prazo é atualizado financeiramente pela taxa
de desconto atualizada (SELIC), e registrado contra o resultado do periodo, em resultado
financeiro (Variagbes monetarias e cambiais, liquidas). O ativo € depreciado linearmente
pela taxa de vida Util do bem principal, e reglstrado contra o resultado do exercicio.
Imposto de renda e contribuigdo social corrente e diferido

As despesas de imposto de renda e contribuicdo social do periodo compreendem os
impostos correntes e diferidos. Os impostos sobre a renda sdo reconhecidos na
demonstragao do resultado.

0O encargo de imposto de renda e contribuigdo social, com aliquota vigente de 34%, ¢ calculado pelo
regime de tributagdo - Lucro Real, com base nas leis tributarias promulgadas, ou substancialmente
promulgadas, na data do balango. A administracdo avalia, periodicamente, as posigdes assumidas
pela Companhia nas declaracbes de impostos de renda com relagdo as situagbes em que a
regulamentag8o fiscal aplicavel da margem a interpretacbes. Estabelece provisSes, quando
apropriado, com base nos valores estimados de pagamento as autoridades fiscais.

0O imposto de renda e contribuigdo social diferidos sao reconhecidos usando-se 0 método do passivo
sobre as diferencas temporarias decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos e
passivos e seus valores contabeis nas demonstragdes financeiras. O imposto de renda e contribuigéo
social diferidos sdo determinados, usando aliquotas de imposto (e leis fiscais) promulgadas, ou
substancialmente promulgadas, na data do balango, e que devem ser aplicadas quando o respectivo
imposto diferido ativo for realizado ou quando o imposto diferido passivo for liquidado.

O imposto de renda e contribuicdo social diferido ativo sdo reconhecidos somente na
proporgéo da probabilidade de que lucro tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual
as diferencas temporarias possam ser usadas.

Os impostos de renda diferidos ativos e passivos sdo compensados quando ha um direito
exequivel legalmente de compensar os ativos fiscais correntes contra os passivos fiscais
correntes e quando os impostos de renda diferidos ativos e passivos se relacionam com os
impostos de renda incidentes pela mesma autoridade tributavel sobre a entidade tributaria
ou diferentes entidades tributaveis onde ha intengdo de liquidar os saldos numa base liquida.
Beneficios a empregados

Participacdo nos resultados e Bénus

Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas em uma
base ndo descontada e sdo incorridas como despesas conforme o servigo correspondente
seja prestado.
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O passivo é reconhecido pelo montante esperado a ser pago para os planos de curto prazo de
bonificagdo em dinheiro ou participagdo nos lucros, se a Companhia tem uma obrigacéo legal
ou construtiva presente de pagar esse montante em fungdo de servigo passado prestado pelo
empregado, e a obrigagdo possa ser estimada de maneira confiavel.

Capital social

As acgOes ordinarias e as preferenciais sdo classificadas no patrimonio liquido.
Reconhecimento de receita

A receita compreende o valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber pela
comercializagdo de produtos no curso normal das atividades da Companhia.

A Companhia reconhece a receita quando o valor da receita pode ser mensurado com
segurancga, é provavel que beneficios econémicos futuros fluam para a entidade e quando
critérios especn’lcos tiverem sido atendidos. A Companhia baseia suas estimativas em
resultados histéricos, levando em consideragdo o tipo de cliente, o tipo de transagédo e as
especificagbes de cada venda.

Venda de produtos - Alumina e Hidrato

A Companhia é uma refinaria que produz e vende a alumina calcinada e hidrato de aluminjo,
sendo este um produto intermediario do processo de fabricagdo de seu produto final que é a
Alumina Calcinada. As vendas de alumina e hidrato ocorre em duas diferentes modalidades:
FOB (Free on Board) em navios no Porto de Vila do Conde (Barcarena/Pard/Brasil), que
sdo destinadas ao mercado externo, e FOT (Free on Truck), que é para o mercado interno.
As transferéncias de titulo e risco das mercadorias se do na hora do carregamento, mais
precisamente quando o produto ultrapassa a murada do navio (mercado externo), ou
quando é disposto no caminhdo (mercado interno).

As vendas da Alunorte sdo feitas apenas para seus acionistas, ou outras partes que receberdo
a cessao de um acionista, de acordo com as quantidades anuais contempladas nos contratos
comerciais. Tais contratos também estipulam a qualidade do produto e as condigBes de
pagamento, contemplando o prazo de 7 dias apds data da entrega.

Tanto a alumina quanto o hidrato sdo vendidos mediante um prego férmula definido no Acordo
Basico de Vendas da Companhia e qualquer alteracdo desta formula é devidamente aprovada
pelos acionistas e a Ultima alteragdo ocorreu em outubro de 2013.

Em maio de 2014 foi aprovado pela diretoria da Alunorte o novo preco para a venda de
alumina mercado externo e para o mercado interno.

Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido, usando o método da taxa
efetiva de juros. Quando uma perda (impairment) é identificada em relagdo a um contas a
receber, a Companhia reduz o valor contabil para seu valor recuperavel, que corresponde ao
fluxo de caixa futuro estimado, descontado a taxa efetiva de juros or|g|nal do instrumento.
Subsequentemente, a medida que o tempo passa, os juros sdo incorporados as contas a
receber, em contrapartida de receita financeira. Essa receita financeira € calculada pela
mesma taxa efetiva de juros utilizada para apurar o valor recuperavel, ou seja, a taxa
original do contas a receber.

Arrendamento Mercantil

Os contratos de arrendamento sdo classificados como arrendamentos financeiros, haja
vista que os termos do contrato de arrendamento transferem substancialmente os riscos e
beneficios da propriedade do bem para o arrendatario.

Os arrendamentos financeiros sdo capitalizados no balango patrimonial no inicio do
arrendamento pelo menor valor entre o valor justo do bem arrendado e o valor presente dos
pagamentos minimos do arrendamento.

Cada parcela paga do arrendamento financeiro é alocada, parte no passivo e parte aos
encargos financeiros. As obrigagbes correspondentes, I|qU|das dos encargos financeiros, sdo
classificadas no passivo circulante e no nao circulante de acordo com o prazo do contrato.
Os bens do imobilizado adquiridos por meio de arrendamentos financeiros sdo depreciados
durante a vida util-econémica dos ativos.

Para os arrendamentos mercantis operacionais, os pagamentos das prestagdes sé&o
reconhecidos como despesa ao Jongo do prazo do arrendamento mercantil.

Novas normas e interpretacdes ainda ndao adotadas

Uma série de novas normas, alteracdes de normas e interpretaces serdo efetivas para
exercicios iniciados apos 1° de janeiro de 2016 e ndo foram adotadas na preparacdo destas
demonstragdes financeiras. Aquelas que podem ser relevantes para a Companhia estdo
mencionadas abaixo. A Companhia ndo planeja adotar estas normas de forma antecipada.
IFRS 9 Financial Instruments C{Instrumentos Financeiros)

A IFRS 9, publicada em julho de 2014, substitui as orientagdes existentes na IAS 39
Financial ~Instruments: Recognition and Measurement (Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuracdo). A IFRS 9 inclui orientagdo revista sobre a classificagao
e mensuracdo de instrumentos financeiros, um novo modelo de perda esperada de
crédito para o calculo da reducdo ao valor recuperavel de ativos financeiros e novos
requisitos sobre a contabilizagdo de hedge. A norma mantém as orientagbes existentes
sobre o reconhecimento e desreconhecimento de instrumentos financeiros da IAS
39. A IFRS 9 é efetivaJJara exercicios iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2018. A
Companhia estda avaliando os efeitos que a IFRS 9 vai ter nas demonstragdes financeiras e
nas suas divulgagoes.

IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers (Receita de Contratos
com Clientes)

AIFRS 15 exige uma entidade a reconhecer o montante da receita refletindo a contraprestagao
que ela espera receber em troca do controle desses bens ou servicos. A nova norma vai
substituir a maior parte da orientacdo detalhada sobre o reconhecimento de receita que
existe atualmente nas IFRS e nos principios de contabilidade geralmente aceitos nos Estados
Unidos da América ("U.S. GAAP”) quando for adotada. A nova norma é aplicavel a partir
de ou apds 1° de janeiro de 2018. A norma podera ser adotada de forma retrospectiva,
utilizando uma abordagem de efeitos cumulativos. A companhia esta avaliando os efeitos
que a IFRS 15 vai ter nas demonstracbes financeiras e nas suas divulgagses.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

A apresentacdo das demonstracSes financeiras em conformidade com os principios de
reconhecimento e mensuracdo pelos padrbes de contabilidade emitidos pelo CPC requer
que a_Administracdo da Companhia formule julgamentos, estimativas e pressupostos que
poderdo afetar o valor dos ativos e passivos apresentados.

Essas estimativas sdo baseadas no melhor conhecimento existente em cada periodo e nas
acgbes gue se planejam realizar, sendo permanentemente revistas com base nas informagbes
disponiveis. Alteragdes nos fatos e circunstancias podem conduzir a revisdo das estimativas,
pelo que os resultados reais futuros poderdo divergir das estimativas.

As estimativas e pressupostos significativos utilizados pela Administragcdo da Companhia na
preparagdo destas demonstragdes financeiras estdo assim apresentadas:

Imposto de renda/Impostos diferidos

A determinacdo da provisdo para imposto de renda ou o imposto de renda diferido ativos
e passivos e qualquer provisdo para perdas nos créditos fiscais requer estimativas da
Administragdo. Para cada crédito fiscal futuro, a Companhia avalia a probabilidade de parte ou
do total do ativo fiscal n&o ser recuperado. A provisdo para desvalorizagdo feita com relagdo
aos prejuizos fiscais acumulados depende da avaliagdo, pela Companhia, da probabilidade de
geragdo de lucros tributaveis no futuro em que o Imposto de renda diferido ativo foi reconhecido
continua




