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crédito compromissadas disponiveis a qualquer momento, a fim de que a Companhia néo
quebre os limites ou clausulas do empréstimo (quando aplicavel) em qualquer uma de suas
linhas de crédito. Essa previsdo leva em consideragdo os planos de financiamento da divida
da Companhia, cumprimento de clausulas, cumprimento das metas internas do quociente do
balango patrimonial e, se aplicavel, exigéncias regulatdrias externas ou legais, por exemplo,
restrigdes de moeda.

O eventual excesso de caixa, além do saldo exigido para administragéo do capital circulante,

é gerido pela Area Financeira. A Area Financeira investe a disponibilidade de caixa em

baseada na produgdo e planejamento de vendas, pregos de commodities, custos operacionais, | 4.5 Provisdo para obsolescéncia de materiais auxiliares
planos de reestruturacdo e custos de capital pIaneJados A companhia reconhece como provisdo para obsolescéncia de materiais auxiliares, todos os
A Companhia reconhece, quando aplicavel, provisdo para perda nos casos em que acredita itens sem movimentagdo em especifico periodo de tempo, e sem previsdo de uso de acordo
que creditos fiscais ndo sejam totalmente recuperaveis no futuro. com avaliagdo das areas operacionais. Esta provisdo é reavaliada e atualizada anualmente
4.2 Contingéncias sempre ao final do exercicio.
As contingéncias estéo registradas quando a probabilidade de perda é considerada provavel por | 5 Instrumentos financeiros e gerenciamento de riscos
nossos consultores juridicos (Internos e Externos) e estdo divulgadas quando a probabilidade | 5.1 Gestio de risco financeiro
€ possivel. As contingéncias encontram-se dispostas na Nota n° 18. As atividades da Companhia a expdem a diversos riscos financeiros: risco de mercado
O registro das contingéncias de um determinado passivo na data das demonstragdes (incluindo risco de moeda, risco de taxa de juros e risco de prego), risco de crédito e risco
financeiras é feito quando o valor de perda pode ser razoavelmente estimado. Por sua de liquidez. O programa de gest&o de risco da Companhia se conceéntra na imprevisibilidade
natureza, as contingéncias serao resolvidas quando um ou mais eventos futuros ocorrerem dos mercados financeiros e busca minimizar potenciais efeitos adversos no desempenho
ou deixarem de ocorrer. Tipicamente, a ocorréncia ou ndo de tais eventos ndo depende financeiro da Companhia.
da nossa atuagdo, o que dificulta a realizagdo de estimativas precisas acerca da data A gestdo de risco é realizada pela Area Financeira da Companhia, segundo as politicas
precisa em que tais eventos serdo verificados. Avaliar tais passivos, particularmente no aprovadas pelo Conselho de Administragdo. A Area Financeira da Companhia identifica,
incerto ambiente legal brasileiro, e outras jurisdigdes envolve o exercicio de estimativas e avalia e protege a Companhia contra eventuais riscos financeiros em cooperagdo com as
julgamentos significativos da administracdo quanto aos resultados dos eventos futuros. unidades operacionais da Companhia. O Conselho de Administracdo estabelece principios,
4.3 Reducao de valor recuperavel de ativos por escrito, para a gestdo de risco global, bem como para areas especificas, como risco
A Companhia anualmente testa a recuperabilidade de seus ativos tangiveis e intangiveis. cambial, risco de taxa de juros, risco de crédito, uso de instrumentos financeiros derivativos
A recuperabilidade dos ativos com base no critério do fluxo de caixa descontado depende e n3o derivativos e investimento de excedentes de caixa.
de diversas estimativas, que sao influenciadas pelas condigdes de mercados vigentes no | a. Risco de mercado
momento em que essa recuperabilidade é testada e dessa forma a Administragdo entende | (i) Risco cambial
ndo € possivel determinar se novas perdas de recuperabilidade ocorrerdo ou ndo no futuro. A Companhia atua internacionalmente e estd exposta ao risco cambial decorrente de
4.4 Provisdo para fechamento do depésito de residuo sélido exposicbes de algumas moedas, principalmente com relagdo ao dolar americano (USD).
O valor justo é estimado com base no valor presente dos custos de reflorestamento do O risco cambial decorre de operagbes comerciais futuras, ativos e passivos reconhecidos.
depdsito de residuo industrial (DRS1 e DRS2 “Fase 1”) de lama vermelha. O passivo é A administragdo estabeleceu uma politica que exige que Companhia administre seu risco
reconhecido quando o ativo é construido e estd pronto para uso ou quando a obrigagdo cambial em relagdo a sua moeda funcional. O risco cambial ocorre quando operagbes
for incorrida se imposta em uma data posterior. As mudangas na valorizagdo do ARO sdo comerciais futuras, ativos ou passivos registrados sdao mantidas em moeda diferente da
reconhecidas pela mudanga no valor presente do passivo e classificadas como parte da moeda funcional da entidade.
despesa financeira. Passivos que dependam de evento futuro (por exemplo, o periodo O resumo dos dados quantitativos sobre a exposicdo para o risco de moeda estrangeira da
ou método de liquidagdo) sdo reconhecidos no valor justo do passivo, se puder ser Companhia fornecido pela Administragdo baseia-se na sua politica de gerenciamento de
razoavelmente estimado. risco, conforme abaixo:
2015 2014
R$ uUsb EUR JPY R$ usb EUR JPY
Clientes 175.466 44.936 - - 96.226 36.227 - -
Empréstimos e financiamentos (2.347.561) (601.199) - - (2.858. 572) (1.076.188) - -
Fornecedores 51.167 12.992 (67) (4.716) (40.918) (15.126) (273) -
Exposicéo liquida do balango patrimonial (2.223.262) (569.255) (67) (4.716) (2.803.264) (1.055.087) (273) -
Andlise de sensibilidade contas correntes com incidéncia de juros, depodsitos a prazo, depdsitos de curto prazo e
A analise de sensibilidade abaixo reflete o efeito da variagdo cambial para os emprestlmos titulos e valores mobiliarios, escolhendo instrumentos com vencimentos apropriados ou
de longo prazo em moeda estrangeira que ocorreriam, considerando-se uma variagdo para liquidez suficiente para fornecer margem suficiente conforme determinado pelas previsGes
mais de 25% e 50% na variavel délar de risco relevante em 31 de dezembro de 2015 e acima mencionadas. Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia mantinha fundos de
2014. Valores representados em milh8es. L. L. L. aplicagbes financeiras de curto prazo de R$ 20.202 (2014 - R$ 61.412) que se espera gerem
Cenario Cenario Cenario prontamente entradas de caixa para administrar o risco de liquidez. Em 2015, a Companhia
Provavel Possivel Remoto também mantinha outros ativos liquidos (clientes) de R$ 203.373 (R$ 112.875 em 2014).
25% 50% A tabela abaixo analisa os passivos financeiros ndo derivativos da Companhia, por faixas de
Em 31 de dezembro de 2014 1.083 (271) (541) vencimento, correspondentes ao periodo remanescente no balanco patrimonial até a data
Empréstimos (USD) contratual do vencimento.
31 de dezembro de 2015 1.000 (250) (500) Menos de Entre um e Entre trés e Acima de
Empréstimos (USD) __umano __ dois anos _ cinco anos _ cinco anos
(i) Risco de taxa de juros Em 31 de dezembro de 2014
Considerando que a Companhia ndo tem ativos significativos em que incidam juros, Fornecedores 332.289 - - -
o resultado e os fluxos de caixa operacionais da Companhia sdo, substancialmente, Empréstimos 1.790.044 535.330 547.600 -
independentes das mudangas nas taxas de juros do mercado. Em 31 de dezembro de 2015
O risco de taxa de juros da Companhia decorre de empréstimos de longo prazo. Fornecedores 473.812 - - -
Os empréstimos emitidos as taxas varidveis expdem a Companhia ao risco de taxa de juros Empréstimos 1.358.634 398.863 603.757 -
de fluxo de caixa. Os emprestimos emitidos as taxas fixas expdem a Companhia ao risco de No que se refere aos empréstimos venciveis em até 1 ano, a Companhia pretende e possui
valor justo associado a taxa de juros. Todos os empreéstimos de longo prazo da Companhia condigBes de quita-los através de desconto de recebiveis futuros e das perspectivas de
sdo em taxas variaveis, mantidas em délares. A . realizacdo dos seus fluxos de caixa nos préximos anos.
A Companhia analisa sua exposicdo a taxa de juros de forma dinamica. S&o simulados | 5.2  Gestdo de capital
diversos cenarios levando em consideragdo refinanciamento, renovagdo de posigoes Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade
existentes, financiamento e hedge alternativos. Com base nesses cenarios, se necessario, de continuidade da Companhia para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras
a Companhia define uma mudanca razoavel na taxa de juros e calcula o impacto sobre o partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.
resultado. Para cada simulagéo, € usada a mesma mudanca na taxa de juros para todas as Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a Companhia pode rever a politica de
moedas. Os cenarios sdo elaborados somente para os passivos que representam as principais pagamento de dividendos, devolver capital aos acionistas ou, ainda, vender ativos para
posigdes com juros. Em 31 de dezembro de 2015 a Companhia possui dois contratos de reduzir, por exemplo, o nivel de endividamento.
longo prazo com taxa de Libor + 0,65% de Juros com Parges Relacionadas e outros quatro Condizénte com outras companhias do setor, a Companhia monitora o capital com base
com taxa de Libor + juros que variam entre 1,65% a 2,0% com terceiros. Dessa forma a no indice de alavancagem financeira. Esse indice corresponde & divida liquida dividida pelo
administracdo entende que a analise de sensibilidade de juros ndo € representativa do risco capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos (incluindo
inerente de instrumento financeiro. empréstimos de curto e longo prazos, conforme demonstrado no balango patrimonial),
b. Risco de crédito . ) o ) ) subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa. O capital total é apurado
O risco de credito decorre de caixa e equivalentes de caixa, instrumentos financeiros através da soma do patriménio liquido, conforme demonstrado no balanco patrimonial, com
derivativos, depdsitos em bancos e instituigdes financeiras, bem como de exposigdes de a divida liquida
Eredlto a clientes, incluindo contas a receber em aberto e operagdes compromissadas. Para Os indices de alavancagem financeira em 31 de dezembro de 2015 e 2014 podem ser
ancos e instituigdes financeiras, sao aceitos somente titulos de entidades com patriménio assim sumarizados:
liquido acima de 1 bilhdo de ddlares. No caso de clientes todas as entregas da Companhia :
20 o e > L : o~ o 2015 2014
sao feitas aos proprios acionistas, eliminando por completo qualquer risco de inadimpléncia. .
N&o foi ultrapassado nenhum limite de crédito durante o exercicio, e a administragdo ndo Total d-os emprestimos (Nota n® 16.3) ° 2.361.254 2.872.974
espera nenhuma perda decorrente de inadimpléncia dessas contrapartes. Menos: caixa e equivalentes de caixa (Nota n°6) (65.756) (127.241)
c. Risco de liquidez Divida liquida 2.295.498 2.745.733
A previsdo de fluxo de caixa € realizada nas entidades operacionais da Companhia e Total do patrimdnio liquido _4.253.432  4.069.403
agregada pela Area Financeira. Esta Area monitora as previsdes continuas das exigéncias Total do capital ) ) 6.548.930 6.842.383
de liquidez da Companhia para assegurar que ele tenha caixa suficiente para atender as Indice de alavancagem financeira - % 35 40
necessidades operacionais. Também mantém espago livre suficiente em suas linhas de | 5.3  Instrumentos financeiros, valor justo

Pressup0e-se que os saldos das contas a receber de clientes e contas a pagar aos fornecedores
pelo valor contabil, menos a perda (impairment), esteja proxima de seus valores justos.
O valor justo dos passivos financeiros, para fins de divulgagdo, é estimado mediante o
desconto dos fluxos de caixa contratuais futuros pela taxa de juros vigente no mercado, que
esta disponivel para a Companhia para instrumentos financeiros similares.

A Companhia adotou o CPC 40 (R1)/IFRS 7 para a mensuragdo dos instrumentos financeiros
reconhecidos no balango patrimonial pelo valor justo, e que requerem divulgagdo da
hierarquia do valor justo.
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