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De acordo com o CPC 40, apresentamos abaixo os valores dos instrumentos derivativos da Compa-
nhia, vigentes em 31 de dezembro de 2015 e 2014, que podem ser assim resumidos:

Operacgées passivas Valor justo
Objetivo de hedge de risco de

mercado Indexadores Vencimento 31/12/201531/12/2014
SWAP ITAU - 200,0MM - nov-13
Ponta ativa Us$ 25/11/2015 - 31.991
Ponta passiva CDI 25/11/2015 - (3.684)
TOTAL - 28.307
SWAP CITIBANK - 175MM - nov-13
Ponta ativa Uss$ 25/11/2015 - 29.285
Ponta passiva CDI 25/11/2015 - (3.816)
TOTAL - 25.469
SWAP CITIBANK - 80MM - jun-14
Ponta ativa US$ 23/04/2015 - 16.684
Ponta passiva CD1I 23/04/2015 - (5.675)
TOTAL - 11.009
SWAP ITAU - 200,0MM - fev-15
Ponta ativa uUss 24/02/2017 73.732 -
Ponta passiva CDI 24/02/2017 (14.031) -
TOTAL 59.701 -
SWAP CITIBANK - 293MM - fev-15
Ponta ativa Us$ 02/02/2018 152.312 -
Ponta passiva CDI 02/02/2018 (12.809) -
TOTAL 139.503 =
SWAP SANTANDER-40MM
Ponta ativa US$ 28/02/2016 16.351 -
Ponta passiva CDI 28/02/2016 (5.058) -
TOTAL 11.293 -
SWAP SANTANDER-85MM
Ponta ativa US$ 08/08/2016 13.169 -
Ponta passiva CDI 08/08/2016 (6.168) -
TOTAL 7.001 -
Total geral 217.498 64.785

Risco de vencimento antecipado - a Companhia possui contratos de empréstimos, financiamentos
que, em geral, requerem o cumprimento de determinadas clausulas contratuais. O descumprimento
dessas cldusulas pode implicar em vencimento antecipado das dividas. A Administragdo acompanha
suas posicoes, bem como projeta seu endividamento futuro para atuar preventivamente aos limites
de endividamento. Em consideracdo aos contratos sujeitos a Recuperacdo Judicial, a novacdo dos
créditos incitou a suspensdo de clausulas contratuais de vencimento antecipado e de covenants
financeiros e ndo financeiros, salvo quando acordado entre as partes. Risco do fluxo de caixa ou
valor justo associado a taxa de juros - as variagdes das taxas de juros da economia afetam tanto
os ativos quanto os passivos financeiros da Companhia. Abaixo demonstramos os impactos dessas
variagdes na rentabilidade dos investimentos financeiros e no endividamento em moeda nacional
da Companhia. A sensibilidade dos ativos e passivos da Companhia foi demonstrada em cinco cena-
rios. Apresentamos em conformidade com a Instrucdo n° 475 da CVM, um cenario com taxas reais
verificadas em 31 de dezembro de 2015 (Cenario Provavel) mais dois cendrios com apreciagdo de
25% (Cenario II) e 50% (Cenario III) dos indexadores. Incluimos, ainda, mais dois cenarios com o
efeito inverso ao determinado na instrugdo para demonstrar os efeitos com a depreciagdo de 25%
(Cenério IV) e 50% (Cenario V) desses indexadores.

Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado a taxa de juros R$ Mil
Cenario Cenario Cenario
Cenario II III Iv Cenario V
Operacao Risco provavel + 25% _+ 50% - 25% - 50%
Ativos financeiros
Aplicagdes
financeiras CDI 20.865 26.081 31.298 15.649 10.433
Passivos
financeiros
CDI (94.774) (144.617) (194.459) (44.932) 4.910
Empréstimos e TILP (55) (62) (69) (49) (42)
financiamentos IGPM (20.157) (25.157) (30.156) (15.157) (10.158)
Referéncia para ativos e passivos Taxa em
financeiros 31/12/2015 25% 50% -25% -50%
CDI (% acumulado
ano) 13,49 16,86 20,23 10,11 6,74
TILP (%
acumulado ano) 7,00 8,75 10,50 5,25 3,50
IGP-M (%
acumulado ano) 10,54 13,17 15,81 7,90 5,27
IPCA (%
acumulado ano) 10,67 13,34 16,01 8,00 5,34

O Impacto da Sensibilidade no Resultado e no Patriménio Liquido da Companhia é demonstrado
abaixo:

Impacto da sensibilidade no resultado e no patrimdnio liquido
Resultado do

Patrimonio

Cenarios exercicio liguido
Cenario provavel - -
Cenario II (358.305) (260.201)
Cenério III (678.041) (503.999)
Cenario 1V 281.171 334.942
Cenario V 600.908 730.617

Risco de escassez de energia - o Sistema Elétrico Brasileiro é abastecido predominantemente pela
geragdo hidrelétrica. Um periodo prolongado de escassez de chuva, durante a estagdo Umida, redu-
zird o volume de agua nos reservatorios dessas usinas, trazendo como consequéncia o aumento no
custo na aquisicdo de energia no mercado de curto prazo e na elevagao dos valores de Encargos de
Sistema em decorréncia do despacho das usinas termelétricas. Em uma situacdo extrema podera
ser adotado um programa de racionamento, que implicaria redugdo de receita. No entanto, conside-
rando os niveis atuais dos reservatdrios e as Ultimas simulagdes efetuadas, o Operador Nacional de
Sistema Elétrico - ONS ndo prevé para os proximos anos um novo programa de racionamento. Risco
da revisédo e do reajuste das tarifas de fornecimento - os Processos de Revisdo e Reajuste Tarifarios
sdo garantidos por contrato e empregam metodologias previamente definidas. Alteragdes na me-
todologia vigente devem ser amplamente discutidas e contardo com contribuigdes da Companhia,
concessionarias e demais agentes do setor. Em caso de evento imprevisivel que venha a afetar o
equilibrio econdmico-financeiro da concesséo, poderd a CELPA justificar e requerer ao regulador a
abertura de uma Revisdo Tarifaria Extraordinaria, ficando a realizagéo desta a critério do regulador.
A propria ANEEL também podera proceder com Revisdes Extraordinarias caso haja criacdo, altera-
gdo ou exclusdo de encargos e/ou tributos, para repasse destes as tarifas. f) Gestdo do capital: A
Companhia administra o seu capital de modo a maximizar o retorno dos investidores por meio da
otimizag&o do nivel de endividamento e do patrimdnio, buscando uma estrutura de capital eficiente
e mantendo indices de endividamento e cobertura de divida em niveis que venham a otimizar o re-
torno de capital aos seus investidores e garanta a liquidez da Companhia. A Administragdo da Com-
panhia estabelece e acompanha as diretrizes de endividamento e liquidez, assim como as condigdes
de custo e prazos dos financiamentos contratados. O gerenciamento do capital estd baseado no
acompanhamento de trés indicadores financeiros, estabelecendo os limites maximos que ndo com-
prometem as operagdes da Companhia: e Divida liquida/EBITDA; e Divida liquida/(divida liquida +
patrimonio liquido); e Divida de curto prazo/divida total. g) Gest&o de risco decorrente de instrumen-
tos financeiros: A CELPA possui swap com os bancos Itau, Citibank e Santander referentes as ope-
ragdes em moeda estrangeira, com seus respectivos vencimentos em 24 de fevereiro de 2017, em
2 de fevereiro de 2018 e 8 de agosto de 2016. Em dezembro de 2015, os saldos devedores dos
contratos na operagdo em moeda estrangeira do Itad, Citibank e Santander sdo respectivamente
R$276.664, R$448.561 e R$152.446. 35. Compromissos: Os compromissos relacionados a con-
tratos de longo prazo com a compra de energia sdo os seguintes:

Vigéncia 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Apds 2018
Energia 2011 a
contratada 2042 1.197.9711.689.8661.816.0042.037.3982.063.0782.113.19128.373.665

Os valores relativos aos contratos de compra de energia, cuja vigéncia variam de 6 a 30 anos,
representam o volume total contratado pelo prego atualizado de acordo com a cldusula do CCEAR,
e foram homologados pela ANEEL. 36. Seguros: A Companhia mantém apdlices de seguros, por
montantes considerados suficientes, para cobrir prejuizos causados por eventuais sinistros em seu
patrim6nio, bem como por reparagdes em que seja civilmente responsavel por danos involunta-
rios, materiais e/ou corporais causados a terceiros decorrentes de suas operagdes, considerando
a natureza de sua atividade. Os seguros da Companhia sdo contratados conforme os preceitos de
gerenciamento de riscos e seguros geralmente empregados por empresas de distribuigdo de ener-
gia elétrica. As premissas de risco adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de
uma revisdo das informagdes financeiras, consequentemente, ndo foram analisadas pelos nossos
auditores independentes. A especificagdo por modalidade de risco e data de vigéncia dos principais
seguros, de acordo com as apdlices de seguros contratadas pela Companhia estdo demonstrados
a seguir:
Vencimento Importancia

Ramo do seguro das apdlices segurada

Responsabilidade civil geral - operagdes 30/12/2015 7.000
Riscos operacionais 30/12/2015 354.214
Automével (a) 31/12/2015 -
Seguro garantia judicial (b) - 122.776
Seguro garantia de leildo (c) - 1.536

(a) 36 veiculos proprios segurados, conforme apdlices. (b) Apdlices vencendo de dez/2013 a
mai/2020. (c) Apdlices vencendo de out/2015 a mai/2016.

Conselho de Administragao: Armando de Souza Nascimento, Augusto Miranda da Paz Junior,
Carlos Augusto Leone Piani, Eduardo Haiama, Firmino Ferreira Sampaio Neto, José Jorge de Vas-
concelos Lima.
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