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Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia apresenta prejuizos acumulados no valor de
R$ 43.752 mil (R$ 29.654 mil em 31 de dezembro de 2014) e prejuizo do exercicio de
R$ 14.098 mil (R$7.575 mil em 31 de dezembro de 2014) e depende do suporte financeiro
dos seus acionistas e/ou de terceiros, até o0 momento em que suas operagdes venham a ser
lucrativas. A falta desse suporte financeiro geraria sérias dlvidas sobre a capacidade de a
Companhia dar continuidade as suas atividades operacionais. As demonstragdes financeiras
n&o incluem nenhum ajuste relativo a recuperagéo e classificagdo dos ativos e passivos, que
poderia ser necessario em fungdo da resolugdo desta incerteza.

A administracdo da Companhia entende que tal ativo é plenamente recuperavel, baseado no
fluxo de caixa das operacBes futuras e impulsionado pelas projeces de redugao nos custos
de producdo de alumina baseado na eficiéncia energética e reducéo do consumo de 6leo
combustivel. A retomada do projeto de construgdo da refinaria estd diretamente associado
a demanda de alumina no mercado externo e a Administracdo entende que as condigbes
econdmicas-financeiras e mercado seréo favoraveis nos préximos anos.

Uma revisdo_tecnolégica abrangente da concepcdo do projeto de refinaria estd em
andamento. Esta revisdo inclui estruturagdo operacional, tecnoldgica, investimentos de
capital e custos operacionais do projeto.

Base de apresentacdo

Declaragdo de conformidade

As demonstragBes financeiras foram preparadas e estdo sendo apresentadas conforme
praticas adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos, interpretagdes e orientagdes
emitidos pelo Comité de Pronunciamento Contabeis (CPCs) e aprovados pelo Conselho
Federal de Contabilidade (CFC).

A diretoria da Companhia autorizou a emissdo dessas demonstragdes financeiras em 06 de
abril de 2016, estando as mesmas sujeitas a aprovagdo em assembleia de acionistas.

Base de mensuragao

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico, com
excegdo dos seguintes itens materiais reconhecidos nos balangos patrimoniais:
e Os instrumentos financeiros ndo derivativos designados pelo valor justo por meio do
resultado sdo mensurados pelo valor justo.

Conversdo da moeda estrangeira

Moeda funcional e moeda de apresentacdo: Estas demonstragdes financeiras estdo
apresentadas em Real, que é a moeda do principal ambiente econémico, no qual a empresa
atua (“a moeda funcional’ "). Todas as informagoes financeiras apresentadas em Real foram
arredondadas para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.
Transacdes e saldos: As operagbes com moedas estrangeiras sdo convertidas para a moeda
funcional, utilizando as taxas de cambio vigentes nas datas das transagbes ou da avaliagdo, na
qual os itens sdo remensurados. Os ganhos e as perdas cambiais resultantes da liquidagdo dessas
transacOes e da conversdo pelas taxas de cambio do final do exercicio, referentes a ativos e
passivos monetarios em moedas estrangeiras, sdo reconhecidos na demonstragao do resultado.
Os ganhos e as perdas cambiais relacionados com empréstimos, caixa e equivalentes
de caixa e outros sdo apresentados na demonstracdo do resultado, no grupo Resultado
Financeiro, como Variacdes Monetarias e Cambiais Liquidas.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparagdo das demonstragdes financeiras de acordo com as normas IFRS e as normas
CPC exige que a Administracdo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam
a aplicagdo de politicas contdbeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e
despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sao revistas de forma continua. ReV|soes com relagdo a estimativas
contabeis sdo reconhecidas no exercicio em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer
exercicios futuros afetados.

As informacBes sobre julgamentos criticos referentes as politicas contabeis adotadas que
tem efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras estdo
incluidas na nota explicativa n° 4.

Sumario das principais praticas contabeis

Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa compreendem saldos de
caixa, depdsitos bancarios e aplicacdes financeiras de curto prazo, que sdo prontamente
conversiveis em quantias conhecidas de caixa e sujeitas a um risco insignificante de alteragdo
no valor justo.

Ativos financeiros

Classificacdo

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob a categoria de empréstimos e recebiveis.
A classificagdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A
administracdo determina a classificagdo de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.
Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro é classificado como mensurado pelo valor justo por meio do resultado
caso seja classificado como mantido para negociacdo, ou seja, designado como tal no
momento do reconhecimento inicial. Os custos da transagdo sao reconhecidos no resultado
conforme incorridos. Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado
sdo mensurados pelo valor justo e mudangas no valor justo desses ativos, incluindo ganhos
com juros e dividendos, s&o reconhecidos no resultado do exercicio.

Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado

A Companhia considera evidéncia de perda de valor de ativos mensurados pelo custo
amortizado tanto em nivel individual como em nivel coletivo. Todos os ativos individualmente
significativos sdo avaliados quanto a perda por reducdo ao valor recuperavel. Aqueles que
nao tenham sofrido perda de valor individualmente séo entdo avaliados coletivamente quanto
a qualquer perda de valor que possa ter ocorrido, mas ndo tenha sido ainda identificada.
Ativos que ndo sdo individualmente 5|gn|ﬁcat|vos sdo avaliados coletivamente quanto a
perda de valor com base no agrupamento de ativos com caracteristicas de risco similares.
Ao avaliar a perda por reducdo ao valor recuperavel de forma coletiva, a Companhia utiliza
tendéncias histéricas do prazo de recuperagéo e dos valores de perda |ncorr|dos ajustados
para refletir o julgamento da Administracdo sobre se as condicBes econémicas e de crédito
atuais sdo tais que as perdas reais provavelmente serdo maiores ou menores que as
sugeridas pelas tendéncias histéricas.

Uma perda por redugdo ao valor recuperavel é calculada como a diferenca entre o valor
contabil e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados, descontados a taxa de
juros efetiva original do ativo. As perdas sdo reconhecidas no resultado e refletidas em uma
conta de provisao. Quando a Companhia considera que ndo ha expectativas razoaveis de
recuperagao, os valores sdo baixados. Quando um evento subsequente indica uma redugdo
da perda de valor, a redugdo pela perda de valor € revertida através do resultado.
Emprest/mos e recebiveis

Os empréstimos e recebiveis s&o ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos
ou determinaveis, que ndo sdo cotados em um mercado ativo. S&o incluidos como ativo
circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses ap6s a data de
emissdo do balango (estes sdo classificados como ativos ndo circulantes). Os empréstimos
e recebiveis compreendem clientes no pais e exterior, depdsitos em garantia, depésitos
judiciais, e caixa e equivalentes de caixa.

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo ativos financeiros mantidos
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para negociagdo. Um ativo financeiro € classificado nessa categoria se foi adquirido,
principalmente, para fins de venda no curto prazo. Os derivativos também s&o categorizados
como mantidos para negociagdo, a menos que tenham sido designados como instrumentos
de hed%e Os ativos dessa categoria sdo classificados como ativos circulantes.

ecimento e mensuracao

As compras e as vendas regulares de ativos financeiros sdo reconhecidas na data de negociacao,
data na qual a Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo. Os ativos financeiros
sdo, inicialmente, reconhecidos ?elo valor justo, acrescidos dos custos da transacgdo para
todos os ativos financeiros nao classificados como ao valor justo por meio do resultado. Os
ativos financeiros ao valor justo por meio de resultado sdo, inicialmente, reconhecidos pelo
valor justo, e os custos da transagdo s&o debitados a demonstracao do resultado. Os ativos
financeiros sdo baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa dos investimentos
tenham vencido ou tenham sido transferidos; Neste Ultimo caso, desde que a Companhia
tenha transferido, significativamente, todos’ os riscos e os beneﬂcms da propriedade.
Os ativos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado sdo, subsequentemente,
contabilizados pelo valor justo. Os empréstimos e recebiveis s&o contabilizados pelo custo
amortizado, usando o método da taxa efetiva de juros.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no valor justo de ativos financeiros mensurados
ao valor justo através do resultado s&o apresentados na demonstracdo do resultado.

A Companhia avalia, na data do balango, se hé evidéncia objetiva de perda (impairment)
em um ativo financeiro ou um grupo de ativos financeiros. Em 31 de dezembro de 2015 n&o
havia indicativos de impairment envolvendo ativos financeiros.

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é reportado no balango
patrimonial quando ha um direito legalmente aplicavel de compensar os valores reconhecidos
e ha uma intencdo de liquida-los numa base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente.

Ativos intangiveis

As licengas de software adquiridas sdo capitalizadas com base nos custos incorridos para
adquirir os softwares e fazer com que eles estejam prontos para serem utilizados. Esses
custos sdo amortizados durante sua vida Gtil estimada em cinco anos.

Os custos associados a manutencdo de softwares sdo reconhecidos como despesa, conforme incorridos.
Imobilizado

O imobilizado € mensurado pelo seu custo histérico, menos depreciagdo acumulada.
O custo histérico inclui os gastos diretamente atribuiveis a aquisicdo dos itens. O custo histérico
também inclui os custos de financiamento relacionados com a aquisigdo de ativos qualificadores.
Os custos subsequentes sdo incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um ativo
separado, conforme apropriado, somente guando for provavel que fluam beneficios econémicos
futuros associados ao item e que o custo do item possa ser mensurado com seguranga.
O_Imobilizado da Empresa encontra-se na conta de Imobilizado em andamento, e por isso
ndo deprecia em linha com a fase pré-operacional da CAP.

Impairment de ativos néo financeiros

Os ativos que estdo sujeitos a amortizagdo sdo revisados para a verificagdo de impairment
sempre que eventos ou mudancas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode
ndo ser recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida pelo valor ao qual o valor
contabil do ativo excede seu valor recuperavel. Este Ultimo € o valor mais alto entre o valor
justo de um ativo menos os custos de venda e o seu valor em uso. Para fins de avaliagdo
do impairment, os ativos sdo agrupados nos niveis mais baixos para os quais existam fluxos
de caixa identificaveis separadamente - Unidades Geradoras de Caixa (UGC). Os ativos n&o
financeiros que tenham sofrido impairment, sdo revisados subseguentemente para a analise
de uma possivel reversdo do impairment na data de apresentacdo do relatdrio.

Em 31 de dezembro de 2015, havia indicativos de impairment nos ativos ndo financeiros da
Companhia, sendo o teste de impairment efetuado e ndo havendo a identificacdo de perdas
a serem reconhecidas.

Contas a pagar a fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigacdes a pagar por bens ou servicos que
foram adquiridos de fornecedores no curso normal dos negdcios, sendo classificadas como
passivos circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um ano (ou no ciclo
operacional normal dos negécios, ainda que mais longo). Caso contrério, as contas a pagar
sdo apresentadas como passivo n&o circulante,

Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo
custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. Na pratica, sdo normalmente
reconhecidas ao valor da fatura correspondente.

ProvisGes

Uma proviséo é reconhecida se, em fungdo de um evento passado, a Companhia tem uma
obrigacdo legal ou construtiva presente que possa ser estimada de maneira confiavel, e é
provavel que um recurso econémico seja exigido para liquidar a obrigagdo. As prowsoes
sdo determinadas através do desconto dos fluxos de caixa futuros estimados a uma taxa
antes dos impostos que reflete as avaliagbes atuais de mercado quanto ao valor do dinheiro
no tempo e riscos especificos para o passivo. Os efeitos do desconto a valor presente, sdo
reconhecidos no resultado como despesa financeira.

Quando houver uma série de obrigacdes similares, a probabilidade de liquida-las é
determinada, levando-se em consideracdo a classe de obrigagdes como um todo. Uma
provisdo é reconhecida mesmo que a probabilidade de liquidacéo relacionada com qualquer
item individual incluido na mesma classe de obrigacdes seja pequena.

As provisdes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para
liquidar a obrigacdo, usando uma taxa antes de impostos, a qual reflita as avaliagbes atuais
de mercado do valor temporal do dinheiro e dos riscos especificos da obrigacdo. O aumento
da obn?agao em decorréncia da passagem do tempo € reconhecido como despesa financeira.
Capital social

As agdes ordinarias sdo classificadas no patriménio liquido.

Novas normas e interpretagées ainda néo adotadas

Uma série_de novas normas, alteragdes de normas e interpretagdes seréo efetivas para
exercicios iniciados apds 1° de janeiro de 2016 e ndo foram adotadas na preparagdo destas
demonstragbes financeiras. Aquelas que podem ser relevantes para a Companhia estdo
mencionadas abaixo. A Companhia ndo planeja adotar estas normas de forma antecipada.
IFRS 9 Financial Instruments (Instrumentos Financeiros)

A IFRS 9, publicada em julho de 2014, substitui as orientagdes existentes na
IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement (Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuragdo). A IFRS 9 inclui orientacdo revista sobre a classificagdo e
mensuracdo de instrumentos financeiros, um novo modelo de perda esperada de crédito para
o calculo’da redugao ao valor recuperavel de ativos financeiros e novos requisitos sobre a
contabilizacdo de hedge. A norma mantém as orientacdes existentes sobre o reconhecimento
e desreconhecimento de instrumentos financeiros da IAS 39. AIFRS 9 € efetiva para exercicios
iniciados em ou apés 1° de janeiro de 2018. A Companhia esta avaliando os efeitos que a
IFRS 9 vai ter nas demonstragdes financeiras e nas suas divulgagoes.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

A apresentacdo das demonstracBes financeiras em conformidade com os principios de
reconhecimento e mensuracao pelos padroes de contabilidade emitidos pelo CPC requer
que a_Administracdo da Companhia formule julgamentos, estimativas e pressupostos que
poderdo afetar o valor dos ativos e passivos apresentados.

Essas estimativas sdo baseadas no melhor conhecimento existente em cada periodo e nas

continua




