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os limites ou clausulas do empréstimo (quando aplicavel) em qualquer uma de suas linhas
de crédito. Essa previsdo leva em consideragdo os planos de financiamento da divida da
Companhia, cumprimento de cldusulas, cumprimento das metas internas do quociente do
balango patrimonial e, se aplicavel, exigéncias regulatérias externas ou legais, por exemplo,
restricdes de moeda.

O eventual excesso de caixa, além do saldo exigido para administracdo do capital
circulante, é gerido pela Area Financeira. A Area Financeira investe a disponibilidade
de caixa em contas correntes com incidéncia de juros, depdsitos a prazo, depdsitos de
curto prazo e titulos e valores mobilidrios escolhendo instrumentos com vencimentos
apropriados ou liquidez suficiente para fornecer margem suficiente conforme determinado
pelas previsdes acima mencionadas. Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia mantinha
fundos de curto prazo (Aplicagdes financeiras) de R$ 333.902 (R$ 97.718 em 2014) que
se espera gerem prontamente entradas de caixa para administrar o risco de liquidez.
Em 2015, a companhia também mantinha outros ativos liquidos (Clientes e partes
relacionadas - outras operagdes) de R$ 168.923 (R$ 120.475 em 2014).

A tabela abaixo analisa os passivos financeiros ndo derivativos da Companhia, por faixas de
vencimento, correspondentes ao periodo remanescente no balango patrimonial até a data
contratual do vencimento.

Menos de um ano
Em 31 de dezembro de 2014

Fornecedores e empreiteiros
Partes relacionadas - outras operagées

63.720
31.413
95.133

4. Estimativas e julgamentos contabeis criticos Provisdo para obsolescéncia de materiais auxiliares
A apresentacdo das demonstragdes financeiras em conformidade com os principios de A companhia reconhece como prowsao para obsolescéncia de materiais auX|I|ares todos os itens
reconhecimento e mensuragdo pelos padrdes de contabilidade emitidos pelo CPC requer sem movimentagdo e sem previsdo de uso de acordo com avaliagdo das areas operacionais.
que a Administragdo da Companhia formule julgamentos, estimativas e pressupostos que Esta provis@o é reavaliada e atualizada anualmente sempre ao final do exercicio.
poderdo afetar o valor dos ativos e passivos apresentados. 4.5. Provis&o para fechamento da mina - "ARO” o
Essas estimativas sdo baseadas no melhor conhecimento existente em cada periodo e nas A Companhia, ao final de cada exercicio revisa e atualiza os valores das provisGes para fechamento
acOes que se planeja realizar, sendo permanentemente revistas com base nas informagdes de mina com a ﬁnallzaggo das atividades minerarias e Qesa_tlvagao dos ativos vinculados a mina.
disponiveis. Alteracdes nos fatos e circunstancias podem conduzir a revisdo das estimativas, O valor justo da provisdo para fechamento da mina, € estimado com base no valor presente dos
pelo que os resultados reais futuros poderdo divergir das estimativas. custos relativos a desmontagem ou remog&o dos predios ou outros bens, e/ ou a restauragéo
As estimativas e pressupostos significativos utilizados pela Administracdo da Companhia ou reabilitagao de instalagbes industriais ou de minas. ,
na preparacdo destas demonstragdes contabeis estdo assim apresentadas: O passivo € reconhecido quando o ativo € construido e esta pronto para uso ou guando a
4.1. Reservas minerais e vida atil de Minas obrigagéo for incorrida se imposta em uma data posterior e as mudangas na valorizagao
As estimativas de reservas provadas e de reservas provaveis sdo periodicamente avaliadas e dgrf‘eRgasggsregsoanI%enggggir’_;el?lémousdiﬂgtaogodgaégrsnaﬁ;ﬁggeadoodp:ilst'i\\llgses‘ggsggﬁﬁta;?zsagg;ng
atualizadas. As reservas provadas e as reservas provaveis sdo determinadas usando técnicas ge - p A s P
’ > P p . - preciados ao longo da vida util do bem.
de estimativas geoldgicas geralmente aceitas. O calculo das reservas requer que a Companhia | 4 g. Imposto de renda/ Impostos diferidos
assuma posjgﬁgssobre condi96esf~uturas que s_éoincer‘gas, ingluind'o pre_go_s_futuros dq minério, A determinacdo da provisdo para imposto de renda ou o imposto de renda diferidos
taxas de camblo,Ntaxas de ~|nﬂa(_;ao, tecnologia de mineragao, dlsp_onlbllldad(ide I|c_en(;as e ativos e passivos e qualquer provisdo para perdas nos créditos fiscais requer estimativas
c_ust%_s dte' produgso. AIteragoesdem algumas dessas posigbes ?ss;mldas poderdo ter impacto da Administragdo. Para cada crédito fiscal futuro, a Companhia avalia a probabilidade de
significativo nas reservas provadas € reservas provaveis registradas. arte ou do total do ativo fiscal ndo ser recuperado. A provisdo para desvalorizagdo feita
A estimativa do volume das reservas minerais é base de apuragdo da parcela de exaustdo ’é’om relacdo aos prejuizos fiscais acummadgs dependg da ava?iagéo, pela Con%panhia,
das respectivas minas e, sua estimativa de vida (til é fator preponderante para quantificagdo da probabilidade de geracdo de lucros tributaveis no futuro em que o Imposto de renda
da provisdo de recuperagdo ambiental das minas quando da sua baixa contabil do ativo diferido ativo foi reconhecido baseada na produgdo e planejamento de vendas, precos de
imobilizado. Qualquer alteragdo nas estimativas do volume de reservas das minas e da vida commodities, custos operacionais, planos de reestruturagdo e custos de capital planejados.
util dos ativos a elas vinculado podera ter impacto significativo nos encargos de depreciagdo, A Companhia reconhece, quando aplicavel, provisdo para perda nos casos em que acredita
exaustdo e amortizagdo, reconhecidos nas demonstragdes contabeis como custo dos que créditos fiscais ndo sejam totalmente recuperdveis no futuro.
produtos vendidos. AlteragGes na vida Util estimada das minas poderdo causar impacto | 5. Instrumentos financeiros e gerenciamento de riscos
significativo nas estimativas da provisdo de gastos ambientais, de sua recuperagdo quando | 5.1. Gestdo de risco financeiro
da sua baixa contabil do ativo imobilizado e das analises de impairment. O prazo final para As atividades da Companhia a expdem a riscos financeiros, principalmente por seu produto
exaustdo das minas é até 2047. se tratar de uma_commodities cotada em mercado, risco de crédito e risco de liquidez. O
4.2. Reducio de valor recuperavel de ativos programa de gestdo da Companhia se concentra na imprevisibilidade dos mercados financeiros
A Companhia anualmente testa a recuperabilidade de seus ativos tangiveis e intangiveis. e busca minimizar potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro da Companhia.
A recuperabilidade dos ativos com base no critério do fluxo de caixa descontado depende A gestdo de risco é realizada pela Area Financeira da Companhia, segundo as politicas
de diversas estimativas, que sdo influenciadas pelas condigbes de mercados vigentes no aprovadas pelo Conselho de Administracdo. O Conselho de Administragdo estabelece
momento em que essa recuperabilidade é testada e dessa forma a Administragdo entende principios, por escrito, para a gestdo de risco global, bem como para areas especificas,
ndo é possivel determinar se novas perdas de recuperabilidade ocorrerdo ou néo no futuro. como risco cambial, risco de taxa de juros, risco de crédito, uso de instrumentos financeiros
4.3. Contingéncias derivativos e n&o derivativos e investimento de excedentes de caixa.
As contingéncias estdo registradas quando a probabilidade de perda é considerada provavel ?i.) g::zg g:nl-i;zeigl:ado
E?gbgt?ﬁ%%sdecznsgétsﬁf Ausrlc?)lﬁgisng(élr?ctgrggicgnti:::;trﬁtggsgisgostsatg%adll\}gtlgiiaaquando a A Companhia esta exposta ao risco cambial decorrente de exposicdes de algumas moedas,
- AP 2 ; : ~ principalmente com relagdo ao ddlar americano (USD). O risco cambial decorre de operagdes
O registro qas ‘contingéncias de um determinado passivo na data das 'demonstragoes comerciais futuras, ativos e passivos reconhecidos.
financeiras ¢ feito quando o valor de perda pode ser razoavelmente estimado. Por sua A administracdo estabeleceu uma politica que exige que Companhia administre seu risco
natureza, as contingéncias serdo resolvidas quando um ou mais eventos futuros ocorrerem cambial em relagdo & sua moeda funcional. O risco cambial ocorre quando operacdes
ou deixarem de~ocorrer. Tipicamente, a ocorréncia ou ndo _de tais eventos ndo depende comerciais futuras, ativos ou passivos registrados sdo mantidas em moeda diferente da
da nossa atuagdo, o que dificulta a realizagdo de estimativas precisas acerca da data moeda funcional da entidade.
precisa em que tais eventos serdo verificados. Avaliar tais passivos, particularmente no 0 resumo dos dados quantitativos sobre a exposig8o para o risco de moeda estrangeira da
incerto ambiente legal brasileiro, e outras jurisdigdes envolve o exercicio de estimativas e Companhia fornecido pela Administragdo baseia-se na sua politica de gerenciamento de
julgamentos significativos da administracdo quanto aos resultados dos eventos futuros. risco, conforme abaixo:
2015 2014
R$ Usb EUR GBP NOK R$ Usb EUR GBP NOK
Clientes 140.497 - - - - 70.354 - - - -
Fornecedores e empreiteiros (2.975) (716) (43) - - (13.286) (5.052) (384) (3) (38)
Exposicdo liquida do balanco patrimonial (137.522) (716) (43) - - 57.068 (5.052) (384) (3) (38)
b. Risco de crédito
O risco de crédito decorre de caixa e equivalentes de caixa, depositos em bancos e instituigdes Em 31 de dezembro d_e 2015
financeiras, bem como de exposicdes de crédito a clientes, incluindo contas a receber em Fornecedores e empreiteiros B 66.236
aberto e operagdes compromissadas. Para bancos e instituicdes financeiras, sdo aceitos Partes relacionadas - outras operagoes 31.863
somente titulos de entidades com patriménio liquido acima de 1 bilhdo de ddlares. No caso 98.099
de clientes todas as entregas da Companhia sdo feitas aos proprios acionistas, eliminando | 5.2. Gestio de capital
por completo qualquer risco de inadimpléncia. . L Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital s&o os de salvaguardar a capacidade
N&o foi ultrapassado nenhum limite de crédito durante o exercicio, e a Administragdo ndo espera de continuidade da Companhia para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras
;c—.:nhun;a p;sardgddecorrente de inadimpléncia dessas contrapartes. partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.
C. Isco de liquiaez Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a Companhia pode rever a politica de
A previsdo de fluxo de caixa € realizada nas entidades operacionais da Companhia e pagamento de divinendos, devolver capital paos’acionistaps ou, aFi)nda, vender aaivos para
agregada pela Area Financeira. Esta Area monitora as previsGes continuas das exigéncias reduzir, por exemplo, o nivel de endividamento.
de liquidez da Companhia para assegurar que ele tenha caixa suficiente para atender as Condizente com outras companhias do setor, a Companhia monitora o capital com base no indice
necessidades operacionais. Também mantém espaco livre suficiente em suas linhas de crédito de alavancagem financeira. Esse indice corresponde & divida liquida dividida pelo capital total.
compromissadas disponiveis a qualquer momento, a fim de que a Companhia ndo quebre | 5,3, Instrumentos financeiros, valor justo

PressupOe-se que os saldos das contas a receber de clientes e contas a pagar aos
fornecedores pelo valor contdbil, menos a perda (impairment), esteja proxima de seus
valores justos. O valor justo dos passivos financeiros, para fins de divulgagdo, é estimado
mediante o desconto dos fluxos de caixa contratuais futuros pela taxa de juros vigente no
mercado, que esta disponivel para a Companhia para instrumentos financeiros similares.

A Companhia adotou o CPC 40 (R1)/IFRS 7 para a mensuragdo dos instrumentos financeiros
reconhecidos no balango patrimonial pelo valor justo, e que requerem divulgagdo da
hierarquia do valor justo.

Valor Contabil

2015 2014
Ativos Mensurados pelo valor justo
Caixa e equivalentes de caixa - Nivel 1 333.983 98.174
Ativos mensurados pelo custo amortizado
Partes relacionadas 140.497 70.354
Partes relacionadas - outros ativos 28.426 50.121
Total 168.923 120.475
Passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado
Fornecedores e empreiteiros 66.236 63.720
Partes relacionadas - outros passivos 31.863 31.413
Salarios, provisGes e encargos sociais 48.056 47.009
Outros 3 79
Total 146.158 142.221




