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financeiro: Visdo geral: Os riscos econdmico-financeiros refletem,
principalmente, o comportamento de varidveis macroeconémicas
e taxas de cdmbio e de juros, bem como as caracteristicas dos
instrumentos financeiros utilizados pela Sociedade. Esses riscos séo
administrados por meio de acompanhamento da Administragdo,
que atua ativamente na gestdo operacional. A Sociedade tem
como pratica gerir os riscos existentes de forma conservadora;
essa pratica tem como principais objetivos preservar o valor e a
liquidez dos ativos financeiros e garantir recursos financeiros para
o bom andamento dos negdcios. Os principais riscos financeiros
considerados pela gestdo da Alta Administragdo sd@o:e Risco de
crédito; e Risco de liquidez; e Risco de taxa de juros. Estrutura de
gerenciamento de risco: Risco de crédito: E o risco de a Sociedade
sofrer prejuizo financeiro caso um cliente ou uma contraparte
em um instrumento financeiro falhe em cumprir suas obrigagdes
contratuais, que surgem principalmente dos recebiveis originados
por aplicagGes financeiras. De forma geral, o direcionamento
dos negodcios € tratado em reunibes de comité para tomadas de
decisdo. H& acompanhamento dos resultados e adequagles das
estratégias estabelecidas, visando manter os resultados esperados.
O valor contdbil do instrumento financeiro que representa
exposigdo maxima ao risco de crédito nas datas das demonstragdes
financeiras é:

2015 2014
Titulos e valores mobilidrios 39.120 30.026
Empréstimos e financiamentos 161.967 -

Risco de liquidez: E o risco de que a Sociedade possui de
eventualmente encontrar dificuldades em cumprir obrigagdes
associadas a seus passivos financeiros que sdo liquidados com
pagamentos a vista. A abordagem no gerenciamento do risco de
liquidez é garantir o pagamento das obrigagGes, motivo pelo qual
ha o objetivo de manter disponibilidade em caixa para cumprimento
das obrigagOes de curto prazo, fazendo o possivel para que sempre
haja liquidez suficiente para cumprir as obrigagdes vincendas, sob
condigbes normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis
ou o risco de prejudicar a reputagdo da Sociedade. Risco de taxa
de juros: O valor contdbil dos ativos financeiros que representam
a exposicdo maxima ao risco de taxas de juros na data das
demonstragdes financeiras foi:

2015 2014
Ativos:
Caixa e equivalentes de caixa

503 7
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nas demonstragdes financeiras da Sociedade, conforme segue: 2015 2014 17. Resultado Financeiro

2015 2014 Titulos e valores mobilidrios 39.120 30.926 2015 2014
Ativos: Empréstimos e financiamentos 161.967 - Receitas:
Caixa e recebiveis 0 vencimento contratual baseia-se na data mais recente em que a Rendas de aplicagbes financeiras - 601
Caixa e equivalentes de caixa 503 7 Sociedade deve quitar as respectivas obrigacdes: Outras - -7
Titulos e valores mobilidrios 39.120 30.926 2015 - 608
Garantia de depdsito caugdo 13 12 T Préximos Despesas:
Passivos: 12 meses Imposto sobre Operagbes Financeiras - IOF (3.181) -
Passivo pelo custo amortizado Fornecedores (nota explicativa n° 10) 5.884 Outras . (57) (7)
Fornecedores 25.187 5.884 Empréstimos e Financiamentos 161.967 Resultado financeiro liquido (3.238) 601
Financiamento e empréstimos 161.967 - Andlise de sensibilidade: A Sociedade e suas controladas 18- Imposto de Renda e Contribuicdo Social: Os tributos
15.2. Gerenciamento de risco: Gerenciamento de risco sobre o lucro no Brasil compreendem o imposto sobre a renda

realizaram andlise de sensibilidade dos principais riscos aos
quais seus instrumentos financeiros estdo expostos, basicamente
representados por variacdo das taxas de cambio e de juros,
conforme demonstrado a seguir: Variagdo das taxas de juros:
Para verificar a sensibilidade dos indexadores nos investimentos
aos quais a Sociedade e suas controladas estavam expostas na
data-base 31 de dezembro de 2015, foram definidos trés cenarios
diferentes. Com base no relatério FOCUS de 31 de dezembro de
2015, foi extraida a posigdo do indexador CDI (15,25% a.a.) paraum
ano. A Sociedade preparou 3 cenarios de analise de sensibilidade.
O cenario I considera as taxas de juros futuros observadas na
data base das demonstrages financeiras e os cenarios II e III
consideram uma deterioracdo de 25% e 50%, respectivamente,
na varidvel de risco considerada. A data-base utilizada da carteira
foi 31 de dezembro de 2015, projetando os indices para um ano e
verificando a respectiva sensibilidade em cada cenario:
Cenario

Instrumentos

financeiros Total I I1 II1

Titulos e valores mobiliarios 39.120 5.966 4.474 2.983
Empréstimos e
financiamentos 161.967 24.700 18.525 12.350

16. Custos e Despesas

e a contribuigdo social sobre o lucro. A aliquota estatutaria
aplicavel nos exercicios apresentados é de 34%. Em outros
paises onde a Sociedade tem operagGes ela estad sujeita a outras|
taxas, dependendo da jurisdigdo. O total de tributos sobre o lucro
demonstrado no resultado do exercicio estd reconciliado com as

aliquotas  estabelecidas pela legislaggdo como  segue:
2015__ 2014

Resultado antes do imposto de renda e da

contribuigdo social (4.202) 139
Aliquota nominal 34% 34%
Expectativa de crédito (despesa) de imposto de

renda e contribuigdo social 1.429 47)
Ajustes Permanentes

Brindes (2) -
Efeito dos prejuizos fiscais ndo utilizados e das
compensagoes tributdrias ndo reconhecidas
como impostos diferidos ativos (1.427) 47,

Total - -
19. Compromissos e Garantias: A Sociedade possui Contratos
de longo prazo com os seguintes clientes: 1. NIDERA, com validade
de 5 anos a partir de agosto de 2014 e com validade de 10 anos|
a partir de 2016, respectivamente; 2. NOBLE, com validade de
10 anos a partir de 2016; e 3. MULTIGRAIN, com validade de 10
anos a partir de 2016. EVENTOS SUBSEQUENTES: Em fevereiro
e margo de 2016, a Sociedade iniciou suas atividades passando|
a operar o transbordo de cargas. 20. Transagées que nao
Afetaram o Caixa: Durante o exercicio findo em 31 de dezembro
de 2015, as seguintes transagdes ndo afetaram o fluxo de caixa da
Sociedade e de suas controladas: ¢ Adigdes ao imobilizado de juros
sobre empréstimos e rendimentos sobre aplicagdes financeiras
capitalizados apresentam um saldo liquido de R$6.553. ¢ Adigdes
ao imobilizado com provisdo de fornecedores de R$25.187. 21.
Aprovacao das Demonstracdoes Financeiras: A emissdo
das demonstragdes financeiras foi autorizada pela Diretoria da
Sociedade em 29 de abril de 2016.

DIRETORIA
Leonardo Perisse Moreira Veras

CONTADOR

2015 2014
Salarios, encargos e beneficios (20) (7)
Depreciagdes e amortizagdes (21) -
Seguros (70) -
Servigos de terceiros (95) (124)
Aluguéis (52) (61)
Viagens e passagens (82) (28)
Taxas diversas (497) -
Equivaléncia patrimonial (22) -
Outras despesas __(105) (242)
Total (964) _ (462)
Classificados como:
Saldrios, encargos e beneficios (20) -
Gerais e administrativas (798) (303)
Servigos profissionais (103) (159)
Depreciagbes e amortizagdes (21) -
Resultado de equivaléncia patrimonial (22) -
Total (964) (462)
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