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Ihdes, cujas Demonstragdes Financeiras ndo estdo acompanhadas de Parecer de Auditoria Independente;

14)100% do saldo contdbil das empresas da carteira de agbes, cujo Parecer da Auditoria Independente de
suas demonstragdes financeiras apresenta ressalva / limitacdo de escopo.

No exercicio de 2014, a empresa de auditoria externa responsavel pela realizagdo dos trabalhos de audi-
toria independente neste Fundo, ressalvou as Demonstragdes Financeiras daquele exercicio por entender
que deveriam ser constituidos novos critérios de provisdo na carteira de agdes prépria do FINAM. Tal
entendimento ensejava a criacdo de 02 novos critérios de provisdo, visto que os mesmos ndo constam no
Plano de Contas dos Fundos de Investimentos Regionais - COFIR, aprovado pela Instrugdo CVM n© 445,
de 14 de dezembro de 2006. Visando sanar esse tipo de ressalva no Parecer de Auditoria Independente
deste Fundo, este Banco, na qualidade de operador do FINAM, encaminhou Oficio & Comissdo de Valores
Mobilidrios, solicitando posicionamento sobre o assunto em questdo. Em agosto de 2015 foi recepcionado
neste Banco o Oficio n® 1289/C\VM/SIN/GIE, de 11/08/2015, no qual essa Autarquia se posiciona favoravel
ao entendimento da empresa de auditoria externa. Por conseguinte, no exercicio de 2015, foram criados
02 novos critérios de provisdo, que sdo os critérios 13) e 14), discriminados acima (item 3, c). Fato que
resultou no crescimento da despesa de provisdo da carteira de aces propria do FINAM, no montante de
R$ 52.984.

Os Titulos de renda varidvel estdo representados pelas "Acdes da Carteira Prépria” e "Acdes Vinculadas a
Permutas Diretas”. As "Actes da Carteira Propria” podem ser negociadas através de Leildes Especiais do
Fundo, realizados na BM&FBOVESPA ou diretamente com o acionista controlador, conforme preveem os
artigos 20 a 31 da Instrugdo CVM 265, 18 de julho de 1997. As "AcBes Vinculadas a Permutas Diretas”,
subscritas na forma do Art. 99 da Lei n® 8.167, de 16 de janeiro de 1991, ndo integram a carteira propria
do Fundo, destinam-se & permuta direta com os investidores.

Na rubrica “Obrigacdes Vinculadas a Permutas Diretas” estao registrados os recursos aplicados nos proje-
tos enquadrados no art. 92 da Lei 8.167, de 16 de janeiro de 1991. Nesta conta estdo registrados também
os valores reservados para aplicacdo na forma do citado artigo, referente as opgdes dos investidores, in-
formadas por meio de relatérios encaminhados pelo Orgdo Gestor do Fundo (DFRP), para atendimento de
futuras liberagtes pelo Art. 92. Com esse procedimento legal e contabil, os valores referentes s reservas
de opgdes deixam de compor o patriménio liquido do Fundo e passam a compor o "Circulante e Exigivel
a Longo Prazo”. Dessa forma, é reconhecida a obrigacdo do Fundo perante o investidor, optante na forma
do Art. 99 da Lei n® 8.167, de 16 de janeiro de 1991, antes mesmo da liberacdo do recurso para as bene-
ficidrias de Incentivos Fiscais, Referida conta constitui exigibilidade do Fundo.

Esta pratica contabil esta de acordo com o previsto no COFIR e também no Art. 72 do regulamento anexo
a Resolugdo n® 1.660, de 26 de outubro de 1989, do Conselho Monetério Nacional, publicada pelo Banco
Central do Brasil, que diz: "Quando houver opgao de aplicagdo de recursos dos Fundos, com base no artigo
18 do Decreto-Lei n° 1,376, de 12 de dezembro de 1974, com a redacdo que lhe foi dada pelo artigo 1° do
Decreto-Lei n°® 2.304, de 21 de novembro de 1986, a quantidade de quotas equivalentes a esse montante
serd baixada do saldo de "quotas estimadas” do exercicio financeiro correspondente, tomando-se por base
o valor patrimonial do dia dtil imediatamente anterior.”

A Taxa de Administracdo, apropriada ao Banco da Amazénia S.A., pelos servigos prestados ao Fundo, foi
calculada na base de 3% ao ano, devida mensalmente, sobre 70% do Patriménio Liquide do Fundo, de
acordo com o estabelecido na PORTARIA INTERMINISTERIAL n® 158, de 30 de julho de 2008.

0 saldo da conta "Operagdes de Leildo” registra, provisoriamente, o valor das cotas utilizadas na aquisi-
cao de agbes da carteira propria, através dos leildes especiais do Fundo, até que sejam identificados os
respectivos compradores.

Na conta RESULTADOS ACUMULADOS, subtitulo "Resultade do Exercicio”, desdobramento “Lucro/Prejuizo
do Exercicio” demonstramos o resultado do exercicio. No ano de 2015, esta conta apresentou resultado
negativo, no entanto o impacto na redugdo das Outras Despesas, fez com que o prejuizo do exercicio
apresentasse um decréscimo de 18,58% em relagdo ao perfodo anterior.

4 Titulos e valores mobiliarios

A Evolugdo da provisdo dos Titulos e Valores Mobilidrios estd abaixo demonstrada:

Acdes Debéntures Total
Saldo no inicio do exercicio 374.036 7.063.506 7.437.542
(+) Provisdes contabilizadas no exercicio 70.705 778.894 849,599
Saldo no final do exercicio 444,741 7.842.400 8.287.141

5 Taxa de administragao

Durante este periodo ndo houve repasse de recursos por parte da Secretaria do Tesouro Nacional-STN
com base no art. 18 da Lei 1.376/74 e art. 99 da Lei. 8.167/9 e com o ingresso de outras fontes de re-
cursos, principalmente de amortizagdo de debéntures, venda direta de agdes e oferta publica de agges,
ocorreu o pagamento da Taxa de Administragdo no valor de R$ 6.397 (R$ 9.846 em 2014).

6 Patrimdnio liquido

O patriménio liquido teve um decréscimo de 43,93%, em relagdo a dltima posicao de 2014, em razdo
da dispensa/reducdo de encargos das debéntures, concedida pelo Ministério da Integracdo Nacional, em
vérios processos de conversdo de debéntures em agbes de empresas beneficidrias de incentivos fiscais e

a inclusdo de novos critérios de Provisdo de Titulos de Renda Varidvel, com base no oficio n® 1289/2015,
da CVM - Comissdo de Valores Mobilidrios.

O Fundo de Investimentos da Amazénia — FINAM nao distribui dividendos e/ou bonificagbes, sendo os seus
resultados repassados proporcionalmente a todos os seus cotistas mediante alteragdo do valor patrimonial
da cota, a qual, em razdo do decréscimo ocorrido no patriménio liquido do Fundo, passou de R$ 0,3330,
em 31 dezembro de 2014, para R$ 0,1866 em 31 de dezembro de 2015, por lote de mil cotas.

Demonstramos abaixo o Patriménio Liquido e a quantidade de cotas que determinaram o valor patrimo-

nial unitario da cota do Fundo, em 31 de dezembro de 2015 e 2014:

Descrigdo 2015 2014
208.519 371.886

1.117.070 1.116.533
155.451 154.915
961.618 961.618
0,1866 0,3330

Patriménio liquido

Total de cotas

Cotas estimadas

Cotas em circulagdo
Valor da cota do fundo

0 Banco da Amazénia S.A., na figura de operador do Fundo de Investimentos da Amazénia - FINAM, vem
sendo questionade administrativamente e judicialmente por alguns cotistas do Fundo, em relacdo a possi-
veis irregularidades no processo de transferéncia de titularidade de cotas. InvestigagGes e levantamentos
iniciais indicam que a possivel irregularidade abrange 81.537.574.331 cotas, totalizando R$ 15.215 com
base no valor patrimonial da cota em 31 de dezembro de 2015 (R$ 27.152 em 2014). No atual estagio dos
processos, 0s assessores juridicos do Banco classificaram a perda como possivel, ndo ensejando, portanto,
provisionamento, no Banco Operador, dos valores envolvidos.

7 Politica de divulgacdo das informagoes

Para a divulgacdo das informagdes relacionadas ao FINAM, tais como, as demonstragdes financeiras
anuais, a composicao e diversificagdo da carteira de titulos, o calenddrio dos leildes especiais da carteira
de acfes do Fundo, os valores patrimoniais e de mercado da cota, etc., o Banco da Amazénia S.A., na
qualidade de operador, utiliza diversos meios de comunicagdo, como jornais, correio eletrénico e Internet,
disponibilizande aos cotistas e demais usudrios o servigo de atendimento, através do e-mail: incentivos-
fiscais.gesop@bancoamazonia.com.br e do site www.bancoamazonia.com.br (escolha a opcdo FINAM).
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos

Operadores, Administradores e Cotistas do

Fundo de Investimentos da Amazénia — FINAM

(Operado pelo Banco da Amazénia S.A. e Administrado pelo Departamento Financeiro e de Recuperagio
de Projetos - DFRP)

Examinamos as demonstragbes financeiras do Fundo de Investimentos da Amazénia — FINAM (“Funda”),
que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas demonstragdes
do resultado, das evolugdes do patriménio liquido, das evolugdes dos titulos e valores mobilidrios e das
movimentacdes dos recursos para o exercicio findo naguela data, assim como o resumo das principais
préticas contdbeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracdo sobre as demonstragoes financeiras

A administragao do Fundo é responsavel pela elaboragio e adequada apresentacio dessas demonstragées
financeiras de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil apliciveis a fundos de investimentos
regionais, de acordo com a Instrucdo n® 445 de 14 de dezembro de 2006, da Comissio de Valores Mobi-
lidrios (CVM), a qual aprovou o Plano de Conta dos Fundos de Investimentos Regionais (COFIR), e pelos
controles internos que ela determinou como necessdrios para permitir a elaboragdo de demonstragdes
financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade & a de expressar uma opinido sobre essas demonstragbes financeiras com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razodvel de que as demonstragdes financeiras est3o livres
de distorgdo relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito
dos valores e divulgagbes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distorgéo relevante nas de-
monstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos,
o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e adequada apresentagdo das
demonstrages financeiras do Fundo para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados
nas circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficicia desses controles internos




