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(viii) transformagdo do tipo societédrio da Emissora, inclusive
transformagdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos
dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agoes; (ix)
questionamento judicial, pela Emissora e/ou Fiadora ou por
qualquer de suas controladoras, sobre a validade e/ou
exequibilidade da Escritura de Emissdo; (x) vencimento
antecipado de obrigagSes de natureza financeira a que esteja
sujeita a Emissora e/ou a Fiadora, assim entendidas as dividas
contraidas pela Emissora e/ou pela Fiadora por meio de operagdes
no mercado financeiro ou de capitais, local ou internacional,
valorindividual ou agregado, igual ou superior a R$40.000.000,00
(quarenta milhdes de reais); (xi) transferéncia ou qualquer
forma de cessdo ou promessa de cessdao a terceiros, pela
Emissora e/ou pela Fiadora, das obrigacbes assumidas na
Escritura de Emissdo; e (xii) se for verificada a invalidade,
nulidade ou inexequibilidade da Escritura de Emissdo, por meio
de decisdo judicial. Observadas as disposigdes a serem previstas
na Escritura de Emissdo, a ocorréncia das hipdteses a seguir,
conforme redagédo final a ser incluida na Escritura de Emissdo,
desde que ndo sanadas nos respectivos prazos de cura, se
aplicavel, acarretardo o vencimento antecipado ndo automatico
que podem acarretar o vencimento das obrigagdes decorrentes
das Debéntures, por meio de deliberagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, conforme sera previsto na Escritura de Emissao:
(i) descumprimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de
qualquer obrigagdo ndo pecunidria prevista na Escritura de
Emissdo, ndo sanada em até 15 (quinze) dias contados da data
de ciéncia de tal descumprimento, exceto se outro prazo estiver
sido estabelecido nos termos da Escritura de Emissdo; (ii)
inadimplemento no pagamento de quaisquer obrigagGes
pecunidrias de natureza financeira a que esteja sujeita a
Emissora e/ou a Fiadora, assim entendidas aquelas que ndo
decorram de dividas e/ou obrigagGes contraidas pela Emissora e/
ou pela Fiadora por meio de operagdes no mercado financeiro ou
de capitais, local ou internacional, em valor individual ou
agregado, igual ou superior a R$40.000.000,00 (quarenta
milhGes de reais), observados os prazos de cura estabelecidos
nos respectivos contratos, conforme aplicaveis; (iii)
inadimplemento, observados os prazos de cura estabelecidos nos
respectivos contratos, conforme aplicdvel, no pagamento de
quaisquer obrigagdes pecunidrias de natureza financeira a que
esteja sujeita a Emissora e/ou a Fiadora, assim entendidas as
dividas contraidas pela Emissora e/ou a Fiadora por meio de
operagdes no mercado financeiro ou de capitais, local ou
internacional, valor individual ou agregado, igual ou superior a
R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais); (iv) cisdo, fusdo
ou incorporagdo da Emissora e/ou Fiadora (incluindo incorporagéo
de agdes da Emissora e/ou Fiadora nos termos do artigo 252 da
Lei das Sociedades por Agdes, na hipdtese de incorporagdo de
acOes da Emissora desde que resulte em alteragdo do controle
acionario da Emissora de forma que esta deixe de ser controlada
direta ou indiretamente pela Fiadora) ou, ainda, qualquer outra
forma de reorganizagdo societdria envolvendo diretamente a
Emissora e/ou a Fiadora, nos termos do disposto no caput do
artigo 231 da Lei das Sociedades por Agles, exceto se a Emissora
cumprir com o disposto no paragrafo 2.0 do referido artigo,
sendo certo que ndo sera considerado um Evento de Vencimento
Antecipado a incorporagdo, pela Emissora, de sociedade
integrante do Grupo Econdmico da Emissora desde que (a) a
sociedade incorporada ndo tenha atividades operacionais
relevantes e (b) como resultado da incorporagdo, ndo haja
aumento do endividamento da Emissora ou alteragdo do perfil da
divida da Emissora; (v) se houver alteragdo do objeto social da
Emissora e/ou da Fiadora de forma a alterar as suas atividades
preponderantes; (vi) distribuigdo, pela Emissora e/ou pela
Fiadora, de dividendos, incluindo dividendos a titulo de
antecipagdo e/ou rendimentos sob forma de juros sobre capital
préprio, acima do minimo obrigatério, conforme previsto no
artigo 202 da Lei das Sociedades por Agles, realizar o resgate ou
amortizagdo de agOes, caso a Emissora e/ou a Fiadora esteja(m)
inadimplente(s) com qualquer obrigagdo pecuniaria relativa as
Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo; (vii)
descumprimento pela Emissora, por 2 (dois) trimestres
consecutivos ou por 4 (quatro) trimestres alternados, da
manutengdo dos seguintes indices financeiros nos limites a
serem definidos na Escritura de Emissdo, estabelecidos nas
datas das suas respectivas apuragées trimestrais; (viii) protestos
de titulos contra a Emissora e/ou a Fiadora, cujo valor unitario ou
agregado ultrapasse R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de
reais), salvo se for validamente comprovado pela Emissora, ao
agente fiduciario, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, (1) que o
protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, ou (2) se o
protesto for cancelado, em qualquer hipétese, ou (3) se tiver
sido apresentada garantia em juizo, aceita pelo poder judiciario;
(xxiii) comprovagdo de que a Companhia e/ou a Fiadora
prestou(aram) declaragdo que conhecia(m) ndo ser verdadeira
na Escritura de Emissdo, em seu Formulario de Referéncia e nos
prospectos preliminar e definitivo da Oferta; (ix) alteragdo do
controle aciondrio direto da Emissora (conforme definigdo de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agoes),

exceto se for para outra empresa do mesmo grupo econémico,
assim entendida sociedades que sejam direta ou indiretamente
controladas pela Fiadora (“"Grupo Econémico da Emissora”); (v)
comprovagdo de insuficiéncia, incorregdo ou inconsisténcia
material de qualquer declaragdo feita pela Emissora e/ou pela
Fiadora na Escritura de Emissdo e no formuldrio de referéncia
que afete materialmente e adversamente a percepgdo de risco
das Debéntures e/ou da Emissora e/ou da Fiadora; (xi)
comprovagdo de que a Emissora e/ou a Fiadora prestou(aram)
declaragdo que conhecia(m) ndo ser verdadeira na Escritura de
Emissdo; (xii) ndo cumprimento de qualquer ordem de execugédo
por quantia certa oriunda de decisdo judicial definitiva ou arbitral,
de natureza condenatéria, contra a Emissora e/ou a Fiadora, por
valor individual ou agregado que ultrapasse R$40.000.000,00
(quarenta milhdes de reais), no prazo estipulado para
cumprimento, exceto (a) se a Emissora e/ou a Fiadora
comprovar(em), em até 15 (quinze) Dias Uteis da determinagdo
da respectiva medida, ter(em) obtido qualquer decisdo judicial
suspendendo a respectiva medida; ou (b) se, no prazo legal,
tiver sido apresentada garantia em juizo, aceita pelo poder
judiciario; (xiii) redugdo do capital social da Emissora e/ou da
Fiadora sem observancia do disposto no paragrafo 3° do artigo
174 da Lei das Sociedades por Agdes; (xiv) perda ou cancelamento
do registro de companhia aberta da Emissora e/ou da Fiadora na
CVM; (xv) (a) alienagdo de ativos ou de participagdes societdrias
pela Emissora e/ou pela Fiadora, exceto por substituicdo de
ativos para fins de manutengdo e/ou reparagdo destes; ou (b)
desapropriagdo, confisco ou outra medida de qualquer autoridade
governamental ou judicidria que implique perda de bens da
Emissora e/ou da Fiadora, que, individual ou conjuntamente, em
qualquer dos casos (a) e/ou (b), representem, em montante
individual ou agregado, 10% (dez por cento) do ativo total da
Emissora e/ou da Fiadora apurado em suas Ultimas demonstrages
financeiras divulgadas; (xvi) arresto, sequestro ou penhora de
bens da Emissora e/ou da Fiadora, em valor igual ou superior, em
montante individual ou agregado, a R$40.000.000,00 (quarenta
milhGes de reais), exceto se (a) tais arrestos, sequestros ou
penhora de bens estiverem clara e expressamente identificados
nas (a) notas explicativas das demonstrages financeiras da
Emissora e/ou da Fiadora referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2015 e do trimestre findo em 30 de setembro de
2016; ou (b) se devidamente indicados no formulario de
referéncia da Emissora e/ou da Fiadora; (xvii) existéncia de
sentenga condenatdria, cuja exigibilidade ndo seja suspensa no
prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis a contar da data da referida
sentencga, relativamente a pratica de atos pela Emissora e/ou
pela Fiadora que importem em infringéncia a legislagdo que trata
do combate trabalho infantil e ao trabalho escravo, infragdo a
legislagdo ou regulamentagdo relativa ao meio ambiente ou
crime relacionado ao incentivo a prostituigdo; (xviii) ndo
obtengdo, ndo renovagdo, cancelamento, revogagdo ou
suspensdo das autorizagles, subvengdes, alvards ou licengas,
inclusive as ambientais, necessarias para o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou pela Fiadora, exceto
se, dentro do prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da data de
tal ndo obtengdo, ndo renovagdo, cancelamento, revogagdo ou
suspensdo, a Emissora e/ou a Fiadora comprove(m) a existéncia
de provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade
das atividades da Emissora e/ou da Fiadora até a renovagdo ou
obtengéo da referida licenga ou autorizagdo e desde que, durante
esse prazo, ndo haja a cassagdo ou a suspensdo de referido
provimento jurisdicional autorizativo; e (xix) questionamento
judicial, por qualquer terceiro, sobre a validade e/ou
exequibilidade da Escritura de Emissdo. (w) Colocagdo e
Procedimento de Distribuigdo: As Debéntures serdo objeto de
distribuicdo publica, com esforgos restritos, sob regime de
melhores esforgos de distribuigdo e garantia firme de liquidagdo
para o montante de até R$100.000.000,00 (cem milhdes de
reais), e sob regime de garantia firme de distribuigdo para o
montante de R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais),
com a intermediagdo de instituigdo integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios (“Coordenador Lider”), nos
termos do “Instrumento Particular de Contrato de Coordenagéo,
Colocagdo e Distribuigdo Publica, em Regime Misto de Garantia
Firme e Melhores Esforgos de Distribuicdo, de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em AgGes, em Série Unica, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejusséria, da 4.2
Emissdo da Centrais Elétricas do Para S.A. - CELPA”, celebrado
entre a Emissora e o Coordenador Lider (“Contrato de
Distribuicdo”); (x) Distribuicdo Parcial: Nos termos do Contrato
de Distribuigdo, serd admitida distribuigdo parcial no &mbito da
Oferta Restrita, sendo que eventual saldo de Debéntures nédo
colocado no ambito da Oferta Restrita serd cancelado pela
Emissora, sem a necessidade de realizagdo de deliberagdo
societdria da Emissora ou de realizagdo de assembleia geral de
Debenturistas. Tendo em vista a possibilidade de distribuicdo
parcial, o investidor profissional poderd, no ato da aceitagdo a
Oferta Restrita, condicionar sua adesdo a que haja distribuigdo
(“CondicOes de Adesdo”): (i) do valor total da Emiss&o; ou (ii) de
uma proporgdo ou quantidade minima de Debéntures, ambas

hipdteses a serem detalhadas no &mbito da Escritura de Emisséao;
(y) Plano de Distribuicdo: O plano de distribuigdo seguird o
procedimento descrito na Instrugdo CVM 476, conforme previsto
no Contrato de Distribuicdo, podendo o Coordenador Lider
acessar, conjuntamente, no maximo, 75 (setenta e cinco)
Investidores Profissionais, sendo possivel a subscricdo ou
aquisicdo das Debéntures por, no maximo, 50 (cinquenta)
investidores profissionais, em conformidade com o artigo 3.° da
Instrugdo CVM 476, sendo certo que fundos de investimento e
carteiras administradas de valores mobilidrios cujas decisdes de
investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo
considerados como um Unico investidor para os fins dos limites
acima; (z) Coleta de Intengdes de Investimento (Procedimento
de Bookbuilding): Serd adotado o procedimento de coleta de
intengdes de investimento dos potenciais investidores nas
Debéntures, organizado pelo Coordenador Lider, sem
recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos,
observado o disposto no artigo 3.2 da Instrugdo CVM 476, para
definicdo da Remuneragdo (“Procedimento de Bookbuilding”). O
resultado do Procedimento de Bookbuilding serd ratificado por
meio de aditamento a esta Escritura de Emissdo, que devera ser
levado a registro perante a JUCEPA, sem necessidade de nova
aprovagdo societéria pela Emissora, pela Fiadora ou de realizagéo
de Assembleia Geral de Debenturistas; (aa) Distribuigdo,
Negociagdo e Liquidagdo Financeira: As Debéntures serdo
depositadas para distribuicdo no mercado primério por meio do
MDA - Mddulo de Distribuigdo de Ativos ("MDA"), administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da CETIP. As Debéntures serdo
depositadas para negociagdo no mercado secundario por meio
do CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21"),
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as
negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP; e (bb) Forma de
Subscrigdo e de Integralizacdo e Prego de Integralizagdo: As
Debéntures serdo subscritas e integralizadas, no mercado
primario, pelo seu Valor Nominal Unitéario, na primeira Data de
Integralizagdo (conforme abaixo definido) (“Prego de
Subscrigdo”). O Preco de Subscrigdo poderd ser acrescido de
agio ou deségio, inclusive na primeira Data de Integralizagdo,
bem como em quaisquer Datas de Integralizagdo futuras. Caso
haja outras datas de subscrigdo e integralizacdo, o Prego de
Subscrigdo sera acrescido, ainda, da Remuneragao, calculada pro
rata temporis desde a primeira data de integralizagdo das
Debéntures (“Prego de Subscrigdo Corrigido”). As Debéntures
serdo integralizadas, a vista, em moeda corrente nacional, no
ato da subscrigdo, ou em data posterior conforme acima
mencionado, apds a verificagdo pelo Coordenador Lider da
observancia das Condigdes de Adesdo; pelo Prego de Subscrigéo
ou pelo Prego de Subscrigdo Corrigido, de acordo com as normas
de liquidagdo aplicaveis a CETIP. Para os fins desta Escritura de
Emissdo, define-se “Data de Integralizagdo” qualquer data em
que ocorrera a subscrigdo e a integralizagdo das Debéntures. (ii)
foi aprovada a autorizagdo a diretoria da Companhia pra praticar
todos os atos necessdrios a realizagdo, formalizagdo,
aperfeigopamento e conclusdo da Emissdo e da Oferta Restrita,
especialmente, mas ndo se limitando, no que se refere a (a)
contratagdo de instituicSes financeiras autorizadas a operar no
mercado de capitais para realizar a distribuicdo das Debéntures
no ambito da Oferta Restrita, (b) contratacdo dos demais
prestadores de servigos relativos a Emissdo e a Oferta Restrita,
tais como o Coordenador Lider, o banco escriturador, o banco
liquidante, o agente fiducidrio e os assessores legais, dentre
outros prestadores de servigos que se fizerem necessérios,
podendo, para tanto, negociar e fixar o prego e as condigdes para
a respectiva prestagdo do servigo e assinar os respectivos
contratos, (c) celebragdo da (i) Escritura de Emissdo e posterior
aditamento para refletir a taxa da Remuneragdo das Debéntures
definida no Procedimento de Bookbuilding; (ii) do Contrato de
Distribuicdo, para a contratagdo dos Coordenadores a fim de
realizar a distribuigdo publica das Debéntures; e (iii) dos demais
documentos eventualmente necessarios a condugdo da Emisséo
e da Oferta Restrita, e eventuais aditamentos que se fagam
necessarios; e (iii) foram ratificados todos e quaisquer atos até
entdo adotados pela diretoria para a implementagdo da Emisséo
e da Oferta Restrita. 6. ENCERRAMENTO, LAVRATURA E
ASSINATURA: Nada mais havendo a tratar, o Sr. Presidente do
Conselho de Administragdo abriu a palavra a quem dela quisesse
fazer uso e, como ninguém o fez, suspendeu a sessdo pelo
tempo necessario para a lavratura da presente ata, que lida e
achada conforme, foi assinada por todos os presentes. 7.
ASSINATURA DOS PRESENTES: Mesa: Presidente: Firmino
Ferreira Sampaio Neto; Secretdria: Karine Maria Rodrigues
Pereira de Morais; Conselheiros de Administragdo Presentes:
Firmino Ferreira Sampaio Neto; Eduardo Haiama; Armando de
Souza Nascimento; Augusto Miranda da Paz Junior; Carlos
Augusto Leone Piani; José Jorge de Vasconcelos Lima. Certifico o
registro em 14/12/2016, sob o nimero 20000498473. Marcelo
A. P. Ceboldo, Secretario Geral - JUCEPA.
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