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Siderirgica Norte Brasil S.A. - CNPJ: 07.933.914/0001-54 Demonstracéo do fluxo de caixa
RELATORIO DA ADMINISTRAGCAO Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
. - ; ~ . ] ~ , (Valores expressos em milhares de reais)

Apds o terceiro ano consecutivo de queda na produgao industrial, a produgao acumulada de ago bruto no pais
apresentou redugdo de 9,2% em relagdo a 2015, segundo dados apresentados pelo Instituto Ago Brasil. i d ixa d tividad . . 2016 2015
Na mesma base de comparagdo, a produgdo de laminados teve queda de 7,7%. As vendas internas, por sua vez, uxos de caixa das atlvidades operacionais

Prejuizo do exercicio (9.986) (68.618)
decresceram 9,1% frente a 2015. Ajustes por:

_Em meio a esse cenario que reflete a maior crise ja enfrentadaopelo setor ~de siderurgia no pais, a Sinobras Depreciacdo e amortizacdo 49.539 46.306
produ2|.u 312.567 toneladas de laminados, uma redugdo de apenas 1,4% em relagdo ao ano anterior, quando foram Juros de empréstimos e financiamentos 9.568 4.057
produzidas 317.133 t. Variagdes cambiais liquidas - 17.141

As entregas totalizaram 412.455 toneladas e a receita liquida atingiu R$768 milhGes (reducdes de 4% e 14%, Juros e custos amortizaveis de debéntures38.320 40.760
respectivamente). A queda da receita liquida foi ocasionada pelas condicGes de retracdo de mercado como também Baixa de ativo imobilizado 63 21
pelo maior volume de venda de tarugos, em relagdo ao ano anterior (60.970 t, em 2016; 24.537 t, em 2015), produtos Ajuste a valor presente de clientes - (654)
intermediarios e com menor valor agregado. Ajuste a v_alor presente de fo~rnecedores 1.428 (3.342)

As margens de vendas, entretanto, apresentaram expressiva melhora, passando de 19%, em 2015, para Perdas estimadas para redugdo ao
22,5%, em 2016. Isso se refletiu no EBITDA que atingiu R$87 milhdes, com margem de 11,3% (R$77,4 milhdes e Ir‘:qa;g;tgegipfgz‘é? e contribuicio 5.299 2.686

o ;
8,6%, respectivamente, em 2015). . . . . . social diferidos 13751  (31.742)

A variagao cambial positiva no ano, de 16,5%, também trouxe impactos benéficos ao resultado da Companhia, Imposto de renda e contribuicdo
que apurou prejuizo contabil de R$9,9 milh&es, contra um prejuizo de R$68,6 milhdes no exercicio social anterior, em social correntes 191 _
que o Realls_e desvalorizou 47% em relaf;éo ao Dolar. _ _ _ Juros (ativos) passivos sobre mutuos

A divida bruta apresentou redugdo de cerca de 5%. O caixa operacional gerado no ano, de aproximadamente financeiros com partes relacionadas 2.608 437
R$85 milhGes, foi usado essencialmente para o pagamento de dividas financeiras. Outros encargos sobre mutuos (308) -

Em 2016 a Companhia logrou éxito no alongamento de seus empréstimos juntos aos bancos para pagamento em Constituigdo de provisdo para contingéncias 113 -
periodos que variam de 5 a 10 anos. Aproximadamente R$ 97.609 em vencimentos de curto prazo foram diluidos no Rendirrjentos de aplicagdes financeiras (200) (830)
passivo ndo circulante juntamente com o montante total de dividas bancarias. Variagao monetaria ativa (4.717) (5.087)

Os investimentos na ampliacdo da laminacdo deverdo ser retomados em 2018, com previsdo de inicio das || Lucro operacional ajustado 105.669 1.135
operagBes da nova planta em 2020. Esse projeto visa a duplicacdo da usina, que deverd atingir a capacidade instalada Va~|'|agpes|nots ativos circulantes e
de 850.000 toneladas/ano. nao circulantes _

Agradecemos o apoio e confianga dos nossos stakeholders ao longo de 2016, com os quais gostariamos de E(S)FCEZ?J:S receber de clientes ;3(7)3(5) Z(ng?)
mantfar e estreitar nossos ~Iat;os ao Iong_o de 20,17. A nossa expectativa é de que serd um ano ainda com muitos Impostos a recuperar 8.196 (9.141)
desafios, mas de recuperagdo da economia do pais. Pagamentos antecipados 1.180 (1.532)

| Balanco Patrimonial 31 de dezembro de 2016 & 2015 (Valores expressos em milhares dereais) | ehetb ekl Ten UMEY
Balango Patrimonial 31 de dezembro de 2016 e 2015 (Valores expressos em milhares de reais) De_po§itos judiciais_ . (65) 133
Ativo Notas 2016 2015 Passivo Notas 2016 2015 Variagdes nos passivos circulante e
Circulante Circulante ndo circulantes
Caixa e equivalentes Fornecedores 12 56.229 94.156 Fornecedores ) (56.976) 47.200
de caixa 4 1.678 7.861  Financiamentos e empréstimos 13 87.041 97.210 ?nqlla:sttaor:eantoescodlﬁecl|entes (zg'ggg) ?ég;g
AplicagBes financeiras 5 1.154 5.762  Impostos a recolher 14 21.069 27.207 0 Er nt " r r (33.418) 36.849
Contas a receber de clientes 6 74.349 97.429 Imposto de renda e Caiuxaa;rg?/enaiZniepggg atividades - :
Estoques 7 162287  231.047  contribuigdo social - 2.978 operacionais 85318 137.656
Impostos a recuperar 14.791 22.987  adiantamentos de clientes 53.537 81.465 Dividendos pagos - (1.529)
Pagamentos antecipados 8.007 9.187 Debéntures 15 23.801 2.044 Pagamento de empréstimos e
Outras coptas _a receber 9.709 22.757 Dividendos a pagar 9 18.717 18.717 financiamentos - juros ) (17.857) (22.480)
Total do ativo circulante 271975 397.030 Pagamento de debéntures - juros (16.480) (37.425)
~ - Outros contas a pagar 33.274 66.692 ; P ) L
Ndo circulante Total do passivo circulante 203.668 390.469 Caixa liquido proveniente das atividades
Contas a receber de clientes 6 - 703 - : P - : operacionais 50.981 76.222
Impostos a recuperar 177 176 N&o circulante Fluxos de caixa das atividades de
Imposto de renda e contribuicdo F_ornec_edores L 12 38.136 55.757 investimentos )
social diferidos 8 11.605 25.356 Financiamentos e empréstimos 13 102.649 69.392 Aplicagdes financeiras (500) (143.742)
Depésitos judiciais 2.708 2.643 Impostos a recolher 14 19.063 762 Resgastes de aplicagBes financeiras 5.308 140.883
; ) ’ ey fNadnei _ Investimentos em outras sociedades - (8.350)
Partes relacionadas 9 214.606 210.348 Provisdo para contingéncias 16 113 Aguisicio de ativo imobilizad 6.674) (124.473
Outras contas a receber 3.960 - Adiantamento para aumento quisicao de ativo imobilizado (6. ) ( ; )

. - de capital 9 27.575 27.575 AqU|5|Igao em ativo intangivel (369) (251)
Investimentos 10 81.665  65.000 ) . : Empréstimos concedidos a partes
Imob|||'zado 11 657.411 676.128 Part(Aes relacionadas 9 5.709 24.502 relacionadas (152) (45.364)
Intangivel 7.795 10.690 Debéntures 15 201.179 268.828 Recebimentos de empréstimos
Total do ativo ndo circulante 979.927 991.044 Total do passivo ndo circulante 394.424 446.816 concedidos a partes relacionadas - 43.907
Total do ativo 1.251.9021.388.074  Patrimdénio liquido e recursos Caixa liquido usado nas atividades

~ para aumento de capital 17 de investimento o (2.387) (137.390)
Demonstragao do resultado Capital social 362.461 362.461 || Fluxos de caixa das atividades de
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015 ; financiamentos
(Valores expressos em milhares de reais) Rgserva de cap{taIN ) . 3.561 3.561 Emissdo de debéntures - 249.440
Ajustes de avaliagdo patrimonial 12.661 12.661 Custos de transacdo para emissdo de
Notas 2016 2015 Reservas de lucros 162.120 172.106 debéntures - (4.935)
Receita operacional liquida 18 768.061 897.642 Total do patriménio liquido 540.803 550.789 Pagamento de empréstimos e
Custos dos produtos vendidos 19 _ (595.077) (726.805) R . . ; =
Lucro bruto 172.084 170.837 ecursos para aumento de capital 23.007 - financiamentos - Prlnmpal o (19.570) (152.624)
Outras (despesas) receitas Total do patriménio lig. e recursos Pagamento de debéntures - principal (44.725) (200.000)
op\)/eragionais 19 (105.776) (108.549) para aumento de capital 563.810 550.789 Lcliqu_ldatc_gao de instrumentos financeiros (18.692)
endas . . : AL erivativos - .
Administrativas e gerais 19 (26.756) (22.988) Total do passivo e patrimonio liquido 1.251.9021.388.074 Captacdo de empréstimos e
Outras receitas (despesas) As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra- financiamentos 30.000 168.594
Lucr%pgrr?tggndac;S'relslﬂlutlgjos 19 (2.903) (8.188) cBes contdbeis. Captagdo de empréstimos de partes
! : > relacionadas 58.531 130.091
financeiro e impostos 37.549 31.112 Demonstracio do resultado abrangente Pagamento de empréstimos de partes
Receitas financeiras 20 10.522 21.256 E icios find 31ded bro de 2016 e 2015 X
Despesas financeiras 20 (69.160) (59.043) Xercicios findos em € dezembro ae b e _relacionadas ) (79.013) (107.965)
Ganhos e perdas com (Valores expressos em milhares de reais) Caixa liquido proveniente (usado) nas
derivativos 20 - (33.995) atividades de financiamento (54.777) 63.909
VariagGes cambiais, liquidas 20 25.045 (59.690) 2016 2015 || Aumento (redugdo) de caixa e equivalentes
FLlesuIt?do_fipar)'nceiI;o do i to d (33.593) (131.472) de caixa (6.183) 2.741
ucro (prejuizo) antes do imposto de iUl fci . . D tracs t 3
s & G contibuco sot 3056 (100.360) | OENIE0, 0 el e O (O B e oe ot
Imposto de renda e contribuicdo ’ No. inicio do_ exercicio 7861  5.120
social : . E .
Corrente 8 (191) - ||Resultado abrangente No fim do exercicio ) ] 1.678 7.861
Diferido 8 (13.751) 31.742 || do exercicio (9.986) (68.618)||Aumento (reducdo) de caixa e equivalentes
Prejuizo do exercicio (9.986) (68.618) de caixa (6.183) 2.741
" As notas explicativas sao parte integrante P = : ~
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra- das demonstracBes contabeis As notas explicativas sao part(=7 |n_tegrante das demonstragdes
¢bes contébeis. ’ contabeis. .
continua ]|




