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Certificados de Depdsitos Bancarios (CDBs) possuem renta-
bilidade de 90% do CDI (2015: 90% do CDI) e garantem,
substancialmente, liquidez imediata. Essas aplicagdes po-
dem ser resgatadas antes do seu prazo de vencimento, po-
dendo haver variagdo minima nos rendimentos e por essa
razdo foram considerados como equivalentes de caixa nas
demonstragdes dos fluxos de caixa.

5. Aplicagées financeiras

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, as aplicagOes financei-
ras em Certificados de Depdsitos Bancarios (CDBs), nos mon-
tantes de R$1.154 e R$5.762, respectivamente, possuem
rentabilidade que variam de 100% a 103% do CDI (2015:
variagdo de 100% a 103% do CDI).

6. Contas a receber de clientes

a) Composicdo do saldo

2016 2015
Contas a receber de clientes -
mercado interno

Contas a receber de clientes -

86.384 107.183

mercado externo 321 -
Contas a receber de partes relacionadas
(Nota 9) 976 258

87.681 107.441
Provisdo para redugdo ao valor

recuperavel de recebiveis (13.332) (9.309)
(13.332) (9.309)
74.349 98.132
Circulante 74349 97.429
N&do circulante - 703

Nenhum cliente isoladamente representa mais de 10% dos
recebiveis.
b) Por vencimento dos titulos

2016 2015
A vencer 55.829 77.200
Vencidos
De 1 a 60 dias 10.760 16.122
De 61 a 120 dias 1.559 2.949
De 121 a 180 dias 1.204 1.416
Mais de 180 dias 18.329 9.754
31852 30.241

87.681 107.441
c) Movimentagdo de provisdo para perda no valor recuperavel
de recebiveis

2016 2015
Saldo inicial (9.309) (6.623)
Adicdes (9.741) (7.856)
Reversoes 3.279 1.114
Baixas 2.439 4.056
Saldo final 13.332 9.309

Critério de mensuracdo da provisdo

Com base na andlise individual de seus clientes terceiros, a
Administracdo constitui provisdo para créditos de liquidagdo
duvidosa, em montante considerado suficiente para fazer frente
as eventuais perdas.

Para mensuragdao da provisdo, a Administragdo tem por base
o histérico de perda e atrasos significativos.

Ndo hé alteragdo histérica nos critérios para constituicdo da
provisdo para os exercicios de 2016 e 2015.

7. Estoques

2016 2015
Produtos acabados 52,999 61.654
Produtos em semiacabados 23911 35.834
Matérias-primas 13.720 60.593
Adiantamento a fornecedores 28.300 22.804
Almoxarifado 36.817 45.131
Estoque em transito e em poder
de terceiros 6.540 5.031

162.287 231.047
8. Imposto de renda e contribuicdo social corrente e diferido
a)_Imposto de renda e contribuigcdo social diferidos

2016 2015
Ativo:
Prejuizo fiscal e base negativa de
contribuigdo social 38.180 38.274
Diferengas temporarias
Provisdo para perda com clientes 4.533 3.165
Provisdes para multa/juros - 1.640
Venda para entrega futura - 1.644
Provisdo para faturado e ndo entregue 754 396
Outras provisGes 3.768 10.533
47.235 55.652
Passivo:
Adogdo do custo atribuido (6.516) (6.516)
Ajuste a valor presente de
fornecedores (651) -

Vida util do ativo imobilizado

(28.463) (23.780)
(35.630) (30.296)
Imposto de renda e contribuigdo social

ativo (passivo), liquido 11,605 25.356
A Companhia, fundamentada nas expectativas de geragdo de
lucros tributaveis futuros, determinadas em estudo técnico
aprovado pela Administragdo, tem saldo reconhecido de pre-
juizos fiscais e base negativa de contribuicdo social de

R$38.180 (2015: R$38.274). A compensagdo desse crédito
tributario ndo possui prazo prescricional e esta limitada a 30%
dos lucros anuais tributaveis.

b) Conciliacdo da despesa
A conciliagdo da despesa pela aliquota fiscal é demonstrada da
seguinte forma:

A expectativa de recuperagdo dos créditos tributarios diferi- 2016 2015
dos, sobre prejuizos fiscais, bases negativas de contribuicdo Resultado antes dos impostos 3.956 (100.360)
social e diferengas temporarias é conforme demonstrada a Aliquota fiscal combinada 34% 34%
seqguir: Impostos de renda e contribuigdo social
2016 2015 pela aliquota fiscal combinada (1.345) 34.122
Ajustes da Lei 12.973/2014 3.979 12.164
2017 23.300 43 Despesas ndo dedutiveis (2.919) (8.012)
2018 2,925 9.708  Lucro (prejuizo) fiscal do exercicio
2019 7393 11.273 PaJ'usyaclof | Utilizad (23:'5) 38.274
rejuizo fiscal utilizado -
2020 5635 26.803 Imposto de renda e contribuigdo
2021 em diante 7.982 7.825 social correntes (191) -
47.235 55.652 Sendo
Corrente (191) -
Diferido (13.751) 31.742

9. Partes relacionadas
As partes relacionadas, natureza das transagdes e saldos julgados relevantes por parte da Administracdo estdo demonstrados a seguir:
a) Transagdes ativas

2016 2015
outros Mutuos Venda Outros  Mutuos Venda
Clientes ativos ativos de apart Clientes ativos ativos de apart.
(i) (ii)  societ.iii) (i) societ.(iii)
Ago Cearense Comercial Ltda. 777 11 34 - 110 - - -
Ago Cearense Industrial Ltda. 150 - - - 31 3 - -
Sinobras Florestal Ltda. 49 19.982 4.802 - 113 10.749 5.295 -
WMA Participagdes S.A. - 1.584 - 209.770 - 1.401 - 205.053
Estrutural Com. e Serv. Ltda. - - - - 4 - - -
Varejdo da Sucata Ltda. - 925 - - - 1.906 - -
976 22.502 4.836 209.770 258 14.059 5.295 205.053
Circulante 976 22.502 - - 258 14.059 - -
Ndo circulante - - 4.836 209.770 - - 5.295 205.053
b) Transagles passivas
2016 2015
Outras Mutuos Outras
Fornece- contasa Dividen passivos AFAC Fornece- contasa Dividen. Matuos AFAC
dores pagar _apagar (i) (iv) dores pagar _ apagar passivos (iv)
Ago Cearense
Comercial Ltda. 3.586 23.315 - - - 22.284 61.096 - 5.871 -
Ago Cearense Industrial Ltda. 13 - 16.694 5.709 27.575 122 18.847 16.694 16.916 27.575
Sinobras Florestal Ltda. 799 - - - - - - - 1.715 -
Varejdo da Sucata Ltda. 192 - - - - 65 - - - -
Acionistas nao
controladores - - 2.023 - - - - 2.023 - -
4.590 23.315 18.717 5.709 27.575 22.471 79.943 18.717 24.502 27.575
Circulante 4.590 23.315 18.717 - - 22.471 79.943 18.717 - -
Ndo circulante - - - 5.709 27.575 - - - 24.502 27.575
c) Transagdes de resultado
2016 2015
Outras rec. Outras rec.
Vendas Compras (desp.) (v) Vendas Compras (desp.) (v)
Ago Cearense Comercial Ltda. 28.679 (3.781) (10.482) 28.942 (30.625) (7.083)
Ago Cearense Industrial Ltda. 1.530 (29) (2.545) - (10) -
Sinobras Florestal Ltda. 90 (37.224) 1.056 294 (30.741) -
WMA Participagdes S.A. - - 4.717 - - 5.088
Estrutural Comercio e Servigos Ltda. - - - 195 - -
30.299 (41.034) (7.254) 29.431 (61.376) (1.995)

i. Os montantes classificados como “outros ativos” correspondem a adiantamento a fornecedores de estoques e outras contas a
receber. ii. Referem-se a contratos de mutuos entre as partes relacionadas. Os contratos sdo atualizados pela variagdo da Taxa
Referencial (TR), sendo reconhecido o IOF nas operagdes de crédito. iii. Em 31 de janeiro de 2014, a Companhia alienou, em favor
da controladora WMA Participages S.A., a totalidade das quotas de sua titularidade da Sinobras Florestal Ltda., ou seja, 199.965
(cento e noventa e nove, novecentos e sessenta e cinto) quotas, que corresponde a 99,98% do capital social. O valor serd pago pela
WMA Participagdes S.A., em favor da Companhia, conforme disponibilidade financeira da WMA Participagdes S.A. O saldo devedor
esta sendo atualizado pelo indice da Taxa Referencial (TR), que no exercicio corrente montou R$4.717 (2015: R$5.088). iv. Refere-
se a adiantamento para futuro aumento de capital recebido do acionista Ago Cearense Industrial Ltda.. v. Os valores classificados
como outras receitas (despesas) correspondem a juros incorridos nas operagdes de mutuos entre partes relacionadas, atualizagéo
monetaria citada no item (i) e despesas administrativas e comerciais alocadas na Companhia decorrente do compartilhamento
gastos da parte relacionada Ago Cearense Comercial Ltda..

d)Outras partes relacionadas

A Companhia possui outras partes relacionadas, com as quais ndo efetuou transagdes no decorrer dos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2016 e 2015, abaixo qualificadas:

e Cia. Geragdo de Energia Elétrica Paranapanema;

e Elektro Eletricidade e Servigos S.A.;

e Unido Participacles Ltda.;

e Simara Participagdes e Empreendimentos Ltda.; e

e W Steel Industrial e Comércio Ltda.;

e) Remuneragdo do pessoal-chave da Administracéo

Anualmente, em Assembleia Geral Ordinaria, é definida a remuneragdo dos administradores da Companhia, que é distribuida aos
membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social. A remuneracdo dos diretores e dos demais
membros do pessoal chave da Administragdo, registrada na rubrica de “despesas administrativas e gerais” em 31 de dezembro de
2016, foi de R$1.417 (2015: R$1.440). A Companhia ndo possui beneficios de longo prazo, de pés-emprego, de contrato de
trabalho ou remuneragdo baseada em agles para o pessoal-chave da Administragédo.

10. Investimentos

A Companhia, para garantir a sustentabilidade energética de sua usina em Maraba/PA, na condicdo de autoprodutora, tem partici-
pagdo de 1% na SPE (Sociedade de Propodsito Especifico) - Norte Energia S.A. - empresa responsavel pela implantagdo e gestdo da
Usina Hidrelétrica de Belo Monte. Trata-se de investimento estratégico, pois assegura e possibilita (informagfes ndo auditadas
pelos auditores independentes):

o Suficiéncia energética para produgdo de até 600 mil toneladas de ago por ano;

e Operagdo em horario de ponta, o que aumenta a utilizacdo dos equipamentos em 20% nos dias Uteis;
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