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15. Debéntures
a) Composicdo da conta

Encargos Venci-
anual médio mento
Parcelas 2016 final 2016 2015
Primeira emissdo (c)
Debéntures ndo
conversiveis em agdes - - Emissdo CEI - 5.752
Debéntures conver-
siveis em acdes - - Emissdo CEI - 17.255
Subtotal - 23.007
Terceira emissdo (d)
Debéntures ndo
conversiveis em agdes 9 2 CDI + 2% Mar/
2026 228.516 252.389
Custos de emissao - - - (3.536) (4.524)
Subtotal 224,980 247.865
224,980 270.872
Circulante 23.801 2.044

Ndo circulante 201.179 268.828
b) Por vencimento - ndo circulante

As parcelas classificadas no passivo ndo circulante tém o seguinte
cronograma de pagamento:

Ano de vencimento 2016 2015
2017 - 63.156
2018 4.376 71.236
2019 17.505 71.236
2020 17.505 63.200
2021 17.505 -
2022 17.505 -
2023 17.505 -
2024 17.505 -
2025 17.505 -
2026 74.268 -

201.179 268.828

c) Primeira emissdo

A Assembleia Geral Extraordindria, realizada em 24 de agosto de 1999,
aprovou a emissdo de 20.137.068 debéntures, sendo 15.123.051 debén-
tures conversivel em agbes, no montante de R$15.123, e 5.014.017 de-
béntures ndo conversiveis em agdes, no montante de R$5.014. As debén-
tures foram emitidas pela Companhia nas condigdes definidas na Lei n°
8.167/91 e no Decreto n® 101/91, consoante deliberagdo da referida
Assembleia. O prazo de caréncia original contratado seria de trés anos e o
vencimento em 6,5 anos, jé incluindo o prazo de caréncia, a partir da data de
emissdo. A atualizagdo prevista compreende TILP - Taxa de Juros de Longo
Prazo mais juros fixos de 4% ao ano. O Unico debenturista é o FINAM -
Fundo de Investimentos da AmazoOnia. A Medida Proviséria n°® 2.199-14,
de 24 de agosto de 2001, definiu os seguintes beneficios e condicionantes
as debéntures emitidas: i) Permitiu que as debéntures inconversiveis fos-
sem resgatadas mediante a emissdo de novas debéntures conversiveis em
acOes desde que a Companhia manifestasse interesse, o que ocorreu, no
prazo, em 2012. Este resgate estava condicionado a obtengdo do Certifica-
do de Empreendimento Implantado (CEI); ii) Estabeleceu que os novos
prazos de caréncia e de vencimento das debéntures seriam equivalentes ao
prazo de implantagdo do empreendimento; iii) Dispensou as debéntures dos
encargos financeiros, a partir de 23 de agosto de 2000, desde que o atraso
na implantagdo do projeto ndo pudesse ser imputado a beneficiaria; iv)
Condicionou que as operagdes de conversdo das debéntures emitidas se
realizassem no prazo maximo de um ano a contar da emissdo do Certificado
de Empreendimento Implantado (CEI), findo o qual as debéntures seriam
exigiveis; A dispensa dos encargos, até 24/08/2000, no valor de R$
73.926.450,64 foi deferida através do Despacho do DFRP n° 620 e do
Oficio n® 680/2012/CGIP/DFRP/SFRI-MI, ambos de 13 de julho de 2012,
do Ministério da Integragdo Nacional, homologada e contabilizada pelo
BASA/FINAM, a qual foi aceita e confirmada consoante deliberagdo da
AGE realizada em 16/11/2012. O saldo devedor de debéntures conversi-
veis e inconversiveis, na data de 24/08/2000, ficou reduzido a R$ 23.007,
o qual permaneceu congelado até a data de emissdo do Certificado de
Empreendimento Implantado (CEI). O prazo de um (1) ano para a conver-
sdo, previsto na MP 2.199-14 é contado de 08/12/2016. Obtido o CEI, em
16 de dezembro de 2016, a Companhia solicitou ao Departamento Finan-
ceiro de Recuperacdo de Projetos, do Ministério da Integracdo Nacional a
elaboragdo do Parecer Técnico previsto no art. 63 da Portaria MI 53/2016
que substanciard a aprovagdo do pleito relativo ao Resgate das Debéntures
ndo Conversiveis mediante a emissdo de novas debéntures conversiveis;
e, ratificou a decisdo de, simultaneamente, converter as debéntures con-
versiveis de origem e as novas debéntures emitidas, em agOes preferenci-
ais; O processo de conversdo de todas as debéntures em agBes preferen-
ciais estd em analise no DFRP, a luz da Portaria M.I.N. N° 452/2016 e,
enquanto o processo ndo € finalizado, a Companhia reclassificou as debén-
tures para a rubrica de Recursos para aumento de capital, no patriménio
liqguido (Nota 17). A estimativa da Companhia é que o processo de conver-
sao seja finalizado em 2017.

d) Terceira emissdo

A Companhia, dando sequéncia a sua politica de captagdo de recursos
mais adequados as suas operagdes, reunida em Assembleia Geral Extra-
ordinaria, realizada no dia 6 de agosto de 2015, deliberou pela emisséo de
debéntures simples, ndo conversiveis em agbes, da espécie quirografaria,
em série Unica, sob a forma nominativa, escritural, sem emissdo de certi-
ficados, sendo que, todos os fins de direito, a titularidade das debéntures
sera comprovada pelo extrato de conta de depdsito emitido pelo escriturador

e, adicionalmente, com relagdo as debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP, serd expedido por extrato

em nome do Debenturista, que servird de comprovante de titularidade de tais debéntures. O valor total da emissdo, ocorrida em

6 de agosto de 2015, foi de R$249.440, sendo 24.944 debéntures, no valor nominal individual de R$10, em série Unica, ndo

sendo conversiveis em agdes da Companhia. Em 2016, o contrato foi aditado, estabelecendo que o valor nominal de cada uma

das debéntures sera amortizado em 92 (noventa e duas) parcelas, sendo duas delas amortizadas em janeiro e margo de 2016,

e as demais, em parcelas mensais e sucessivas, a partir de outubro de 2018, até o vencimento, em fevereiro de 2026. Com o

aditamento, os juros remuneratérios serdo pagos, mensalmente, a partir de abril de 2017 e até a data de vencimento. Em

garantia do integral e pontual cumprimento das obrigagdes, pecunidrias ou ndo, principais e acessoérias, decorrentes das

debéntures, a Companhia constituiu:

¢ Hipoteca de terceiro grau; e

e Alienagdo fiduciaria de equipamentos.

Os custos de emissdo das debéntures estdo sendo amortizados ao resultado pelo método do custo efetivo e estdo apresenta-

dos na rubrica “Debéntures”, como redugdo da divida, conforme determinado pelo CPC 08 - Custos de Transacdo e Prémios na

Emissdo de Titulos e Valores Mobilidrios. Em 31 de dezembro de 2016, o saldo dos custos de emissdo dessa Terceira emissdo

era de R$ 3.537 (2015: R$4.524).

Clausulas restritivas (“"Covenants”)

As debéntures poderdo ser declaradas antecipadamente vencidas se os indices financeiros abaixo ndo forem obtidos, tomando

com base as demonstragdes contdbeis consolidadas da controladora WMA Participagdes S.A.:

e O resultado da divisdo do Endividamento Financeiro Liquido pelo LAJIDA (EBITDA), ndo podera ser superior a 12x no

exercicio social de 2016;

e O resultado da divisdo do LAJIDA(EBITDA) pelo Resultado Financeiro Liquido ndo poderd ser inferior a 1x a partir do

exercicio social de 2016.

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia infringiu covenants decorrentes da divisdo da divida liquida pelo EBITDA e

decorrentes da diviséo do EBITDA pela despesa financeira liquida. Ambos os indices foram apurados com base nas demons-

tragbes contébeis consolidadas da controladora WMA ParticipagSes S.A..

Contudo, a Companhia obteve das instituigdes financeiras o “waiver”, documento que o credor concorda em ndo declarar o

vencimento antecipado dessas debéntures. Com base nesse documento, a Administracdo manteve os saldos apresentados no

passivo ndo circulante, conforme contrato de debéntures.

16. Provisdo para contingéncias

A Companhia é parte (polo passivo) em agGes judiciais e processos administrativos perante alguns tribunais e 6rgéos

governamentais, decorrentes do curso normal das operagGes, envolvendo questdes trabalhistas, civeis e tributarias.

Em 31 de dezembro de 2016, a provisdo constituida é R$113 (2015: R$ 0) para fazer face as perdas provaveis em processos

administrativos e judiciais, segundo a avaliagdo e posicdo dos seus consultores juridicos internos e externos.

A seguir estdo divulgadas as principais causas com probabilidade de perda possivel, cujas praticas contabeis adotadas no

Brasil ndo requerem a constituicdo de provisdo.

i) AcBes trabalhistas - Para as agOes trabalhistas, a Administragcdo e seus assessores legais tém expectativa de perda

classificada como possivel em 31 de dezembro de 2016, no montante de R$9.635 (2015: R$11.193), para as quais ndo foram

constituidas provisGes conforme estabelecem as praticas contabeis adotadas no Brasil. Desse montante, a Companhia

mantém depositado judicialmente o valor de R$906 (2015: R$837). ii) AgSes ambientais -_Para as agGes judiciais e

administrativas de natureza ambiental, a Administracdo e seus assessores legais tém expectativa de perda classificada como

possivel em demandas que envolvem o montante aproximado de R$717.192 (2015: R$695.570). Em fungdo do estagio em

que se encontram as demandas e em razdo das tratativas de negociagdo com Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos

Recursos Naturais Renovaveis (IBAMA), Ministério do Meio Ambiente (MMA) e Instituto Chico Mendes de Conservagdo da

Biodiversidade (ICMBio) para conversdo das multas administrativas em servigo ambiental por meio da implantagdo do Projeto

Floresta Nativa (PFN), elaborado pela Companhia em conjunto com entidades de ensino e pesquisa, e com a participagdo de

organizagGes ndo governamentais e 6rgdos publicos, na opinido dos assessores legais da Companhia, o desfecho final dessas

agdes no momento é classificado com chance possivel de éxito, portanto, nenhuma provisdo para perda foi contabilizada nas

demonstragbes contdbeis.A Companhia mantém depdsito judicial referente a Agdo Anulatéria de Auto de Infragdo lavrado pelo

Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis - IBAMA no valor de R$1.803 (2015: R$1.732).

O depdsito foi realizado para garantir juizo e a probabilidade de éxito da Companhia de anulagdo da infracdo é possivel.

17. Patrimonio liquido

a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, o capital social subscrito e totalmente integralizado é de R$362.461, assim representado:
Quantidade de acoes - 2016 e 2015

ON % PNA PNB PNC Total %
Acionista
WMA Participagdes S.A. 82.945.374 80,02 460.392 - 1.200.000 84.605.766 70,57
Demais acionistas 20.709.233 19,98 201.046  2.135.597 12.238.094 35.283.970 29,43
Total 103.654.607 100,00 661.438 2.135.597 13.438.094 119.889.736 100,00

e ON - Agles ordinarias nominativas
e PNA - Agdes preferenciais nominativas classe “A”

e PNB - AcOes preferenciais nominativas classe “B”

e PNC - Agdes preferenciais nominativas classe “C”

As agles preferenciais classe “A” ndo tém direito a voto, e destinam-se, no primeiro momento, a subscrigdo e integralizagdo
com incentivos fiscais administrados pelo Ministério da Integragdo Nacional, na forma do Decreto-Lei n® 1.376/74, ficando-

Ihes assegurados os seguintes direitos e restrigdes:

a) Capital social - (i) Prioridade no reembolso de capital, pelos mesmos valores que forem reembolsados as agGes ordindrias
em caso de liquidagdo da Companhia; (ii) Participagdo integral nos resultados sociais, na forma do Estatuto Social; (iii)
Participacdo na capitalizacdo de quaisquer reservas, em igualdade de condicdes com as de outras classes além das ordinarias;
e (iv) Inalienabilidade, pelo prazo de quatro anos, a contar da data de sua conversdo ou permuta, nos termos do artigo 19 do
Decreto-Lei n® 1.376/74. As agles preferenciais classe “"B” tém direito a voto, e destinam-se a subscrigdo por fundadores e/
ou investidores portadores de opgdes para aplicacdo de recursos de incentivos fiscais. As acBes preferéncias classe “C” ndo
tém direito a voto, e se destinam a subscrigdo, por fundadores, investidores em geral e/ou investidores do artigo 9° e/ou a
conversd@o das debéntures subscritas pelo FINAM com base no artigo 5° e/ou com recursos previstos no artigo 9° da Lei n®
8.167/91, assegurando aos seus detentores as seguintes vantagens: (i) Prioridade na distribuigdo do dividendo maximo que
for atribuido a qualquer classe de agdes; (ii) Prioridade no reembolso de capital, em caso de dissolugdo da Companhia; e (iii)
Participagdo integral nos resultados da Companhia, de modo que a nenhuma outra espécie ou classe de agGes poderdo ser
concedidas vantagens patrimoniais superiores, concorrendo em todos os eventos qualificados como de distribuigdo de resul-
tados, inclusive na capitalizagdo de reservas disponiveis e lucros retidos a qualquer titulo. Também, as agdes preferenciais
classe “C” ndo tém preferéncia na subscricdo de agGes quando estas emissGes objetivarem a absor¢do de incentivos fiscais
ou a conversdo de debéntures, ambos originarios da Lei n® 8.167/91, consoante disciplina o artigo 172, da Lei n° 6.404/76.
b) Reserva de capital
Reserva subvengdo de investimento
Corresponde aos valores dos incentivos fiscais de redugdo do imposto de renda, ao qual a Companhia é beneficiaria de
redugdo, atualmente, de 100% do imposto de renda sobre lucros operacionais derivados de suas atividades de produgdo
de aco (lucro da exploragdo). Conforme as politicas contdbeis vigentes, até 31 de dezembro de 2007, as redugles
relativas as subvengdes e assisténcias eram registradas diretamente no patrimoénio liquido como reserva de capital -
subvengOes para investimento. Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, o saldo da reserva era de R$3.561.

c) Reservas de lucros
Reserva legal

E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do artigo 193 da Lei n® 6.404/76,

até o limite de 20% do capital social, e constituida conforme artigo 31 do seu Estatuto Social. Em 31 de dezembro de 2016
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