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financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado; ® ganhos/perdas liquidos de varia-
¢do cambial sobre ativos e passivos financeiros; ® ganhos/perdas liquidos nos instrumentos de
hedge que sdo reconhecidos no resultado; e a receita e a despesa de juros sdo reconhecidas no
resultado pelo método dos juros efetivos. 4.6. Imposto de renda e contribuigdo social: O im-
posto de renda e a contribuigdo social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com base nas
aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240
para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributdvel para contribuigdo social sobre o lucro liquido,
e consideram a compensagédo de prejuizos fiscais e base negativa de contribuigdo social, limitada a
30% do lucro real do exercicio, quando aplicavel. A despesa com imposto de renda e contribuigdo
social compreende os impostos de renda e contribuigdo social correntes e diferidos. O imposto cor-
rente e o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado. 4.6.1. Despesas de imposto de renda
e contribuigdo social corrente: A despesa de imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber
estimado sobre o lucro ou prejuizo tributavel do exercicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar
com relagdo aos exercicios anteriores. O montante dos impostos correntes a pagar ou a receber é
reconhecido no balango patrimonial como ativo ou passivo fiscal pela melhor estimativa do valor
esperado dos impostos a serem pagos ou recebidos que reflete as incertezas relacionadas a sua
apuragdo, se houver. Ele é mensurado com base nas taxas de impostos decretadas na data do ba-
lango. A Companhia deve compensar os ativos fiscais correntes e os passivos fiscais correntes se, a
Companhia: ® Tiver o direito legalmente executavel para compensar os valores reconhecidos; e
® Pretender liquidar em bases liquidas, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.
4.6.2. Despesas de imposto de renda e contribuigao social diferido: Ativos e passivos fiscais
diferidos sdo reconhecidos com relagdo as diferencas temporarias entre os valores contabeis de
ativos e passivos para fins de demonstragdes financeiras e os usados para fins de tributagdo. As
mudangas dos ativos e passivos fiscais diferidos no exercicio sdo reconhecidas como despesa de
imposto de renda e contribuicdo social diferida. Um ativo fiscal diferido é reconhecido em relagéo
aos prejuizos fiscais e diferengas temporarias dedutiveis ndo utilizados, na extensdo em que seja
provavel que lucros tributaveis futuros estardo disponiveis, contra os quais serdo utilizados. Ativos
fiscais diferidos sdo revisados a cada data de balango e sd@o reduzidos na extensdao em que sua re-
alizagdo ndo seja mais provavel. Ativos e passivos fiscais diferidos sdo mensurados com base nas
aliquotas que se espera aplicar as diferengas temporarias quando elas forem revertidas, baseando-
-se nas aliquotas que foram decretadas até a data do balango. A mensuragdo dos ativos e passivos
fiscais diferidos reflete as consequéncias tributarias decorrentes da maneira sob a qual a Companhia
espera recuperar ou liquidar seus ativos e passivos. Ativos e passivos fiscais diferidos sdo compen-
sados quando os critérios aplicaveis sdo atendidos. 4.7. Estoques: Os estoques estdo registrados
ao custo médio de aquisigdo, liquido de provisdes para perdas, quando aplicavel, e ndo excedem ao
custo de reposigdo ou ao valor liquido de realizagdo. O valor liquido de realizagdo corresponde ao
preco de venda estimado dos estoques, deduzido de todos os custos estimados para conclusdo e
custos necessarios para realizar a venda. 4.8. Valores a receber de Parcela A e outros itens
financeiros: Em 25 de novembro de 2014, a ANEEL decidiu aditar os contratos de concessdo e
permissdo, das companhias de distribuicdo de energia elétrica brasileiras, incorporando os saldos
dos valores a receber da parcela A e outros itens financeiros no calculo da indenizagdo, quando da
extingdo da concessdo. Tal alteragdo buscou eliminar eventuais incertezas, até entdo existentes,
quanto ao reconhecimento e a realizagdo das diferengas temporais, cujos valores sdo repassados
anualmente na tarifa de distribuicdo de energia elétrica - Parcela A (CVA) e outros componentes
financeiros. Os valores ativos ou passivos correspondentes a parcela A sdo reconhecidos, mensura-
dos e evidenciados, conforme determina a Orientagdo Técnica - OCPC08 (“OCP C08"). O referido
evento demanda o reconhecimento do saldo de quaisquer diferengas de Parcela A e outros compo-
nentes financeiros ainda ndo recuperados ou liquidados. 4.9. Ativo indenizavel (concessdo): O
Contrato de Concessdo de Servigos Publicos de Energia Elétrica n°® 60, de 28 de agosto de 2000 e
aditivos posteriores, celebrados entre a Unido (poder concedente - outorgante) e a Companhia
(concessiondria - operador) regulamentam a exploragdo dos servigos publicos de distribuigdo de
energia elétrica pela Companhia, onde: ® O contrato estabelece quais 0s servigos que o operador
deve prestar e para quem (classe de consumidores) os servigos devem ser prestados; ® O contrato
estabelece padrdes de desempenho para prestacdo de servigo publico, com relagdo a manutencdo
e a melhoria da qualidade no atendimento aos consumidores, e o operador tem como obrigagdo, na
entrega da concessdo, devolver a infraestrutura nas mesmas condigdes em que a recebeu na assi-
natura desses contratos. Para cumprir com essas obrigagdes, sdo realizados investimentos constan-
tes durante todo o prazo da concessdo. Portanto, os bens vinculados a concessdo podem ser repos-
tos, algumas vezes, até o final da concessdo; ® Ao final da concessdo os ativos vinculados a
infraestrutura devem ser revertidos ao poder concedente mediante pagamento de uma indeniza-
cdo; e * O preco é regulado através de mecanismo de tarifa estabelecido nos contratos de concessdo
com base em férmula paramétrica (Parcelas A e B), bem como sdo definidas as modalidades de
revisdo tarifaria, que deve ser suficiente para cobrir os custos, a amortizagdo dos investimentos e a
remuneragao pelo capital investido. Com base nas caracteristicas estabelecidas no contrato de con-
cessdo de distribuicdo de energia elétrica da Companhia, a Administragdo entende que estdo aten-
didas as condicdes para a aplicacdo da Interpretacdo Técnica ICPC 01 - Contratos de Concessdo, a
qual fornece orientagdes sobre a contabilizagdo de concessGes de servigos publicos a operadores
privados, de forma a refletir o negdcio de distribuicdo elétrica, abrangendo: ® Parcela estimada dos
investimentos realizados e ndo amortizados ou depreciados até o final da concessdo apurados com
base no Valor Novo de Reposicdo (“VNR") classificada como um ativo financeiro por ser um direito
incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro diretamente do poder concedente; e ® Par-
cela remanescente do ativo financeiro (valor residual) apurada de acordo com o Valor Novo de Re-
posicdo (“VNR") classificada como um ativo intangivel em virtude da sua recuperagéo estar condi-
cionada a utilizagdo do servigo publico, através do consumo de energia pelos consumidores, nota
15. A infraestrutura recebida ou construida da atividade de distribuicdo que estava originalmente
representada pelo ativo imobilizado e intangivel da Companhia é recuperada através de dois fluxos
de caixa, a saber: (i) parte através do consumo de energia efetuado pelos consumidores (emissdo
do faturamento mensal da medigdo de energia consumida/vendida) durante o prazo da concessdo;
e (ii) parte como indenizagdo dos bens reversiveis no final do prazo da concesséo, esta a ser rece-
bida diretamente do Poder Concedente ou para quem ele delegar essa tarefa. Essa indenizacdo sera
efetuada com base nas parcelas dos investimentos vinculados a bens reversiveis, ainda ndo amor-
tizados ou depreciados, que tenham sido realizados com o objetivo de garantir a continuidade e
atualidade do servigo concedido. De acordo com a Lei 12.783/2013, o célculo do valor dos investi-
mentos vinculados a bens reversiveis, ainda ndo amortizados, para fins de indenizagdo, deve utilizar
como base a metodologia de valor novo de reposigdo, conforme critérios estabelecidos em regula-
mento do poder concedente. Tal normativo sé produz efeitos no exercicio de 2012, ndo afetando o
resultado de anos anteriores. A Companhia reconhece um ativo financeiro resultante de um contra-
to de concessdo quando tem um direito contratual incondicional de receber caixa ou outro ativo fi-
nanceiro equivalente do poder concedente pelos servigos de construgdo ou melhoria prestados. Tais

ativos financeiros sdo mensurados pelo seu valor justo quando do reconhecimento inicial, e apés o
reconhecimento inicial estes ativos financeiros sdao mensurados pelo seu custo amortizado. Caso a
Companbhia seja ressarcida pelos servigos de construgdo parcialmente através de um ativo financei-
ro e parcialmente por um ativo intangivel, entdo cada componente da remuneragdo recebida ou a
receber é registrado individualmente e é reconhecido inicialmente pelo valor justo da remuneragéo
recebida ou a receber. 4.10. Ativos intangiveis. 4.10.1. Contratos de concessao de servigos:
A Companhia reconhece como um ativo intangivel resultante de um contrato de concess&o de ser-
vigos, quando ela tem um direito de cobrar pelo uso da infraestrutura de tal concessao. Um ativo
intangivel recebido como remuneragdo pela prestacdo de servigos de construgdo ou melhorias em
um contrato de concesséo de servigos é mensurado pelo valor justo mediante o seu reconhecimen-
to inicial. Apos este reconhecimento tal ativo intangivel € mensurado pelo seu custo, deduzidos da
amortizagdo acumulada e das perdas por redugdo do seu valor recuperavel. 4.10.2. Outros ativos
intangiveis: Outros ativos intangiveis que sdo adquiridos pela Companhia e que tém sua vida util
finita sdo mensurados pelo seu custo, deduzido da amortizagdo acumulada e das perdas por redu-
cdo acumulada do seu valor recuperavel. 4.10.3. Custos subsequentes: Custos subsequentes sdo
capitalizados apenas quando € provavel que beneficios econémicos futuros associados com os gas-
tos serdo auferidos pela Companhia. 4.10.4. Amortizagcao: A amortizagdo é calculada sobre o
custo de aquisicdao do ativo, ou outro valor substituto do custo, deduzido do valor residual apurado.
A amortizagdo é reconhecida no resultado com base no método linear e limitada ao prazo remanes-
cente do contrato de concessdo da Companhia ou a vida Util estimada dos ativos intangiveis, dos
dois o menor, que ndo agio, a partir da data em que estes estdo disponiveis para uso. Este método
é 0 que mais perto reflete o padrdo de consumo de beneficios econémicos futuros incorporados ao
ativo. A vida Gtil de um ativo intangivel, em um contrato de concessdo de servico, € o periodo a
partir do qual a Companhia tem a capacidade de cobrar do publico pelo uso da infraestrutura até o
final do periodo da concessdo. Os métodos de amortizagdo, vidas Uteis e valores residuais sdo re-
vistos caso haja alteragdes deliberadas pelo érgdo regulador. 4.11. Instrumentos financeiros: A
Companbhia classifica ativos financeiros ndo derivativos nas seguintes categorias: ativos financeiros
mensurados pelo valor justo por meio do resultado e empréstimos e recebiveis. Os passivos finan-
ceiros ndo derivativos nas seguintes categorias: passivos financeiros mensurados pelo valor justo
por meio do resultado e outros passivos financeiros. 4.11.1. Ativos e passivos financeiros ndo
derivativos - reconhecimento e desreconhecimento: A Companhia reconhece os empréstimos
e recebiveis e instrumentos de divida inicialmente na data em que foram originados. Todos os ou-
tros ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos na data da negociagdo quando a entidade se
tornar parte das disposigoes contratuais do instrumento. A Companhia desreconhece um passivo
financeiro quando sua obrigacdo contratual é retirada, cancelada ou expirada. Os ativos ou passivos
financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balango patrimonial quando, e so-
mente quando, a Companhia tenha atualmente um direito legalmente executavel de compensar os
valores e tenha a intengdo de liquida-los em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente. 4.11.2. Ativos financeiros ndo derivativos - mensuragéao: Ativos
financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado: Um ativo financeiro é classificado
como mensurado pelo valor justo por meio do resultado caso seja classificado como mantido para
negociacdo ou designado como tal no momento do reconhecimento inicial. Os custos da transagdo
sdo reconhecidos no resultado conforme incorridos. Esses ativos sdo mensurados pelo valor justo e
mudangas no valor justo, incluindo ganhos com juros e dividendos, sdo reconhecidos no resultado
do exercicio. Empréstimos e recebiveis: Esses ativos sdo mensurados inicialmente pelo valor justo
acrescido de quaisquer custos de transagdo diretamente atribuiveis. Apds seu reconhecimento ini-
cial, os empréstimos e recebiveis sdo mensurados pelo custo amortizado utilizando o método dos
juros efetivos. Caixa e equivalentes de caixa: Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finali-
dade de atender a compromissos de caixa de curto prazo e ndo para investimento ou outros fins. A
Companhia considera equivalentes de caixa, uma aplicagdo financeira de conversibilidade imediata
em um montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudanga de
valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa
quando tem vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da
contratagdo. Nas demonstragdes de fluxo de caixa, caixa e equivalentes de caixa incluem saldos
negativos de contas garantidas que sdo exigiveis imediatamente e sdo parte integrante da gestéo
de caixa da Companhia. 4.11.3. Passivos financeiros ndao derivativos - mensurag¢do: Um
passivo financeiro é classificado como mensurado pelo valor justo por meio do resultado caso seja
classificado como mantido para negociagdo ou designado como tal no momento do reconhecimento
inicial. Os custos da transagd@o sdo reconhecidos no resultado conforme incorridos. Esses passivos
financeiros sdo mensurados pelo valor justo e mudangas no valor justo, incluindo ganhos com juros,
sdo reconhecidas no resultado do exercicio. Outros passivos financeiros ndo derivativos sdo mensu-
rados inicialmente pelo valor justo deduzidos de quaisquer custos de transagdo diretamente atribu-
iveis. Apds o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sdo mensurados pelo custo amorti-
zado utilizando o método dos juros efetivos. 4.11.4. Instrumentos financeiros derivativos: A
Companhia mantém instrumentos financeiros derivativos para proteger suas exposigdes aos riscos
de variagdo de moeda estrangeira e taxa de juros. Derivativos sdo mensurados inicialmente pelo
valor justo; quaisquer custos de transagdo diretamente atribuiveis sdo reconhecidos no resultado
quando incorridos. Apds o reconhecimento inicial, os derivativos sdo mensurados pelo valor justo e
as variagBes no valor justo sdo registradas no resultado. 4.12. Capital social: (i) A¢des ordina-
rias: Custos adicionais diretamente atribuiveis a emissdo de agdes e opgdes de agbes sdo reconhe-
cidos como redutores do patriménio liquido. Efeitos de impostos relacionados aos custos dessas
transagOes estdo contabilizadas conforme o CPC 32 Tributos sobre o lucro / IAS 12. (ii) A¢oes
preferenciais: Acdes preferenciais ndo resgataveis sdo classificadas no patriménio liquido, pois o
pagamento de dividendos é discricionario, e elas ndo geram qualquer obrigagdo de entregar caixa
ou outro ativo financeiro da Companhia e ndo requerem liquidagdo em um numero variavel de ins-
trumentos patrimoniais. Dividendos discricionarios sdo reconhecidos como distribuigdes no patrimo-
nio liquido na data de sua aprovagdo pelos acionistas da Companhia. (iii) Distribuicdo de divi-
dendos: A politica de reconhecimento contabil de dividendos estd em consonancia com as normas
previstas no CPC 25 e ICPC 08, as quais determinam que os dividendos propostos a serem pagos e
que estejam fundamentados em obrigagBes estatutarias, devem ser registrados no passivo circu-
lante. O estatuto social da Companhia estabelece que, no minimo, 25% do lucro liquido anual sejam
distribuidos a titulo de dividendos. Adicionalmente, de acordo com o estatuto social, compete ao
Conselho de Administragdo deliberar sobre o pagamento de juros sobre o capital préprio e de divi-
dendos intermediarios. Companhia registra um passivo equivalente ao dividendo minimo obrigat6-
rio ainda ndo distribuido no curso do exercicio, ao passo que registra os dividendos propostos exce-
dentes ao minimo obrigatdrio como “Proposta de distribuicdo de dividendo adicional” no patriménio
liquido. Dividendo adicional ao minimo obrigatério por lei, contido em proposta da administragéo;%
efetuada antes da data do balanco patrimonial deve ser mantido no patrimdnio liquido em conta §
especifica chamada de “dividendo adicional proposto”. Caso a proposicdo seja realizada ap6s a data ©




